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BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s. 
UNIJNË PROSPEKT PRO RģST 

VE FORMċ ZÈKLADNËHO PROSPEKTU 
UQijQt SURVSekW SUR UĤVW ve fRUmČ základního prospektu dluhopisového programu v maximální 
celkRYp jmeQRYiWp hRdQRWČ vydaných a QeVSlaceQêch dlXhRSiVĤ 400.000.000 Kþ V celkovou 

dobou trvání programu 10 let 
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Tento dokument pĜedstavuje unijnt prospekt pro rĤst ve fRUmČ základního prospektu (dile jen 
ÄZákladní prospekt³) pro dluhopisy vydávané v rámci dluhopisového programu (dále jen 
ÄDluhopisový program³) VSRleþQRVWi BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., se 
Vtdlem AQglicki 271/47, 353 01 MaUiiQVkp li]QČ, IýO: 257 78 188, zapsané v obchodním 
UejVWĜtkX YedeQpm KUajVkêm VRXdem Y Pl]Qi, Rddtl B, YlRåka 1938 (dile jeQ ÄEmitent³). Na 
]ikladČ DlXhRSiVRYphR SURgUamX je EmiWeQW RSUiYQČQ Y\diYaW Y souladu s obecnČ ]iYa]Qêmi 
SUiYQtmi SĜedSiV\ jedQRWliYp emiVe dlXhRSiVĤ (dile jeQ ÄEmise dluhopisĤ³ QebR ÄEmise³). 
CelkRYi jmeQRYiWi hRdQRWa Yãech Y\daQêch a QeVSlaceQêch DlXhRSiVĤ Y rámci Dluhopisového 
programu nesmí k åidQpmX RkamåikX SĜekURþiW 400.000.000 Kþ (VlRY\: þW\Ĝi sta milionĤ 
þeVkêch kRUXQ) (dile jeQ ÄDluhopisy³). Doba trvint Dluhopisovpho programu, bČhem kterp 
mĤåe Emitent vydivat jednotlivp Emise, þint 10 let. Dluhopisovê program je prvním 
dluhopisovêm programem Emitenta, který byl zĜtzen v roce 2022. 

Tento Základní prospekt byl vyhotoven v souladu s naĜtzentm Evropskpho parlamentu a Rady 
(EU) þ. 2017/1129, o prospektu, kterê mi bêt uveĜejnČn pĜi veĜejnp nabtdce nebo pĜijett 
cennêch paptrĤ k obchodovint na regulovanpm trhu, a o zruãent smČrnice 2003/71/ES (dile 
jeQ ÄNaĜtzent³) a NaĜtzent Komise v pĜenesenp pravomoci (EU) 2019/980, kterêm se doplĖuje 
naĜtzent Evropskpho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o formit, obsah, kontrolu 
a schvilent prospektu, kterê mi bêt uveĜejnČn pĜi veĜejnp nabtdce cennêch paptrĤ nebo jejich 
pĜijett k obchodovint na regulovanpm trhu, a zruãuje naĜtzent Komise (ES) þ. 809/2004.  

Základní prospekt byl schvilen rozhodnuttm ýeskp nirodnt banky (dile jeQ ÄýNB³), þ. j. 
2023/067180/570, sp. zn. S-Sp-2023/00040/CNB/572 ze dne 31.5.2023, kterp nabylo privnt 
moci dne 2.6.2023. Základní prospekt mi platnost do 2.6.2024 vþetnČ. Povinnost doplnit 
Základní prospekt v pĜtpadČ vêznamnêch novêch skuteþnostt, podstatnêch chyb nebo 
podstatnêch nepĜesnostt se neuplatnt po datu platnosti Základního prospektu.  

Rozhodnuttm o schvilent Základního prospektu ýNB pouze osvČdþuje, åe schvilenê Základní 
prospekt splĖuje normy têkajtct se ~plnosti, srozumitelnosti a soudrånosti poåadovanp 
NaĜtzentm a dalãtmi pĜtsluãnêmi privntmi pĜedpisy, tedy åe obsahuje nezbytnp informace, 
kterp jsou podstatnp pro to, aby investor informovanČ posoudil Emitenta a cennp paptry, kterp 
majt bêt pĜedmČtem veĜejnp nabtdky. Investor by mČl vådy vêhodnost investice posuzovat na 
zikladČ znalosti celpho obsahu prospektu.  

ýNB neposuzuje hospodiĜskp vêsledky ani finanþnt situaci Emitenta a schvilentm Základního 
prospektu negarantuje budouct ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vênosy nebo 
jmenovitou hodnotu cennpho paptru. 

PUR kaådRX EmiVi dlXhRSiVĤ, kWeURX hRdli EmiWeQW Y rámci DluhopisoYphR SURgUamX YeĜejQČ 
Qabt]eW, SĜiSUaYt EmiWeQW ]YliãWQt dRkXmeQW SĜedVWaYXjtct W]Y. kRQeþQp SRdmtQk\ Qabtdk\ Ye 
Vm\VlX þl. 8 RdVW. 4 NaĜt]eQt (dile jeQ ÄKoneþné podmtnky³), kWeUp bXdRX RbVahRYaW dRSlQČk 
DlXhRSiVRYphR SURgUamX (dile jeQ ÄDoplnČk dluhopisového programu³), Wj. kRQkUpWQt 
podmínky pro takovou Emisi. V DRSlĖkX dlXhRSiVRYphR SURgUamX bXde ]ejmpQa XUþeQa 
jmeQRYiWi hRdQRWa a SRþeW DlXhRSiVĤ WYRĜtctch daQRX EmiVi, daWXm EmiVe dlXhRSiVĤ a ]SĤVRb 
jejich Y\diQt, YêQRV DlXhRSiVĤ daQp EmiVe a jejich emiVQt kXU], daWa YêSlaW\ YêQRVĤ 
z DlXhRSiVĤ a daWXm VSlaWQRVti jejich jmeQRYiWp hRdQRW\, jakRå i dalãt VSecifickp SRdmtQk\ 
DlXhRSiVĤ daQp EmiVe, které nejsou upraveny v Uimci VSRleþQêch emiVQtch SRdmtQek 
Dluhopisového programu. V SĜtSadČ, åe EmiWeQW UR]hRdQe R YeĜejQp Qabtdce DlXhRSiVĤ aå SR 
daWX EmiVe, Y\hRWRYt EmiWeQW KRQeþQp SRdmtQk\ be] ]b\WeþQphR RdkladX SRWp, cR UR]hRdQe 
R WakRYp fRUmČ XmtVĢRYiQt DlXhRSiVĤ. 

VeĜejni nabtdka DluhopisĤ mĤåe pokraþovat po skonþent platnosti Zikladntho prospektu, na 
jehoå zikladČ byla zahijena, pokud je nislednê zikladnt prospekt schvilen a uveĜejnČn 
nejpozdČji v poslednt den platnosti pĜedchoztho prospektu. 
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Kaådi vêznamni novi skuteþnost, podstatni chyba nebo podstatni nepĜesnost têkajtct se 
informact uvedenêch v Zikladntm prospektu, kterp by mohly ovlivnit hodnocent DluhopisĤ a 
kterp se objevt nebo budou zjiãtČny od okamåiku, kdy byl Zikladnt prospekt schvilen, do 
ukonþent doby trvint nabtdky se bez zbyteþnpho odkladu uvedou v dodatku Zikladntho 
prospektu v souladu s þl. 23 NaĜtzent (dile jeQ ÄDodatek k zikladntmu prospektu³). Kaådê 
takovê dodatek bude schvilen ýNB stejnêm zpĤsobem jako Zikladnt prospekt v maximilnt 
lhĤtČ pČti pracovntch dnĤ a uveĜejnČn Emitentem stejnêm zpĤsobem, jakêm byl uveĜejnČn 
Zikladnt prospekt v souladu s þl. 21 NaĜtzent. 

Zijemci o koupi DluhopisĤ by mČl svi investiþnt rozhodnutt uþinit na zikladČ informact 
uvedenêch nejen v tomto Zikldantm prospektu, ale i na zikladČ pĜtpadnêch DodatkĤ 
k zikladntmu prospektu a Koneþnêch podmtnek pĜtsluãnp Emise. 

Základní prospekt, pĜtpadnp Dodatky k základnímu prospektu, KRQeþQp SRdmtQk\, vãechny 
vêroþnt zprivy Emitenta uveĜejnČnp po datu vyhotovent tohoto Základního prospektu, jakoå i 
vãechny dokumenty uvedenp v tomto Základním prospektu formou odkazu budou k dispozici 
v elektronickp podobČ na internetovp strince Emitenta www.bhmw.cz v sekci ÄIQYeVWice³ 
a dile takp na poåidint bezplatnČ v stdle Emitenta v pracovnt dny v dobČ od 10.00 hod do 
15.00 hod. Informace uvedenp na webovêch strinkich, vyjma auditovanp ~þetnt zivČrky za 
rok 2022, nejsou souþistt Základního prospektu a nebyly zkontroloviny ani schvileny ýNB. 

Emitent bude v rozsahu stanovenpm obecnČ zivaznêmi privntmi pĜedpisy uveĜejĖovat zprivy 
o vêsledctch svpho hospodaĜent a svp finanþnt situaci.  

 

 

 

 

 

http://www.bhmw.cz/
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DģLEäITÈ UPOZORNċNË 

Tento Základní prospekt je Unijním prospektem pro rĤst ve formČ základního prospektu ve 
smyslu pĜísluãnêch ustanovení NaĜízení schválenêm ýeskou národní bankou za ~þelem 
veĜejnp nabídky DluhopisĤ v ýeskp republice. Tento Základní prospekt obsahuje znČní 
spoleþnêch emisních podmínek DluhopisĤ vymezující práva a povinnosti VlastníkĤ dluhopisĤ 
a Emitenta. Dluhopisy jsou vydávány podle práva ýeskp republiky.  

Emitent vynaloåil veãkerou ppþi, kterou po nČm lze rozumnČ poåadovat, aby zajistil, åe v 
Základním prospektu obsaåenp informace jsou pravdivp a ~plnp, za coå Emitent v souladu s 
právními pĜedpisy odpovídá. Emitent neschválil jakpkoli jinp prohláãení nebo informace o 
Emitentovi nebo Dluhopisech, neå jakp jsou obsaåeny v tomto Základním prospektu, 
DoplĖcích dluhopisovpho programu nebo jeho pĜípadnêch dodatcích. Na åádnp takovp jinp 
prohláãení nebo informace se nelze spolehnout jako na prohláãení nebo informace schválenp 
Emitentem. Pokud není uvedeno jinak, jsou veãkerp informace a prohláãení v tomto Základním 
prospektu uvedeny vêhradnČ k datu vyhotovení Základního prospektu. PĜedání, uveĜejnČní þi 
jiná forma zpĜístupnČní tohoto Základního prospektu kdykoli po datu vyhotovení Základního 
prospektu neznamená, åe prohláãení a informace v nČm uvedenp jsou správnp ke kterpmukoli 
okamåiku po datu vyhotovení Základního prospektu.  

Tento Základní prospekt je nutnp þíst ve spojení s pĜípadnêmi Dodatky k základnímu prospektu 
a Koneþnêmi podmínkami, pĜiþemå v pĜípadČ jakêchkoliv rozporĤ mezi tČmito dokumenty má 
pĜednost vådy naposledy uveĜejnČnê dokument; tyto skuteþnosti vãak nemČní nic na tom, åe 
informace obsaåenp v tomto Základním prospektu jsou platnp pouze k datu vyhotovení 
Základního prospektu.  

Za dluhy z DluhopisĤ odpovídá vêluþnČ Emitent. äádná tĜetí osoba (vþetnČ ýeskp republiky, 
kterpkoli její instituce, ministerstva, nebo jinpho orgánu státní správy þi samosprávy) není 
odpovČdná za plnČní dluhĤ z DluhopisĤ, za jejich splnČní nikterak neruþí, ani je jinêm 
zpĤsobem nezajiãĢuje. Pohledávky z DluhopisĤ nejsou kryty åádnêm systpmem pojiãtČní 
vkladĤ, tedy ani garanþním systpmem zajiãĢovanêm Garanþním systpmem finanþního trhu.  

âíĜení tohoto Základního prospektu nebo Koneþnêch podmínek a nabídka, prodej nebo koupČ 
DluhopisĤ jsou v nČkterêch státech omezeny zákonem. Dluhopisy nebudou registrovány, 
povoleny ani schváleny jakêmkoli správním þi jinêm orgánem jakpkoli zahraniþní jurisdikce. 
Dluhopisy zejmpna nebudou registrovány v souladu se zákonem o cennêch papírech 
Spojenêch státĤ americkêch z roku 1933 a nesmČjí bêt nabízeny, prodávány nebo pĜedávány 
na ~zemí Spojenêch státĤ americkêch nebo osobám, kterp jsou rezidenty Spojenêch státĤ 
americkêch, jinak neå na základČ vêjimky z registraþní povinnosti podle uvedenpho zákona 
nebo v rámci obchodu, kterê takovp registraþní povinnosti nepodlphá. Osoby, do jejichå dråení 
se tento Základní prospekt dostane, jsou odpovČdnp za dodråování omezení, která se v 
jednotlivêch zemích vztahují k nabídce, nákupu nebo prodeji DluhopisĤ nebo dråbČ a 
rozãiĜování jakêchkoliv materiálĤ vztahujících se k DluhopisĤm.  

Kaådê investor nese vlastní odpovČdnost za to, åe prodej nebo nákup DluhopisĤ probČhne v 
souladu s relevantní právní ~pravou dotþenp jurisdikce. Informace obsaåenp v kapitole 
„ZdanČní“ tohoto Základního prospektu jsou uvedeny pouze jako vãeobecnp informace a byly 
získány z veĜejnČ dostupnêch zdrojĤ, kterp nebyly blíåe analyzovány ani nezávisle ovČĜeny 
Emitentem. InvestoĜi by se mČli spolphat vêhradnČ na vlastní analêzu faktorĤ uvádČnêch v tpto 
kapitole a na svp vlastní právní, daĖovp a jinp odbornp poradce.  

InvestorĤm, zejmpna zahraniþním, se doporuþuje konzultovat se svêmi právními a jinêmi 
poradci ustanovení pĜísluãnêch právních pĜedpisĤ, zejmpna devizovêch a daĖovêch pĜedpisĤ 
ýeskp republiky, státĤ, jichå jsou rezidenty, a jinêch pĜísluãnêch státĤ, jejichå právní pĜedpisy 
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mohou bêt z pohledu investorĤ þi DluhopisĤ relevantní, a dále vãechny pĜísluãnp mezinárodní 
dohody a jejich dopad na konkrptní investiþní rozhodnutí.  

Vlastníci dluhopisĤ, vþetnČ vãech pĜípadnêch zahraniþních investorĤ, se vyzêvají, aby se 
soustavnČ informovali o vãech zákonech a ostatních právních pĜedpisech upravujících 
vlastnictví (dråbu) DluhopisĤ a rovnČå prodej DluhopisĤ do zahraniþí nebo nákup DluhopisĤ 
ze zahraniþí, jakoåto i jakpkoliv jinp transakce s Dluhopisy, a aby tyto zákony a právní pĜedpisy 
dodråovali.  

Jakpkoli pĜedpoklady a vêhledy têkající se budoucího vêvoje Emitenta, jeho finanþní situace, 
okruhu podnikatelskp þinnosti nebo postavení na trhu nelze pokládat za prohláãení þi závaznê 
slib Emitenta ohlednČ budoucích událostí nebo vêsledkĤ, neboĢ tyto budoucí události nebo 
vêsledky závisí zcela nebo zþásti na okolnostech a událostech, kterp Emitent nemĤåe pĜímo 
nebo v plnpm rozsahu ovlivnit. InvestoĜi by mČli provpst vlastní analêzu jakêchkoli vêvojovêch 
trendĤ nebo vêhledĤ uvedenêch v tomto Základním prospektu, pĜípadnČ provpst dalãí 
samostatná ãetĜení, a svá investiþní rozhodnutí zaloåit na vêsledcích takovêch samostatnêch 
analêz a ãetĜení.  

Pokud není v tomto Základním prospektu uvedeno jinak, vycházejí vãechny finanþní ~daje 
Emitenta z þeskêch ~þetních standardĤ (CAS).  

NČkterp pojmy uvozenp v tomto Základním prospektu velkêm poþáteþním písmenem jsou 
definovány v rĤznêch þástech tohoto Základního prospektu.  

Bude-li tento Základní prospekt pĜeloåen do jinpho jazyka, je v pĜípadČ jakphokoliv rozporu 
mezi znČním Základního prospektu v þeskpm jazyce a znČním Základního prospektu 
pĜeloåenpho do jinpho jazyka rozhodující znČní Základního prospektu v þeskpm jazyce.  

Dluhopisy nejsou urþeny k obchodování na regulovanpm trhu, a Emitent ani jejich pĜijetí k 
obchodování nepĜedpokládá.  
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ÒDAJE ZAýLENċNe DO PROSPEKTU FORMOU ODKAZU 

Nisledujtct ~daje jsou do tohoto Základního prospektu zaþlenČny formou odkazu:  

Údaje 
zaþlenČn
é do 
Základní
ho 
prospekt
u formou 
odkazu 

UmtstČnt 
odkazem 
zaþlenýc
h ~dajĤ 
v jiném 
dokumen
tu 

Strany 
dokument
u, v nČmå 
jsou 
obsaåeny 
odkazem 
zaþlenČné 
údaje 

Webový odkaz 

ÒþeWQt 
]iYČUka 
Emitenta 
za rok 
2022 

VêURþQt 
zpráva 
2022 
Bohemia 
Healing 
Marienbad 
Waters 
a.s.  

Str. 19 aå 
36 

https://www.bhmw.cz/wp-
content/uploads/2023/05/BHMW_VZ_2022_search
able.pdf  

Zpráva 
auditora 
k ~þeWQt 
]iYČUce 
Emitenta 
za rok 
2022 

VêURþQt 
zpráva 
2022 
Bohemia 
Healing 
Marienbad 
Waters 
a.s 

Str. 15 aå 
18 

https://www.bhmw.cz/wp-
content/uploads/2023/05/BHMW_VZ_2022_search
able.pdf  

ýiVWi Yêãe XYedeQêch dRkXmeQWĤ, kWeUp dR ZikladQthR SURVSekWX ]aþleQČQ\ Qeb\l\, bXć 
QejVRX SUR iQYeVWRUa Yê]QamQp, QebR jVRX ]mtQČQ\ Y jiQp þiVWi ZikladQthR SURVSekWX. 
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OBECNÝ POPIS NABÍDKOVÉHO PROGRAMU 
 
Ctlem QiVledXjtcthR SRSiVX QeQt SRdaW Y\þeUSiYajtct SĜehled DlXhRSiVRYphR SURgUamX. 
Následující popis musí být posuzován ve spojení s dalãtmi þiVWmi WRhRWR Základního prospektu 
a jehR SĜtSadQêmi dRdaWk\ a Ye Y]WahX k SĜtVlXãQp EmiVi dlXhRSiVĤ Y\daQp Y rámci 
Dluhopisového programu také ve spojení s SĜtVlXãQêmi KRQeþQêmi podmínkami. 
 
SlRYa a YêUa]\ XåiWp Y tomto obecném popisu mají stejný význam jako výrazy definované 
v jiQêch þiVWech WRhRWR Základního prospektu.  
 
Emitent BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., se sídlem 

AQglicki 271/47, 353 01 MaUiiQVkp Li]QČ, IýO: 257 78 188, 
zapsaná v RbchRdQtm UejVWĜtkX YedeQpm KUajVkêm VRXdem Y Plzni, 
Rddtl B, YlRåka 1938 

LEI  3157007UTRCPS5QY7632 
Popis Dluhopisový SURgUam XmRåĖXjtct Y\diQt DlXhRSiVĤ SĜedVWaYXjtct 

VeQiRUQt, Qe]ajiãWČQp a QeSRdĜt]eQp ]iYa]k\ EmiWeQWa. DlXhRSiVRYê 
SURgUam b\l ]Ĝt]eQ Y roce 2022 s dobou trvání 10 let. 

Maximální celková 
jmenovitá hodnota 
Dluhopisového 
programu 

Ma[imilQt celkRYi jmeQRYiWi hRdQRWa QeVSlaceQêch DlXhRSiVĤ 
vydaných v rámci Dluhopisového programu nesmí k åidQpmX 
RkamåikX SĜekURþiW 400.000.000 Kþ (slovy: þtyĜi sta milionĤ korun 
þeskêch).  

Podoba a forma 
DluhopisĤ 

Bude stanovena v Koneþnêch podmtnkich. 
Dluhopisy mohou bêt vydiny jako zaknihovanp cennp paptry nebo 
listinnp cennp paptry. Listinnp Dluhopisy budou cennêmi paptry na 
Ĝad. 

Jmenovitá hodnota 
DluhopisĤ 

JmeQRYiWi hRdQRWa DlXhRSiVĤ bXde XYedeQa KRQeþQêch 
podmínkách. 

Distribuce 
DluhopisĤ 

DlXhRSiV\ QebXdRX SĜedmČWem åidRVWi R SĜijeWt k obchodování na 
regulovaném trhu.  

MČna Dluhopisy budou denominovány v kRUXQich þeVkêch (CZK). 
Splatnost Pokud nedojde k pĜedþasnpmu splacent DluhopisĤ Emitentem nebo 

k odkoupent DluhopisĤ Emitentem, bude celi jmenoviti hodnota 
DluhopisĤ danp Emise dluhopisĤ splacena najednou ke Dni 
koneþnp splatnosti dluhopisĤ, kterê bude ke kaådp konkrptnt Emisi 
dluhopisĤ uveden v KRQeþQêch SRdmtQkich. 

Emisní kurz 
DluhopisĤ 

Emisnt kurz vãech DluhopisĤ k Datu emise bude stanoven v 
Koneþnêch podmtnkich jako procentnt vyjidĜent jmenovitp hodnoty 
emitovanêch DluhopisĤ. Nestanovt-li Koneþnp podmtnky jinak, 
bude emisnt kurz k Datu emise ve vêãi 100 % jmenovitp hodnoty 
DluhopisĤ. Emisnt kurz jakýchkoli DluhopisĤ nabízených po Datu 
emiVe bXde VWaQRYeQ Ye Yêãi 100 % jmeQRYiWp hRdQRW\ DlXhRSiVĤ 
a odpovídajícího alikvótního úrokového výnosu. 

Omezení 
pĜevoditelnosti 
DluhopisĤ 

PĜeYRdiWelQRVW DlXhRSiVĤ nebude omezena. 

Výnos DlXhRSiV\ bXdRX ~URþeQ\ SeYQRX ~URkRYRX Va]bRX VWaQRYeQRX 
v KRQeþQêch SRdmtQkich, resp. pevnými úrokovými sazbami 
uvedenými pro jednotlivá Výnosová období v KRQeþQêch 
podmínkách. 

PĜedþasné splacení 
DluhopisĤ 

Emisní podmínky a KRQeþQp SRdmtQk\ VWaQRYt, za jakých 
SRdmtQek mRhRX bêW DlXhRSiV\ iQdiYidXilQt EmiVe SĜedþaVQČ 
splaceny. 
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Rating Emitent ani Dluhopisy ke dni vyhotovení tohoto Základního 
prospektu nemají rating. 

Rozhodné právo VeãkeUi SUiYa a SRYiQQRVWi, YþeWQČ mimRVlXYQtch ]iYa]kRYêch 
Y]WahĤ, Y\Sl\Yajtct ] DlXhRSiVĤ Ve bXdRX ĜtdiW a Y\klidaW Y souladu 
s SUiYem ýeVkp UeSXlik\.  

Urþeni provozovna, 
Administritor, 
Agent pro vêpoþty 
a Manaåer  

Urþeni provozovna, Administritor, Agent pro vêpoþty a Manaåer 
budou ve vztahu ke kaådp Emisi dluhopisĤ urþeni dle Emisntch 
podmtnek a pĜtsluãných KRQeþQêch SRdmtQek, pĜiþemå pokud v 
pĜtsluãných KRQeþQêch SRdmtQkich nebude nČkteri z uvedenêch 
pozic pro pĜtsluãnou Emisi dluhopisĤ obsazena nebo se uvolnt po 
dobu trvint pĜtsluãnp Emise dluhopisĤ, bude pĜtsluãnp þinnosti 
vykonivat sim Emitent.  
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Údaje a prohliãent tĜettch stran  

V Základním prospektX jVRX XYedeQa a SRXåiWa SURhliãeQt Rd WĜeWt VWUaQ\ ± znalce ± AK AUDIT 
VSRl. V U.R., aXdiWRUVkp VSRleþQRVWi Ve Vtdlem AmeUicki 177/35, ViQRhUad\, 120 00 Praha 2, 
IýO: 256 34 780, zapsané v RbchRdQtm UejVWĜtkX YedeQpm MČVWVkêm VRXdem Y Praze, oddíl 
C, YlRåka 56681, þtVlR aXdiWRUVkphR RSUiYQČQt KRmRU\ aXdiWRUĤ ýeVkp UeSXblik\ (KAýR) þ. 
285 (dile jeQ ÄAuditor³), Y SRdRbČ AXdiWRUem RYČĜeQp ~þeWQt ]iYČUk\ EmiWeQWa, ]a ~þeWQt 
RbdRbt kRQþtct ke dQi 31.12.2022. 

Tato osoba nemi åidnê vêznamnê zijem na Emitentovi; v tpto souvislosti Emitent zviåil 
pĜedevãtm moånp vlastnictvt cennêch paptrĤ vydanêch Emitentem, moånou pĜedchozt ~þast 
v jeho statutirntch orginech, moånê pracovnt þi obdobnê pomČr k Emitentovi þi její moånp 
propojent s jinêmi osobami z~þastnČnêmi na Emisi dluhopisĤ. Veãkerp tyto ~daje byly do 
Základního prospektu zaĜazeny se souhlasem Auditora.  

NČkWeUp informace uvedené v ZikladQtm SURVSekWX SRchi]ejt Rd WĜeWtch VWUaQ. TakRYp 
informace byly pĜesnČ reprodukoviny a podle vČdomostt Emitenta a v mtĜe, ve kterp je 
schopen to zjistit z informact zveĜejnČnêch touto tĜett stranou, nebyly vynechiny åidnp 
skuteþnosti, kvĤli kterêm by reprodukovanp informace byly nepĜesnp nebo zavidČjtct.  

ZdURje iQfRUmact Rd WĜeWtch VWUaQ jVRX QiVledXjtct: 

MiQiVWeUVWYR SUĤm\VlX a RbchRdX. MPO ocenilo nejlepãí podnikatelskp projekty za rok 2019 
podpoĜenp z evropských dotací [online]. Dostupné z:  
https://www.mpo.cz/cz/podnikani/dotace-a-podpora-podnikani/oppik-2014-2020/aktualni-
informace/mpo-ocenilo-nejlepsi-podnikatelske-projekty-za-rok-2019-podporene-z-
evropskych-dotaci--250746/  
 
Pan-eYURSVki VSRleþQRVW SUR kXlWXUX, Y]dČliYiQt a YČdeckR-technickou spolupráci 
Comenius. Oborové kategorie 2022 [online]. Dostupné z: https://www.comenius.cz/oborove-
kategorie4  
 
ýeVkê VWaWiVWickê ~Ĝad [RQliQe]. DRVWXSQp ]: hWWSV://www.czso.cz/csu/czso/spotreba-potravin-
2021  
 
ýeVkê VWaWiVWickê ~Ĝad [RQliQe]. DRVWXSQp ]: 
https://vdb.czso.cz/vdbvo2/faces/cs/index.jsf?page=vystup-objekt- 
vyhledavani&vyhltext=miner%C3%A1ln%C3%AD+vody&bkvt=bWluZXLDoWxuw60gdm9ke
Q..&katalog=all&pvo=PRU07#w  
 
ZbRåt a SURdej.c]. ZbRåt&PURdej 4/2022: NealkR RYlidajt ]Qaþkové výrobky [online]. 
Dostupné z: https://www.zboziaprodej.cz/2022/05/23/zboziprodej-4-2022-nealko-ovladaji-
znackove-vyrobky/ 
 
ýeUSaþka.c] [RQliQe]. DRVWXSQp ]: https://www.cerpacka.cz/2022/06/21/vetsina-trzeb-v-
nealkoholickych-napojich-putuje-za-znackovymi-energetaky/ 
 
ZbRåt a SURdej.c]. ZbRåt&PURdej 3/2021: EQeUgie SĜeWpki k RQliQe ]iåiWkĤm a RYRci [RQliQe]. 
Dostupné z: https://www.zboziaprodej.cz/2021/03/18/zboziprodej-3-2021-energie-preteka-k-
on-line-zazitkum-a-ovoci/ 
 
HRVSRdiĜVkp QRYiQ\ [RQliQe]. DRVWXSQp ]: https://archiv.hn.cz/c1-67076740-energetaky-az-
od-18-let-poslanci-pripravuji-navrh-který-ktery-by-omezil- jejich-prodej  
 

https://www.mpo.cz/cz/podnikani/dotace-a-podpora-podnikani/oppik-2014-2020/aktualni-informace/mpo-ocenilo-nejlepsi-podnikatelske-projekty-za-rok-2019-podporene-z-evropskych-dotaci--250746/
https://www.mpo.cz/cz/podnikani/dotace-a-podpora-podnikani/oppik-2014-2020/aktualni-informace/mpo-ocenilo-nejlepsi-podnikatelske-projekty-za-rok-2019-podporene-z-evropskych-dotaci--250746/
https://www.mpo.cz/cz/podnikani/dotace-a-podpora-podnikani/oppik-2014-2020/aktualni-informace/mpo-ocenilo-nejlepsi-podnikatelske-projekty-za-rok-2019-podporene-z-evropskych-dotaci--250746/
https://www.comenius.cz/oborove-kategorie4
https://www.comenius.cz/oborove-kategorie4
http://www.czso.cz/csu/czso/spotreba-potravin-2021
http://www.czso.cz/csu/czso/spotreba-potravin-2021
https://www.zboziaprodej.cz/2022/05/23/zboziprodej-4-2022-nealko-ovladaji-znackove-vyrobky/
https://www.zboziaprodej.cz/2022/05/23/zboziprodej-4-2022-nealko-ovladaji-znackove-vyrobky/
http://www.zboziaprodej.cz/2021/03/18/zboziprodej-3-2021-energie-preteka-k-on-line-zazitkum-a-ovoci/
http://www.zboziaprodej.cz/2021/03/18/zboziprodej-3-2021-energie-preteka-k-on-line-zazitkum-a-ovoci/
https://archiv.hn.cz/c1-67076740-energetaky-az-od-18-let-poslanci-pripravuji-navrh-zakona-ktery-by-omezil-jejich-prodej
https://archiv.hn.cz/c1-67076740-energetaky-az-od-18-let-poslanci-pripravuji-navrh-zakona-ktery-by-omezil-jejich-prodej
https://archiv.hn.cz/c1-67076740-energetaky-az-od-18-let-poslanci-pripravuji-navrh-zakona-ktery-by-omezil-jejich-prodej


 

BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s.                                                                                  ZÁKLADNÍ PROSPEKT |12 
 

iDNES.cz [online]. Dostupné z: https://www.idnes.cz/zpravy/domaci/energy-drink-napoj-
kofein-cukr-deti-zakaz-omezeni-vek-zdravi.A220904_195256_domaci_albe. 
 
ýeVki QiURdQt baQka [RQliQe]. DRVWXSQp ]: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/ 
 
iROZHLAS. ýeãi Y SRVledQtch leWech mČQt QiY\k\ SiWt QiSRjĤ. PĜed limRQidami diYajt 
SĜedQRVW YRdČ [RQliQe]. DRVWXSQp ]: https://www.irozhlas.cz/ekonomika/napoje-piti-limonady-
voda-cesko-2018-2019_1901142127_ako 
 
ýeVki QiURdQt baQka. Prognóza ýNB – jaro 2023 [online]. Dostupné z: 
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/ 
 
ýeVkê VWaWiVWickê ~Ĝad. Indexy spotĜebitelskêch cen – inflace – duben 2023 [online]. Dostupné 
z: https://www.czso.cz/csu/czso/cri/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-duben-2023  
 
ýeVkê VWaWiVWickê ~Ĝad. Indexy spotĜebitelskêch cen – inflace – prosinec 2022 [online]. 
Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/cri/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-prosinec-
2022 
 
MFýR. V dĤsledku vysokp inflace prochází ekonomika mírnou recesí [online]. Dostupné z: 
https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2022/v-dusledku-vysoke-inflace-prochazi-
ekono-49278 

Prohliãent o schvilent Základního prospektu pĜtsluãnêm orginem 

Tento Základní prospekt schvilila ýeski nirodnt banka rozhodnuttm þ.j. 2023/067180/570, 
sp. zn. S-Sp-2023/00040/CNB/572 ze dne 31.5.2023, kterp nabylo privnt moci dne 2.6.2023, 
jako pĜtsluãnê orgin podle NaĜtzent.  

ýeski nirodnt banka schvaluje tento Základní prospekt pouze z hlediska toho, åe splĖuje 
normy têkajtct se ~plnosti, srozumitelnosti a soudrånosti, kterp uklidi NaĜtzent.  

Toto schvilent by se nemČlo chipat jako potvrzent kvality Emitenta, kterê je pĜedmČtem tohoto 
Základního prospektu, a potvrzent kvality cennêch paptrĤ, kterp jsou pĜedmČtem tohoto 
Základního prospektu.  

Tento Základní prospekt byl vypracovin jako unijnt prospekt pro rĤst podle þlinku 15 odst. 1 
písm. a) NaĜtzent.  

 
 

https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
https://www.irozhlas.cz/ekonomika/napoje-piti-limonady-voda-cesko-2018-2019_1901142127_ako
https://www.irozhlas.cz/ekonomika/napoje-piti-limonady-voda-cesko-2018-2019_1901142127_ako
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-prosinec-2022
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-prosinec-2022
https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2022/v-dusledku-vysoke-inflace-prochazi-ekono-49278
https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2022/v-dusledku-vysoke-inflace-prochazi-ekono-49278
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STRATEGIE, VéSLEDKY A PODNIKATELSKe PROSTěEDË 

Òþelem tohoto oddílu je zveĜejnit ~daje o totoånosti Emitenta, jeho podnikání, strategii a cílech. 
Po pĜeþtení tohoto oddílu by investoĜi mČli mít jasnou pĜedstavu o þinnostech Emitenta a o 
hlavních trendech, kterp ovlivĖují jeho vêkonnost, organizaþní strukturu a vêznamnp investice. 
V tomto oddíle Emitent pĜípadnČ zveĜejĖuje odhady nebo prognózy svp budoucí vêkonnosti.  

Òdaje o Emitentovi  
 
Základní údaje 
 
Obecné 
 
Obchodní jméno BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s.  
Místo registrace a 
UegiVWUaþQt þtVla 

ýeVki UeSXblika, RbchRdQt UejVWĜtk YedeQê KUajVkêm VRXdem 
v Pl]Qi, Rddtl B, YlRåka 1938, IýO: 257 78 188 

IdeQWifikaþQt kyd 
právnické osoby (LEI) 

3157007UTRCPS5QY7632 

Vznik Emitenta 1.7.1999 
Doba trvání na dobu neurþitou 
ZSĤVRb ]alRåeQt SĜijeWtm VWaQRY dQe 8.6.1999 
Právní forma akciRYi VSRleþQRVW 
PUiYQt Ĝid, SRdle kWeUphR 
b\l EmiWeQW ]alRåeQ 

SUiYQt Ĝid ýeVkp UeSXblik\ 

Sídlo 
ýeVki UeSXblika, AQglicki 271/47, 353 01 MaUiiQVkp li]QČ. 
 

TelefRQQt þtVlR + 420 734 847 218 
Emailový kontakt chrt@bhmw.cz 
HlaYQt SĜedSiV\, Qa 
]ikladČ kWeUêch EmiWeQW 
Y\kRQiYi VYRX þiQQRVW 

EmiWeQW Y\kRQiYi VYRX þiQQRVW Y souladu s SUiYQtmi SĜedSiV\ 
ýeVkp UeSXblik\, ]ejmpQa ]. þ. 164/2001 Sb., R SĜtURdQtch 
lpþiYêch ]dURjtch, ]dURjtch SĜtURdQtch miQeUilQtch YRd, 
SĜtURdQtch lpþebQêch li]Qtch a li]eĖVkêch mtVWech, Ye ]QČQt 
SR]dČjãtch SĜedSiVĤ, z. þ. 90/2012 Sb., zikon o obchodních 
VSRleþQRVWech a dUXåVWYech (]ikRQ R obchodntch 
korporactch), Ye ]QČQt SR]dČjãtch SĜedSiVĤ, z. þ. 89/2012 Sb., 
obþanskê zikontk, Ye ]QČQt SR]dČjãtch SĜedSiVĤ, ]. þ. 
563/1991 Sb., o ~þetnictvt, Ye ]QČQt SR]dČjãtch SĜedSiVĤ, ]. þ. 
586/1992 Sb., o dantch z pĜtjmĤ, Ye ]QČQt SR]dČjãtch 
SĜedSiVĤ, ]. þ. 235/2004 Sb., o dani z pĜidanp hodnoty, ve 
]QČQt SR]dČjãtch SĜedSiVĤ, ]. þ. 280/2009 Sb., daĖovê Ĝid, ve 
]QČQt SR]dČjãtch SĜedSiVĤ, a SĜi respektovint vãech ostatntch 
relevantntch zikonĤ ýeskp republiky. 

Webová stránka www.bhmw.cz  

UpozornČnt: Informace na webovêch strinkich nejsou 
souþistt Základního prospektu, ledaåe jsou tyto informace 
do Základního prospektu zaþlenČny formou odkazu. 

 
Události s podstatným významem pro hodnocení platební schopnosti Emitenta 

Nedávné události specifické pro Emitenta, které mohou mít SRdVWaWQê Yê]Qam SĜi hRdQRceQt 
jeho platební schopnosti, jsou uvedeny Qtåe v þiVWi ÄInformace o vêznamnêch zmČnách 
struktury vêpĤjþek a financování Emitenta³. Informace o Emitentem vydaných a k Datu 
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prospektu nesplacených dluhopisech jsou uvedeny v RddtlX ÄÒdaje R akciRQiĜtch a dUåiWeltch 
ceQQêch SaStUĤ³, Y þiVWi ÄVýznamné smlouvy³. 
 
ÒvČrová hodnocení pĜidČlená Emitentovi  

Emitent si nent vČdom existence jakêchkoli ~vČrovêch hodnocent, kterp by mu byly pĜidČlenp 
v procesu hodnocent buć na jeho åidost nebo ve spoluprici s ntm.  
 
Informace o vê]namnêch ]mČnich struktur\ vêpĤjþek a financovint Emitenta 
 
Od konce posledntho ~þetntho obdobt, za kterp jsou v tomto Základním prospektu uvidČny 
~daje, tj. v obdobt od 31. 12. 2022 do Data prospektu, nedoãlo k åidnêm vêznamnêm zmČnim 
struktury vêpĤjþek a financovint Emitenta, vyjma Y\diQt jedQp WĜtleWp emiVe dlXhRSiVĤ v rámci 
Dluhopisového programu s pevným úrokovým výnosem 7,5 % p.a. Celkový SĜedSRklidaQê 
objem emise þiQil 20.000.000 Kþ, SĜiþemå ke dni vyhotovení tohoto Základního prospektu byly 
upsány dluhopisy v celkovém objemu 2.400.000 Kþ. 

Emitent je k daWX ZikladQthR SURVSekWX VmlXYQt VWUaQRX ~YČURYêch Y]WahĤ uvedených v oddílu 
ÄÒdaje R akciRQiĜtch a dUåiWeltch ceQQêch SaStUĤ³, Y þiVWi ÄVýznamné smlouvy³. 
 
Popis oþekivanpho financovint Emitenta 
 
EmiWeQW ]amêãlt fiQaQcRYaW VYRX þiQQRVW, YþeWQČ VSlaceQt VYêch dlXhĤ ] DlXhRSiVĤ, SĜedeYãtm 
z SĜtjmĤ ]e VYp SRdQikaWelVkp þiQQRVWi, jak je SRSViQa Y kaSiWRle ÄPĜehled SRdQikiQt³, RddtlX 
ÄSWUaWegie, YêVledk\ a SRdQikaWelVkp SURVWĜedt ³ Qtåe, a z cizích zdrojĤ, ]tVkaQêch ]ejmpQa 
formou dluhového financování, a v meQãt mtĜe Sak Wakp ] fiQaQþQt SRdSRU\ SRVk\WQXWp v rámci 
RSeUaþQthR SURgUamX EYURSVkp XQie Qa]YaQphR Technologie a aplikace pro 
konkurenceschopnost. 

PĜehled podnikint 
 
Hlavnt þinnosti 
 
PĜedmČWem SRdQikiQt EmiWeQWa je YêURba, RbchRd a VlXåb\ QeXYedeQp Y SĜtlRhich 1 aå 3 
åiYQRVWeQVkphR ]ikRQa, kRQkUpWQČ VWiþeQt a YêURba QealkRhRlickêch QiSRjĤ, ]ejmpQa lpþiYêch 
SUameQĤ, miQeUilQtch YRd a eQeUgeWickêch QiSRjĤ, a to v rozsahu následujících prRdXkWĤ 
 

- SĜtURdQt minerální voda s lpþebQêm Y\XåiWtm RXdRlfĤY SUameQ; 
- miQeUilQt YRda FeUdiQaQdĤY SUameQ; 
- minerální voda Aqua Maria; a 
- SĜtURdQt miQeUilQt YRda s lpþebQêm Y\XåiWtm Zajeþicki; 
- SĜtURdQt minerální voda s lpþebQêm Y\XåiWtm Bílinská kyselka; a 
- energetické nápoje Head Drinks.  

 
ReleYaQWQtm WUhem EmiWeQWa je WUh miQeUilQtch YRd V lpþebQêm YêWČåkem a miQeUilQtch 
vod, ]ejmpQa WUh miQeUilQtch YRd V lpþebQêm YêWČåkem ýeVkp UeSXblik\. Zika]Qtk\ EmiWeQWa 
jVRX lpkiUQ\, RbchRdQt ĜeWČ]ce, RQliQe SURdejci SRWUaYiQ a jiQp RbchRd\. FiQilQtm VSRWĜebiWelem 
jVRX kRQ]XmeQWi miQeUilQtch YRd V lpþebQêm YêWČåkem, miQeUilQtch YRd, VSRUWRYQtch a 
eQeUgeWickêch QiSRjĤ. 
 
PĜtrodnt minerilnt vody pochizt pouze z uznanpho chrinČnpho podzemntho zdroje, kterê 
podlphi pĜtsnp kontrole Ministerstva zdravotnictvt. PlnČnt vody do obalĤ pak podlphi pĜtsnp 
kontrole vêrobce a Stitnt zemČdČlskp a potraviniĜskp inspekce. 
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Výroba a distribuce produktĤ Emitenta 
 
SSRleþQRVW YlaVWQt dYa YêURbQt ]iYRd\. JedeQ Y BtliQČ Qa adUeVe K\VelVki 122, 418 01 BtliQa 
a druhý v MaUiiQVkêch Li]Qtch Qa adUeVe AQglicki 271/47, 353 01 MaUiiQVkp Li]QČ. 
 
Emitent v minulosti zakoupil a zrekonstruoval dva Äklenoty³ RbRUX SiWQêch li]eĖVkêch 
SUameQĤ: SWiþtUQX li]eĖVkêch SUameQĤ Y BtliQČ a VWiþtUQX v Mariánských Lázních. 
Z X]aYĜeQêch a QeSĜtVWXSQêch aUeilĤ Ve Emitentovi SRdaĜilR ctleYČdRmRX SUact Y\bXdRYaW 
dĤVWRjQp VWiQk\ Y\XåtYiQt WRhRWR SĜtURdQthR bRhaWVWYt.  
 
Struþnp informace k závodu v BtlinČ: 
 
PUameQ BtliQVkp k\Velk\ b\l RbjeYeQ Y URce 1664. Jejt kYaliW\ jVRX RceĖRYiQ\ ]laWêmi 
medailemi SR celpm VYČWČ jiå Ytce Qeå 3 VWaleWt. BČhem Qich VliYX BtliQVkp k\Velk\ UR]ãtĜil jejt 
patron, kQtåect URd LRbkRZic]Ĥ, dR celphR VYČWa. BtliQVki k\Velka je dle názoru Emitenta 
QejVilQČjãt U\]e alkalickRX k\VelkRX Ye VWĜedQt EYURSČ. Na mtVWČ dQeãQthR SaUkX Qa K\Velce 
(SRjmeQRYiQt K\Velka RVWaWQČ UeflekWXje SUiYČ WXWR miQeUilQt YRdX) VWil\ jiå Y 18. Vtoletí první 
li]eĖVkp bXdRY\, VWiþtUQa b\la R]QaþeQa lRbkRYickêm ]Qakem. V roce 1712 byly prameny 
Y\þiãWČQ\ a WĜi ] Qich XSUaYeQ\ k SRXåtYiQt. SYČdþt R WRm i ]SUiY\ dUiåćaQVkêch lpkaĜĤ DU. J. 
W. SSaUmaQQa a DU. Ch. G. SchZeQkeQa a dalãtch, kWeĜt SiWt BtliQské vody k lpþebQêm ~þelĤm 
dRSRUXþRYali. DU. SchZeQkeQ Uadil StW BtliQVkRX k\VelkX VmtãeQRX V mlpkem QebR YtQem. 
 
V roce 2012 Emitent ]aSRþal Y BtliQČ kRmSleWQČ UekRQVWUXRYat QemRYiWRVWi a Qejbliåãt RkRlt a 
v roce 2014 do nich umístil WechQRlRgii SUR VWiþeQt iQRYRYaQêch SURdXkWĤ, SĜiþemå Ueali]ace 
UekRQVWUXkce b\la SRdSRĜeQa SURVWĜedk\ SRVk\WQXWêmi z EU. Kompletní rekonstrukcí SURãla 
QejeQ WRYiUQt bXdRYa, hlaYQt R]dRba BtliQVkp k\Velk\, ale Wakp SĜilehlp SURVWRU\. Na mtVWČ 
bývalého dvora b\l Y\bXdRYiQ mRdeUQt SRd]emQt YêURbQt ]iYRd. JehR XmtVWČQt ]ajiãĢXje 
QeUXãeQê UR]YRj WpWR li]eĖVkp lRkaliW\ - jehR ]eleQi VWĜecha QaYa]Xjtct Qa hiVWRUickRX bXdRYX 
åele]QiþQt Qaklidk\ mĤåe bêW Y\XåiWa SUR ]SeVWĜeQt li]eĖVkphR a WXUiVWickphR SURYR]X. ZiYRd 
Y BtliQČ dRVWal hiVWRUick\ QejSURSUacRYaQČjãt ]SĤVRb jtmiQt SUameQĤ. TlakRYê V\VWpm jtmiQt 
BtliQVkp k\Velk\ YêhUadQČ ] QeUe]RYêch kRmSRQeQW QahUadil SĜeVlXhXjtct WechQRlRgie a Q\Qt 
VSlĖXje SĜtVQp QRUm\ SRWUaYiQiĜVkphR SUĤm\VlX. ObdRbQê V\VWpm, dRSlQČQê R novou 
WechQRlRgii RVmRWickphR ]ahXãĢRYiQt SURdXkWX, dRVWala Wakp Zajeþicki hRĜki. Oba SUameQ\ 
YþeWQČ jejich specifikace bXdRX SRdURbQČji SĜedVWaYeQ\ Y QiVledXjtctch þiVWech WRhRWR 
Základního prospektu. V URce 2022 EmiWeQW Y ]iYRdČ Y BtliQČ Y\bXdRYal V pomRct SURVWĜedkĤ 
z EU ãkRltct VWĜediVkR, kWeUp s ctlem XdUåeW a dále ]Y\ãRYaW kvalitu VlXåeb SRVk\WRYaWêch 
Emitentem VlRXåt SĜedeYãtm k pravidelnému ãkRleQt kmeQRYêch ]amČVWQaQcĤ a dRSlĖkRYČ 
Wpå ke ãkRleQt ]amČVWQaQcĤ jiQêch YêURbQtch VSRleþQRVWt a VWXdeQWĤ g\maQi]ia. 
 
Struþnp informace k závodu v Mariánských Lázních: 
 
HiVWRUie a WUadice WpWR VWiþtUQ\ miQeUilQtch YRd Vahi dR miQXlphR VWRleWt, kd\ Ve Y W]Y. 
"SRliYiUQČ" ]aþala Y\UibČW a aå dR URkX 1946 Y\UibČla ] FeUdiQaQdRYa SUameQe VĤl, kWeUi Ve 
Y\Yiåela dR mQRha ]emt. Od þeUYeQce 1949 b\lR ]aSRþaWR V SlQČQtm minerální vody Excelsior 
a lpþiYphR RXdRlfRYa SUameQe.  
 
V období socialismu byla sWiþtUQa Y MaUiiQVkêch Li]Qtch mQRhRkUiW RceĖRYaQi, a WXdtå 
YeĜejQČ ]Qimi. PRWp Yãak ]ĤVWala QČkRlik leW RSXãWČQi, jejt WechQRlRgie b\la ]aVWaUali a VWaY 
SUameQiãĢ QeY\hRYXjtct. PUiYČ ]de Ve Wed\ mRhl\ QejlpSe SURjeYiW Qaãe ]kXãeQRVWi V RbdRbQRX 
rekonstrukct Y BtliQČ. PR QiURþQpm SURceVX QikXSX Emitent zahájil v URce 2017, RSČW ]a 
podpory Evropské unie, SURjekW ]ahUQXjtct SURmČQX ]chiWUalphR aUeilX Y mRdeUQt V\VWpm 
UeVSekWXjtct VYp RkRlt. BXdRYa VlRXåtct hiVWRUick\ jakR VRliYiUQa SUR RdSaĜRYiQt SUameQĤ b\la 
Y VRXladX V SamiWkiĜi a UeQRmRYaQêm aUchiWekWem XYedeQa dR ideální podoby a okRlt VWiþtUQ\ 
b\lR SĜiSUaYeQR SUR mRåQRVWi dalãthR li]eĖVkphR UR]YRje. Z XYaåRYaQêch mRåQRVWt Y\XåiWt WpWR 
lokality je YhRdQp SĜiSRmeQRXW mRåQRVWi dRSlQČQt ]eleQp SRchR]t VWĜech\ - RbdRbQČ jakR 
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u VWiþtUQ\ Y BtliQČ, dile aUchiWekWRQickphR QaSRjeQt lRkaliW\ Qa blt]kRX kRlRQidX FeUdiQaQdRYa 
PUameQe a RbecQp mRåQRVWi Y\bXdRYiQt li]eĖVkphR dRmX jakR V\meWUickphR dRSlĖkX k jiåQt 
þiVWi kRmSle[X. ZUekRQVWUXRYaQê ]iYRd Y MaUiiQVkêch Li]Qtch b\l SĜiSUaYeQ Wak, ab\ VSlQil 
QejQiURþQČjãt ceUWifikaþQt SURceV\, cRå dRka]Xje RbdUåeQt ceny za Podnikatelský projekt roku 
2019 aQebR RceQČQt Certifikátem kvality pro prodej v Arabských Emirátech v roce 2020. V roce 
2022 Emitent výrobní technologie závodu v Mariánských Lázních zdokonalil o vyfukovací stroj 
a automatickou paletizaci, které SĜiQeVl\ YêhRd\ Ye fRUmČ zrychlení výrobních SURceVĤ, VQtåeQt 
f\]ickp QiURþQRVWi lidVkêch ]dURjĤ a také úspory QikladĤ Emitenta. Díky mRåQRVWem výrobních 
technologií závodu VWiþeW minerální vody nejen do plastu, ale také do skla, Emitent plánuje 
v 1. þWYUWleWt URkX 2023 XYpVW Qa WUh jediQeþQRX VkleQČQRX ĜadX VYêch SURdXkWĤ.  
 
Distribuce produktĤ Emitenta 
 
DiVWUibXci SURdXkWĤ SUR e[SRUWQt ~]emt Vi ]ajiãĢXje EmiWeQW SĜeV VYp e[SRUWQt SaUWQeU\. 
DiVWUibXci SUR ýR ]ajiãĢXje VSRleþQRVW BHMW TRADE V.U.R., kWeUi mi V EmiWeQWem X]aYĜeQX 
VmlRXYX Qa dRbX QeXUþiWRX.   
 
Potenciil trhu, na nČmå Emitent pĤsobt 
 
PRWeQciil WUhX a YêYRj WUhX EmiWeQWa je diQ SĜedeYãtm XQikiWQtm VlRåeQtm YRd 
a marketingovými aktivitami Emitenta. SWiþeQp YRd\ Emitenta majt jediQeþQp YlaVWQRVWi 
a SRSWiYka SR Qich SĜtmR ~mČUQČ VRXYiVt V iQfRUmRYaQRVWt klieQWĤ R jejich lpþiYêch ~þiQctch. 
V RbecQp URYiQČ Ve WUh V lpþiYêmi YRdami Y ýeVkX XdUåXje jiå QČkRlik leW Qa VWejQp ~URYQi. 
Emitent mi WUadiþQt a YČUQRX klieQWelX. PĜeV RbchRdQt ~VSČch\ Emitenta je celková poptávka 
Y ýR WYRĜeQa ] QejYČWãt þiVWi RVYČdþeQêmi ~þiQk\ YRd\, kWeUp Vi lidp VdČlXjt me]i VebRX. 
KRQcRYêmi ]ika]Qtk\ jVRX SĜedeYãtm lidp VWĜedQthR a Y\ããthR YČkX, SRh\bRYČ Rme]eQt a 
åeQ\ Qa maWeĜVkp.  
 
Investice Emitenta 
 
Emitent v roce 2022 zrealizoval dva dRWaþQt WiWXl\ pocházející od MiQiVWeUVWYa SUĤm\VlX 
a RbchRdX, kRQkUpWQČ ] RSeUaþQthR SURgUamX EYURSVkp XQie Qa]YaQphR PRdQikiQt a iQRYace 
pro konkurenceschopnost. 
 
PUYQtm Ueali]RYaQêm SURjekWem EmiWeQWa je SURjekW V Qi]Yem IQRYace Ye VSRleþQRVWi BHMW 
a.s. - FeUdiQaQdĤY pramen & Brusinka. FiQaQþQt SRdSRUa b\la Y WRmWR SĜtSadČ poskytnuta za 
~þelem nákupu nové technologie do výrobního závodu v Mariánských Lázních. Tato moderní 
technologie XmRåQila Emitentovi uvedení nového SURdXkWX FeUdiQaQdĤY SUameQ, který byl 
bČhem bĜe]Qa a dubna roku 2023 uveden v QČkWeUêch fyzických prodejnách (Kaufland) 
a RQliQe RbchRdech (QaSĜ. www.rohlik.cz) a QiVledQČ pak Wakp Qa dalãtch SURdejQtch mtVWech. 
 
Vybrané údaje o projektu: 
Celkové zdroje: 32.383.000,- Kþ 
Dotace z EU: 14.572.000,- Kþ 
Vlastní zdroje: 17. 811.000,- Kþ 
 
DUXhê SURjekW EmiWeQWa Ve Qa]êYi âkRltct VWĜediVkR VSRleþQRVWi BHMW a.V. Dotace byla 
poskytnuta SUR ~þel\ YêVWaYb\ ãkRltctch mtVW VlRXåtctch k dalãtmu rozvoji Emitenta, jichå 
Y]QiklR Wakp dtk\ SRVk\WQXWp SRdSRĜe ] Evropské unie celkem 18. 
 
Vybrané údaje o projektu: 
Celkové zdroje: 7.842.000,- Kþ 
Dotace z EU: 3.694.000,- Kþ 
Vlastní zdroje: 4.148.000,- Kþ 

http://www.rohlik.cz/
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Pro následující lpWa SliQXje VSRleþQRVW BHMW TUade V.U.R. (ÄBHMW Trade³) Ueali]RYaW dalãt 
3 dRWaþQt tituly, kWeUp jVRX VRXþiVWt dlRhRdRbp UR]YRjRYp VWUaWegie SkXSiQ\. O dotaci na 
uvedené SRdQikaWelVkp ]imČU\ BHMW Trade åidi Y Uimci RSeUaþQthR SURgUamX EYURSVkp 
unie Technologie a aplikace pro konkurenceschopnost. VãechQ\ XVkXWeþQČQp i SliQRYaQp 
YêYRjRYp a iQRYaþQt SURjekW\ SkXSiQa Ueali]Xje V cílem posílení konkurenceschopnosti a/nebo 
získání významné technické výhody oproti konkurenci. PĜedSRklidaQê UR]SRþeW SUYQthR 
projektu je 22.000.000,- Kþ, SĜiþemå 60 % ] WpWR þiVWk\, Wj. 13.200.000,- Kþ, b\ mČlR bêW 
fiQaQcRYiQR SURVWĜedQicWYtm ]mtQČQphR RSeUaþQthR SURgUamX EU. V SĜtSadČ dUXhphR 
SURjekWX je SĜedSRklidiQê UR]SRþeW 80.000.000 Kþ V Wtm, åe 50 % z WpWR þiVWk\, Wj. 40.000.000 
Kþ, b\ mČlR bêW fiQaQcRYino ze ]mtQČQphR RSeUaþQthR SURgramu EU. TĜeWt SURjekW mi 
SĜedSRklidaQê UR]SRþeW 41.000.000,- Kþ V Wtm, åe EmiWeQW SliQXje fiQaQcRYaW ] SURVWĜedkĤ 
poskytnutých z XQijQthR RSeUaþQthR SURgUamX 60 % WpWR þiVWk\, Wj. 24.600.000,- Kþ. Náklady 
Qa Ueali]aci SURjekWĤ, kWeUp QebXdRX SRkU\W\ SURVWĜedk\ ] EU, EmiWeQW ]amêãlt financovat 
z vlastních zdrojĤ.  
 
Aqua Exelsis 
Prvním projektem, který BHMW Trade plánuje v souvislosti s iQRYacemi Y WpWR VSRleþQRVWi 
XVkXWeþQiW, je SURjekW ATXa E[elViV. Òþelem Srojektu je zavedení výroby iQRYRYaQp SĜtURdQt 
minerální vody Aqua Exelsis, jeå RbVahXje SUR ]dUaYê RUgaQiVmXV ideilQt SRmČU YiSQtkX 
k hRĜþtkX 2:1. HlaYQtm WechQRlRgickêm ctlem SURjekWX je ]iVadQt iQRYace þiVWi YêURbQt liQk\ 
Qa mRåQRVW VWiþeQt a ~SUaY\ SĜtURdQt miQeUilQt YRd\ Aqua Exelsis, SĜtSadQČ jiQêch QiSRjĤ 
v budoucnu.  
 
WALTEN 
DUXhêm SRdQikaWelVkêm ]imČUem je SURjekW WalWeQ. PĜedmČWem SURjekWX je YêURba kojenecké 
YRd\ WALTEN (R]QaþRYaQp Wpå ÄValWiQka³) V YêjimeþQêmi SaUameWU\ QaSlĖXjtctmi kritéria 
Y\hliãk\ þ. 275/2004 Sb. Qa kojeneckou vodu a dile SURdXkce QealkRhRlickêch QiSRjĤ 
WALTEN - ýeUQê be] a WALTEN ± IMUREGEN, a to s cílem uspokojení poptávky 
po Qt]kRmiQeUali]RYaQp YRdČ Y\VRkp mikURbiRlRgickp þiVWRW\, kWeUi b\ YhRdQČ dRSlQila 
VRXþaVQê SURdXkWRYê VRUWimeQW SkXSiQ\ WYRĜeQê Yelmi VilQČ, VilQČ a VWĜedQČ miQeUali]RYaQêmi 
YRdami. HlaYQtm WechQRlRgickêm ctlem BHMW TUade je iQRYace mRåQRVWi SURceVQČ 
technologicky zdokonaleného jímání kojenecké vody Walten z SRd]emQthR ]dURje a URYQČå i 
dodání a implemeQWace WechQRlRgie Qa akXmXlaci, VWiþeQt a SaleWi]aci hRWRYêch YêURbkĤ SUR 
produkci kojenecké vody Walten. 
 
Sedlitz Bitter Water 
TĜeWtm SURjekWem ]imČĜeQêm Qa iQRYace Ye VSRleþQRVWi BHMW Trade je projekt DRSlQČk 
stravy ± Sedlitz Bitter Water. Cílem projektu je zavedení výroby a uvedení na exportní trhy 
inovativního produktu ± dRSlĖkX VWUaY\ SedliW] BiWWeU WaWeU, jeå dRSlĖXje SURdXkWRYê VRUWimeQW 
SkXSiQ\ R SURdXkW RdliãQp kaWegRUie, Qeå jakp VSRleþQRVW dRSRVXd Y\UibČla. Inovativnost 
dRSlĖkX VWUaY\ SedliW] BiWWeU WaWWeU VSRþtYi SĜedeYãtm Ye VQtåeQpm RbVahX flXRUidĤ 
QaSlĖXjtctm SRåadaYk\ QRUm\ GB 8537-2008 DUiQkiQg NaWXUal MiQeUal WaWeU, SUiYQČ ]iYa]Qp 
v ýtQVkp lidRYp UeSXblice, VQtåeQpm RbVahX balaVWQtch liWek be] SURka]aWelQphR ~þiQkX 
a v SĜtdaYkX þiVWêch miQeUilQtch VRlt. PURdXkce dRSlĖkX VWUaY\ SedliW] BiWWeU WaWeU Y\WYiĜt SUR 
EmiWeQWa SRWeQciil SUR Yê]QamQp ]YêãeQt SURdXkce ]ejmpQa Qa WUh mRQiWRURYaQê þtQVkêm 
obchodním partnerem Emitenta. HlaYQtm WechQRlRgickêm ctlem je VWejQČ jakR Y SĜtSadČ 
prvního projektu Aqua Exelsis inovace procesu výroby.  
 
Ro]loåent tråeb Emitenta 
 
Za rok 2022 b\l\ WUåb\ EmiWeQWa WYRĜeQ\ ] 67,5 % SURdejem SURdXkWĤ Y ýR, SĜiþemå e[SRUWQt 
trh byl v obratu Emitenta zastoupen 32,5 % SRdtlem. CelkRYČ 90% SRdtl Qa RbUaWX EmiWeQWa 
byl v roce 2022 WYRĜeQ SURdejem SURdXkWĤ BtliQVkp k\Velk\ a Zajeþickp hRĜkp YRd\. Celková 
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Yêãe WUåeb EmiWeQWa Y roce 2022 þiQila þiVWkX 86.800 tis. Kþ. V URce 2021 þiQila WaWR celkRYi 
Yêãe WUåeb EmiWeQWa 87.546 tis. Kþ a Y roce 2020 67.243 tis. Kþ. 
 
 

V souþasné dobČ produkty Emitenta najdete v ýR na následujících místech 
 

Prodejní kanál PRþeW f\]ickêch SURdejeQ 

Lékárny 3500 

ěeWČ]ce  
(Lidl, TeVcR, GlRbXV, AlbeUW, Billa, MakUR «) 1100 

Volný trh prodejny + velkoobchody 
 (COOP, HUXãka, JIP, CTC, FlRVmaQQ, JASO, 

ELKO, ýeSRV a RVWaWQt) 
5500 

ZdUaYp YêåiY\ 200 

Online obchody www.kosik.cz, www.rohlik.cz,  
www.itesco.cz, www.iglobus.cz 

 
ÒspČch\ Emitenta 
 
V URce 2019 RceQilR MiQiVWeUVWYR SUĤm\VlX a RbchRdX SURjekW Emitenta jako jeden z QejleSãtch 
SRdQikaWelVkêch SURjekWĤ SRdSRĜeQêch ] evropských dotací za rok 20191. Jednalo se o 
UekRQVWUXkci VWiþtUQ\ Y MaUiiQVkêch Li]Qtch, SĜiþemå celkRYp Yêdaje Qa SURjekW b\l\ 44 mil. 
Kþ a ] WRhR dRWace SĜedVWaYRYal\ 19,5 mil. Kþ.  
 
V URce 2022 dRVihl EmiWeQW dalãthR ~VSČchX VYêm XmtVWČQtm Y VRXWČåi ýeskêch 100 
Nejlepãích SRĜidaQp Pan-eYURSVkRX VSRleþQRVWt SUR kXlWXUX, Y]dČliYiQt a YČdeckR-
technickou spolupráci Comenius. Emitent Ve ~VSČãQČ XmtVWil v oborové kategorii Zdraví ± 
Y]dČliQt ± hXmaQiWa, jeå v celRQiURdQtm mČĜtWkX RceĖXje VSRleþQRVWi a iQVWiWXce, jejichå 
þiQQRVWi mi be]SURVWĜedQt pozitivní dRSad Qa åiYRWQt ~URYeĖ Rb\YaWel ýR2. 
 
Produkty Emitenta 
 
RudolfĤv pramen 

 

 
1 MiQiVWeUVWYR SUĤm\VlX a RbchRdX. MPO ocenilo nejlepãí podnikatelskp projekty za rok 2019 podpoĜenp 
z evropských dotací [online]. Dostupné z: https://www.mpo.cz/cz/podnikani/dotace-a-podpora-podnikani/oppik-
2014-2020/aktualni-informace/mpo-ocenilo-nejlepsi-podnikatelske-projekty-za-rok-2019-podporene-z-evropskych-
dotaci--250746/  
2 Pan-eYURSVki VSRleþQRVW SUR kXlWXUX, Y]dČliYiQt a YČdeckR-technickou spolupráci Comenius. Oborové kategorie 
2022 [online]. Dostupné z: https://www.comenius.cz/oborove-kategorie4  

http://www.iglobus.cz/
http://www.iglobus.cz/
https://www.mpo.cz/cz/podnikani/dotace-a-podpora-podnikani/oppik-2014-2020/aktualni-informace/mpo-ocenilo-nejlepsi-podnikatelske-projekty-za-rok-2019-podporene-z-evropskych-dotaci--250746/
https://www.mpo.cz/cz/podnikani/dotace-a-podpora-podnikani/oppik-2014-2020/aktualni-informace/mpo-ocenilo-nejlepsi-podnikatelske-projekty-za-rok-2019-podporene-z-evropskych-dotaci--250746/
https://www.mpo.cz/cz/podnikani/dotace-a-podpora-podnikani/oppik-2014-2020/aktualni-informace/mpo-ocenilo-nejlepsi-podnikatelske-projekty-za-rok-2019-podporene-z-evropskych-dotaci--250746/
https://www.comenius.cz/oborove-kategorie4
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Charakteristika pramene: Je YêWČåkem ] SĜtURdQthR lpþiYphR ]dURje 
z lRkaliW\ MaUiiQVkp Li]QČ. Je SĜiUR]eQČ SeUliYê, VilQČ 
miQeUali]RYaQê Ve ]YêãeQêm RbVahem åele]a a k\VeliQ\ kĜemiþiWČ. 
ObVahXje Y\YiåeQp mQRåVWYt YiSeQaWêch, hRĜeþQaWêch a 
h\dURgeQXhliþiWaQRYêch iRQWĤ. PRXåtYi Ve Sro pitné kúry SacieQWĤ 
s RbWtåemi ledYiQ a mRþRYpho mČchêĜe. Dile je jehR Y\XåiWt YhRdQp 
SĜi QedRVWaWkX åele]a Y RUgaQiVmX a jakR ]dURj YiSQtkĤ SĜi 
osteoporóze.  
Specifickou vlastností Rudolfova pramene je jeho sedimentace, bílo 
RUaQåRYp baUY\, daQi RbVahem YiSQtkX a åele]a.  

 
Významnou exportní zemí je: Ruská federace, která zaujímá 15 % SRdtl Qa WUåbich EmiWeQWa 
za rok 2022, SlRYeQVkR, jehRå SRdtl Qa WUåbich þiQt 8,5 % a Ukrajina s 2 % podílem.  
Od druhé poloviny roku 2023 Emitent plánuje exportovat své produkty také do Polska 
a MaćaUVka. 
 
FerdinandĤv pramen 
 

Charakteristika pramene: Je YêWČåkem ] SĜtURdQthR lpþiYphR ]dURje 
Ferdinand VI z lRkaliW\ MaUiiQVkp Li]QČ. PĜtURdQt VlabČ 
mineralizovaná voda je Chemického typu HCO3, Cl, SO4-Na, Ca, 
Mg XhliþiWi Ve ]YêãeQêm RbVahem k\VeliQ\ kĜemiþiWp. PUR jejt 
lahRdQRX chXĢ je RbltbeQa jakR VRXþiVW SiWQphR UeåimX. 
V VRXþaVQRVWi je SĜiSUaYeQa UekRQVWUXkce RchUaQ\ SUameQe 
FeUdiQaQd VI, kWeUi dRkRQalejãtm jtmiQtm XmRåQt ]achRYaW SĜtUodní 
CO2 a QeUe]RYêm SRWUXbQtm Ĝadem bXde miQeUilQt YRda dRSUaYeQa 
dR akXmXlaþQtch QidUåt Y UekRQVWUXRYaQp VWiþtUQČ. Zde bXde 
lahvována do originálních 250 ml lahví z nevratného skla pro 

SRWĜeb\ gaVWURQRmie. V bĜe]QX URkX 2023 byl produkt uveden v QČkWeUêch f\]ickêch 
prodejnách (Kaufland) a online obchodech (www.rohlik.cz) V Wtm, åe Y SUĤbČhX URkX 2023 
dojde k jehR URãtĜeQt Wakp Qa dalãt SURdejQt mtVWa. 
 
Aqua Maria 

 
Charakteristika pramene: Je SĜtURdQt miQeUilQt YRda ] lokality 
MaUiiQVkp Li]QČ. ATXa Maria je minerální voda s Qt]kêm VWXSQČm 
mineralizace, vhodná k celRdeQQtmX SiWt i dalãtmX Y\XåiWt SĜi 
SĜtSUaYČ QiSRjĤ. Jejt celkRYi miQeUali]ace je 277 mg/litr (pro 
celRdeQQt SiWQê Ueåim Ve RbecQČ dRSRUXþXje 250 ± 500 mg/litr).   
Pramen Aqua Maria se pouåtYi jak k SlQČQt dR lahYt, tak i 
k li]eĖVkêm SURcedXUim.  
Významnou exportní zemí je: Ruská federace, Spojené Arabské 
Emiráty. 

 
 
Zajeþicki hoĜki voda 

 
Charakteristika pramene: Je YêWČåkem ] SĜtURdQthR lpþiYphR ]dURje 
z lRkaliW\ Zajeþice X BeþRYa. Je Yelmi VilQČ miQeUali]RYaQi YRda 
chemického typu SO4 ± Mg, jeå má unikátní vlastnosti napomáhající 
UR]SRXãWČQt RbVahX VWĜeY. PUR VYp SURjtmaYp ~þiQk\ je ~þiQQi SĜi 
lpþbČ ]icS\. 
PliQRYiQ je SURjekW SĜeVWaYb\ WechQRlRgie SUR VWiþeQt lahYt Qa 
inovovaný typ uzáYČUX XlWUa VhRUW a bXde RbQRYeQR VWiþeQt dR 
VkleQČQêch QeYUaWQêch lahYt. 

http://www.rohlik.cz/
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Vê]QamQRX e[SRUWQt ]emt je: SlRYeQVki UeSXblika, RXVki fedeUace, ýtQVki lidRYi UeSXblika. 
 
PURdXkW Zajeþicki hRĜki STRONG Y VRXþaVQp dRbČ SURchi]t SURceVem iQRYace, jehRå ctlem 
je z lRgiVWickêch dĤYRdĤ prodávat tento produkt také ve skle v objemu 250 ml. Inovovaný 
SURdXkW Zajeþicki hRĜki STRONG EmiWeQW ]aþal prodávat v roce 2023, aYãak YêhUadQČ mimR 
Evropu. 
 
Bílinská kyselka 
 

Charakteristika pramene: Je YêWČåkem z SĜtURdQthR lpþiYphR ]dURje 
z lokality Bílina. Je Yelmi VilQČ miQeUali]RYaQi chemickphR W\SX 
HCO3-Na, která je Y\hlediYiQa SUR SĜt]QiYp ~þiQk\ SĜi SileQt åih\, 
UegXlaci ]aåtYiQt, QaSRmihi SĜi lpþbČ dQ\ a cukrovky. 
PliQRYiQ je SURjekW SĜeVWaYb\ WechQRlRgie SUR VWiþeQt lahYt Qa 
iQRYRYaQê W\S X]iYČUX XlWUa VhRUW a bXde RbQRYeQR VWiþeQt dR 
VkleQČQêch QeYUaWQêch lahYt. 
Významnou exportní zemí je: Slovenská republika, Ruská federace, 
ýtQVki lidRYi UeSXblika 
 

Head Drinks 
 

Emitent je YêlXþQêm YlaVWQtkem liceQþQt VmlRXYy na výrobu a prodej 
QealkRhRlickêch QiSRjĤ SRd ]QaþkRX HEAD DRINKS X]aYĜeQp dR 
31.12.2026 s mRåQRVWt jejthR SURdlRXåeQt. V VRXþaVQp dRbČ 
Emitent distribuuje sportovní, energetické a minerální nápoje. 
 
Sportovní nápoje: 

 
Zatím si zákazník mĤåe kRXSiW þW\Ĝi SĜtchXWČ (Pomegranate, Lemon, Pink Grapefruit a Exotic). 
SSRUWRYQt QiSRje HEAD dRdiYajt WČlX SRWĜebQp miQeUilQt liWk\ a YiWamiQ\, kWeUp jVRX Qe]b\WQp 
SĜi ]YêãeQpm f\]ickpm a VSRUWRYQtm YêkRQX. Napomáhají ke správné hydrataci a regeneraci 
organismu. 
 
Energetické nápoje: 
V VRXþaVQp dRbČ Qabt]t Emitent také þW\Ĝi dUXh\ (CLASSIC, CLASSIC SUGAR FREE, 
ORIGINAL BLUE a EXOTIC). EQeUgeWickp QiSRje HEAD RbVahXjt ~þiQQp liWk\ (KRfeiQ a 
TaXUiQ), kWeUp majt VWimXlaþQt ~þiQk\ Qa ceQWUilQt QeUYRYRX VRXVWaYX. ObVaåeQp ]ikladQt 
miQeUil\ a YiWamiQ\ VkXSiQ\ B UedXkXjt VYalRYRX Y\þeUSaQRVW, YedRX ke ]YêãeQt kRQceQWUace, 
QiUĤVWX meQWilQt a f\]ickp YêkRQQRVWi a SRdtlejt Ve Qa ~þiQQpm VSalRYiQt WXkĤ. 
 
HEAD VODA: 
Emitent pRVk\WXje SRX]e WX QejleSãt, Y\VRce kYaliWQt YRdX. TaWR RVYČåXjtct YRda dRdiYi WČlX 
kRQWiQXilQt Ueh\dUaWaci. VRda HEAD SRchi]t ] Qej]QimČjãtch SUameQĤ li]eĖVkphR mČVWa 
MaUiiQVkp Li]QČ.   
 
PĜehled vê]namnêch v]tahĤ Emitenta  
 
NiVledXjtct Y]Wah\ EmiWeQWa SRYaåXje EmiWeQW ]a Yê]QamQp SUR SĜedmČW jeho podnikání:  
 
Vztah mezi spoleþnostt BHMW TRADE s.r.o. a Emitentem 
 
Vêãe jmeQRYaQi VSRleþQRVW mi V EmiWeQWem X]aYĜeQRX VmlRXYX, Qa ]ikladČ kWeUp je hlaYQtm 
RdbČUatelem (SĜeV 60 %) SURdXkWĤ EmiWeQWa Qa ~]emt ýeské republiky. Na ]ikladČ WpWR 
smlouvy, která mi 6 mČVtþQt YêSRYČdQt lhĤWX, BHMW TRADE a.s. odkupuje výrobky Emitenta 
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za ~þelem jejich diVWUibXce Y ýeské republice. ZbêYajtct þiVW SURdXkWĤ EmiWeQW SURdiYi SĜtmR 
VYêm RbchRdQtm SaUWQeUĤm, kWeĜt YêURbk\ e[SRUWXjt dR ]ahUaQiþt.    
 
Hlavní dodavatelé BHMW a.s.  
  
HlaYQtmi dRdaYaWeli EmiWeQWa jVRX QiVledXjtct VSRleþQRVWi:  

- Alpla spol. s.r.o. (PET preformy a lahve)  
- F.P.Print s.r.o. (etikety),  
- CDS ± ViURSlaVWic CZ V.U.R. (SlaVWRYê X]iYČU),  
- Granitol a.s. (fólie)  
- Sambular V.U.R. (Vklad\ a SĜeSUaYa) 

 
NejvČtãtmi exportntmi odbČrateli Emitenta jsou nisledujtct spoleþnosti:   
 

- Rodnik s.r.o. (Rusko) ± 15 % SRdtl Qa WUåbich EmiWeQWa ]a URk 2022,   
- ELEX WATERS s.r.o. (Slovensko) ± 8,5 % SRdtl Qa WUåbich EmiWeQWa ]a URk 2022,  
- LIMITED LIABILITY COMPANY APRIL LTD (Ukrajina) ± 2 % SRdtl Qa WUåbich 

Emitenta za rok 2022. 
 
 
Hlavní trhy 
 
Popis relevantních WUhĤ, Qa kWeUêch EmiWeQW VRXWČåt, je uveden na str. 14 této kapitoly ÄPĜehled 
SRdQikiQt³, RddtlX ÄSWUaWegie, YêVledk\ a SRdQikaWelVkp SURVWĜedt³ Základního prospektu. 
PRWeQciil WUhX, Qa QČmå EmiWeQW SĤVRbt, je Sak v Wpå kaSiWRle popsán na str. 16. 
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Organizaþnt struktura Emitenta 

Skupina Emitenta 
 
JediQêm akciRQiĜem, kWeUê YlaVWQt 100 % akcit EmiWeQWa, je Veronika Sokolová, dat. nar. 22. 
þeUYeQce 1976, b\Wem Oblouková 448, Ústí nad Labem. 
 
Emitent je vlastníkem 100 % ]akladaWelVkêch akcit VSRleþQRVWi BHMW INVEST SICAV a.V., 
Ve Vtdlem ýeVki UeSXblika, AQglicki 271/47, 353 01 MaUiiQVkp li]QČ, IýO 074 46 543, 
zapsané v RbchRdQtm UejVWĜtkX YedeQpm KUajVkêm VRXdem Y Pl]Qi, Rddtl B, YlRåka 2043, která 
je Ye Vm\VlX ]ikRQa þ. 240/2013 Sb. R iQYeVWiþQtch VSRleþQRVWech a iQYeVWiþQtch fRQdech, Ye 
]QČQt SR]dČjãtch SĜedSiVĤ fRQdem kYalifikRYaQêch iQYeVWRUĤ. 
 
PĜedmČWem SRdQikiQt VSRleþQRVWi BHMW INVEST SICAV a.V. je þiQQRVW fRQdX kYalifikRYaQêch 
iQYeVWRUĤ dle XVW. � 95 RdVW. 1 StVm. a) ]ikRQa þ. 240/2013 Sb., R iQYeVWiþQtch VSRleþQRVWech 
a iQYeVWiþQtch fRQdech, Ye ]QČQt SR]dČjãtch SĜedSiVĤ. 
 
Vybrané fiQaQþQt ~daje BHMW INVEST SICAV a.V. ke dni 31.12.2022: 
 
BilaQþQt VXma: 118.585.000,- Kþ. PRdVWaWQRX þiVW WpWR bilaQþQt VXm\ WYRĜt pohledávky za 
EmiWeQWem a VSRleþQRVWt BHMW TRADE V.U.R. z SRVk\WQXWêch ~YČUĤ a ]iSĤjþek. CelkRYi Yêãe 
WČchWR SRhlediYek þiQt 91.344.000,- Kþ. Pohledávky z ~YČUX SRVk\WQXWphR VSRleþQRVWt BHMW 
INVEST SICAV a.s. jsou ]ajiãWČQy zástavním právem k nemovitostem ve vlastnictví Emitenta. 
 
Dlouhodobá aktiva (RbchRdQt SRdtl Ye VSRleþQRVWi BHMW TRADE V.U.R.): 24.874.000,- Kþ 
Vlastní kapitál: 65.000,- Kþ 
Dlouhodobé cizí zdroje (závazky z vydaných dluhopisĤ): 24.750.000,- Kþ 
ýiVWi akWiYa SĜiSadajtct Qa dUåiWele iQYeVWiþQtch akcit: 92.544.000,- Kþ 
HRVSRdiĜVkê YêVledek: 1.003.000,- Kþ 
 
SSRleþQRVW BHMW INVEST SICAV a.V. je jediQêm VSRleþQtkem (YlaVWQtkem 100 % SRdtlX) Ye 
VSRleþQRVWi BHMW TRADE V.U.R., Ve Vtdlem AQglicki 271/47, 353 01 MaUiiQVkp Li]QČ, IýO: 
075 61 121, zapsané v RbchRdQtm UejVWĜtkX Yedeném Krajským soudem v Plzni, oddíl C, 
YlRåka 36972. 
 
PĜedmČWem SRdQikiQt VSRleþQRVWi BHMW TRADE V.U.R. je YêURba, RbchRd a VlXåb\ 
neuvedené v SĜtlRhich 1 aå 3 åiYQRVWeQVkphR ]ikRQa, SĜiþemå þinnost VSRleþQRVWi BHMW 
TRADE s.r.o. VSRþtYi SĜeYiåQČ Y RdkXSX YêURbkĤ EmiWeQWa a jejich QiVledQp diVWUibXci Y rámci 
ýeVkp UeSXblik\.  
 
Vybrané fiQaQþQt ~daje BHMW Trade s.r.o. ke dni 31.12.2022: 
BilaQþQt VXma: 65.710.000,- Kþ 
Dlouhodobá aktiva: 25.413.000,- Kþ 
Vlastní kapitál: 10.268.000,- Kþ 
Dlouhodobé cizí zdroje: 45.842.000,- Kþ 
HRVSRdiĜVkê YêVledek: 20.000,- Kþ 
 
ZiYiVlRVW EmiWeQWa Qa VXbjekWech Ye VkXSiQČ EmiWeQWa je diQa SĜedeYãtm smluvními vztahy 
ke VSRleþQRVWi BHMW Trade s.r.o. a VSRleþQRVWi BHMW INVEST SICAV a.V. SSRleþQRVW 
BHMW Trade s.U.R. SĤVRbt Y RblaVWi diVWUibXce SURdXkWĤ EmiWeQWa a jako taková je hlavním 
RdbČUaWelem SURdXkWĤ EmiWeQWa (SĜeV 60%). BHMW INVEST SICAV a.s. poskytuje Emitentovi 
fiQaQcRYiQt, kd\å WakRYp fiQaQcRYiQt je Y VRXþaVQRVWi SRVk\WQXWR ]ejmpQa Qa ]ikladČ 
VmlRXY\ R ~YČUX X]aYĜeQp me]i VSRleþQRVWt BHMW INVEST SICAV a.V. jakR YČĜiWelem a 
EmiWeQWem jakR dlXåQtkem ]e dQe 6.10.2020 Ye Yêãi ~YČURYphR Uimce 80.000.000,- Kþ, 
z QČhRå EmiWeQW k daWX ZikladQthR SURVSekWX þeUSi ~YČU Ye Yêãi 48.000.000,- Kþ. 
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Òdaje o trendech 
 
Emitent povaåuje nisledujtct trendy za dĤleåitp vzhledem ke svpmu podnikiní. 
 
Rostoucí produkce a spotĜeba minerilntch vod a jinêch druhĤ nealkoholickêch nipojĤ 
 
ýeVki UeSXblika je bRhaWi Qa YêVk\W SUameQĤ miQeUilQtch YRd, SĜiþemå Y\XåiWt WČchWR 
SĜtURdQtch ]dURjĤ mi i V Rhledem Qa jejich lpþebQp ~þiQk\ dlRXhRleWRX WUadici. V VRXþaVQRVWi 
je X QiV 8 Y\XåtYaQêch Yelkêch Qale]iãĢ miQeUilQtch YRd ± 4 se nachází v ]iSadQtch ýechich 
(MQichRY X MaUiiQVkêch Li]Qt, K\Velka X KaUlRYêch VaUĤ, SWUiå Qad OhĜt a ChRdRYi PlaQi), 
dále v jiåQtch ýechich (B\ĖRY), VWĜedQtch ýechich (PRdČbUad\ Velkp ZbRåt) a dYČ RblaVWi Qa 
MRUaYČ (Sedm DYRUĤ a HRUQt MRãWČQice). NejþaVWČji Ve ]iURYeĖ jedQi R li]eĖVkp RblaVWi, kWeUp 
Y\XåtYajt miQeUilQt SUameQ\ jakR VRXþiVW VYêch lpþebQêch SURcedXU. 
 
VČWãiQa ]Qaþek þeVkêch miQeUilQtch YRd SRchi]t ]e VeYeUR-západQt þiVWi UeSXblik\ ± Korunní, 
BíliQVki, MagQeVia, ILSaQR, MaWWRQi, KURQdRUf, MlêQVkê SUameQ a Zajeþicki. V VeYeUQt þiVWi 
Ve Qachi]t VUaWiVlaYVkê SUameQ, Ye VWĜedQt þiVWi UeSXblik\ SĤVRbt PRdČbUadka, Y jiåQtch 
ýechich DRbUi YRda a Qa YêchRdČ UeSXblik\ HaQicki k\Velka, OQdUiãRYka, ViQceQWka a 
âaUaWica. 
 
Podstatným trendem v dQeãQt dRbČ je ]dUaYê åiYRWQt VW\l, lidp Ve VQaåt dRdUåRYaW SiWQê Ueåim, 
VSRUWRYaW a ]dUaYČ Ve VWUaYRYaW. S Wtm VRXYiVt i glRbilQt WUeQd SRkleVX VSRWĜeb\ limRQid 
a dalãtch Vla]eQêch QiSRjĤ. Dle daW ýSÒ Ve Y ýeVkp republice za rok 2021 vypilo na 
obyvvatele 236,6 liWUĤ miQeUilQtch YRd a QealkRhRlickêch QiSRjĤ, ]aWtmcR Y roce 2017 to bylo 
242 liWUĤ a Y roce 2008 WpmČĜ 300 liWUĤ3.  
 
Graf 1: SpotĜeba vybranêch nealkoholickêch nipojĤ na obyvatele v litrech za rok4 

 
 
Jak l]e YidČW Qa GUafX 1, VSRWĜeba limRQid mi dlRXhRdRbČ kleVajtct WUeQd. ZaWtmcR Y URce 2012 
b\lR Y SĜeSRþWX Qa jedQRhR Rb\YaWele VSRWĜebRYiQR 104 l limRQid, Y URce 2021 SRkleVla WaWR 
VSRWĜeba Qa 87,7 l Qa RVRbX. SSRWĜeba VRdRYêch YRd Ve Rd URkX 2012 SRh\bXje Qa SRmČUQČ 
VWabilQt ~URYQi, a WR Y UR]me]t 28 aå 35 l RVRba/URk. NejY\ããt VSRWĜeb\ miQeUilQtch YRd b\lR Y 
ýeVkp UeSXblice dRVaåeQR Y URce 2018, a WR Ye Yêãi 62,5 l Y SĜeSRþWX Qa RVRbX. Od WRhRWR 
URkX mČla VSRWĜeba miQeUilQtch YRd VStãe kleVajtct Wendenci, kdy v roce 2019 poklesla na 56,8 

 
3 ýeVkê VWaWiVWickê ~Ĝad [RQliQe]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/spotreba-potravin-2021 
4 TamWpå. 

http://www.czso.cz/csu/czso/spotreba-potravin-2021
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l RVRba/URk, Y URce 2020 Ve dile VQtåila Qa 54,3 l RVRba/URk a Y URce 2021 þiQila VSRWĜeba 
miQeUilQtch YRd Y SĜeSRþWX Qa RVRbX 53,8 l. 
 
Podíl minerálních vod v letech 2019 aå 2021 VWagQRYal a Ye VSRWĜebČ QealkRhRlickêch QiSRjĤ 
SĜedVWaYRYal jedQX þWYUWiQX, SRdtl limRQid dRVahRYal jedQp WĜeWiQ\ a VRdRYp YRd\ SRX]e jedQp 
osminy VSRWĜebRYaQêch QealkRhRlickêch QiSRjĤ. Zb\Wek WYRĜil\ RVWaWQt YRd\, kWeUp 
SĜedVWaYRYal\ WpmČĜ jedQX þWYUWiQX.5 Samotná konzumace a produkce nealkRhRlickêch QiSRjĤ 
a miQeUilQtch YRd je YêUa]QČ ]iYiVli Qa URþQtm RbdRbt. TeSli a VXchá RbdRbt Y SUĤbČhX URkX 
SRdSRUXjt jejich VSRWĜebX a Wa Ve Sak Y\ããt SURdXkct RdUiåt i Ye YêkRQQRVWi SĜtVlXãQêch YêURb. 
 
Graf 2: Vývoj produkce minerální vody a sodovky bez pĜtsad v ýeské republice (v tis. l) 

ZdURj: ýSÒ6 
 
Ve Yêãe XYedeQpm gUafX je ]Qi]RUQČQ YêYRj SURdXkce miQeUilQt YRd\ a VRdRYk\ be] SĜtVad 
v WiV. liWUech. PR YêUa]Qpm SRkleVX SURdXkce Y URce 2012 ]de b\l aå dR URkX 2019 YidČW URVWRXct 
trend, SĜiþemå Y URce 2019 dRVahRYala SURdXkce miQeUilQt YRd\ a VRdRYk\ be] SĜtVad 788 
215 WiV. liWUĤ. Od URkX 2019 celkRYi SURdXkce miQeUilQtch YRd kleVala. K URkX 2020 SRkleVla 
me]iURþQČ R 3,0 % a Y URce 2021 R dalãtch 3,9 % Qa celkRYêch 734 474 WiV. liWUĤ. 
 
Dle iQfRUmact EYURSVkp aVRciace YêURbcĤ miQeUilQtch YRd je QaY]dRU\ Y\VRkpmX SRþWX 
Qale]iãĢ ýeVki UeSXblika Vedmêm QejQiåãtm VSRWĜebiWelem miQeUilk\ Y EYURSČ. ZaWtmcR 
eYURSVkê SUĤmČU SĜeVahXje 118 l URþQČ, Y ýeVkp UeSXblice je dRmict VSRWĜeba SRlRYiþQt. 
ObdobQČ jakR kleVi VSRWĜeba miQeUilQtch YRd Y ýeVkp UeSXblice kleVi i VSRWĜeba Y dalãtch 
VWiWech. TRWR Ve SURjeYilR QaSĜ. Y NČmeckX, kde Ve SURdXkce miQeUilQtch YRd me]i leW\ 2020 
a 2021 VQtåila R 6,3 %. PRdle QČmeckêch VWaWiVWikĤ je jedQtm ] dĤYRdĤ SRkleVX ce lkové 
VSRWĜeb\ miQeUilQtch YRd SaQdemie COVID-19. Me]i QejYČWãt RdbČUaWele SaWĜt UeVWaXUace, 
kWeUp b\l\ RSaWĜeQtmi VRXYiVejtctmi V SaQdemit COVID-19 X]aYtUiQ\. DĤYRdem SRkleVX mĤåe 
být i rostoucí zájem domácností po vodních filtrech a výrobnících sody. Dle iQWeUQthR SUĤ]kXmX 
Emitenta b\l\ Y URce 2022 SURdeje YêURbQtkĤ VRd\ SĜibliåQČ R 10 % Y\ããt Qeå SĜed deVeWi leW\. 
Emitent dále zjistil, åe SURdej ViUXSĤ Ve Y URce 2022 me]iURþQČ ]Yêãil R 60 % a SURdej lahYt SUR 

 
5 TamWpå. 
6 ýeVkê VWaWiVWickê ~Ĝad [RQliQe]. DRVWXSQp ]: hWWSV://www.czso.cz/csu/czso/spotreba-potravin-2021 

http://www.czso.cz/csu/czso/spotreba-potravin-2021
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YêURbQtk\ VRdRYp YRd\ Ve ]Yêãil R 160 %. K QiUĤVWX SURdejĤ R WĜeWiQX dRãlR i X filWUaþQtch 
konvic.7 

 
Graf 3: Reklamní investice v odvČtvt lizeĖskêch minerilntch vod (centkové ceny) 
 

CZK 2018 2019 1-6 2019 16-2020 2021 2022 Total 
KLÈâTORNÈ 
KALCIA    72 340 255   72 340 255 

Mlýnský 
Pramen 12 628 390 14 295 517 9 423 076 7 691 387   34 615 294 

MAGNESIA    2 215 840   2 215 840 
VINCENTKA 219 000   1 115 930   1 334 930 
Krondorf 764 000 379 000 244 000 45 000   1 188 000 
Zajeþicki 
hoĜki 
(Emitent) 

 962 080  1 000 000 2 030 000 3 000 000 6 992 080 

âumavskê 
pramen 373 050 63 800     436 850 

âARATICA  167 000 57 000    167 000 

Zdroj: interní podklady Emitenta 
 
V Uimci WRhRWR malphR VegmeQWX jVRX iQYeVWice dR Ueklam\ RbecQČ Qt]kp, ale Y roce 2020 
SĜib\li QRYt iQ]eUeQWi Y SRdRbČ KliãWeUQt kalcie (KRfRla), kWeUi mČla Y uplynulém pololetí roku 
2020 YĤbec QejYČWãt iQYeVWice dR Ueklam\, a MagQeVia (EXTRA), Wed\ QRYi SURdXkWRYi RdQRå 
WUadiþQt MagQeVie. Od URkX 2019 Ve Y UeklamČ SUaYidelQČ RbjeYXje MlêQVkê SUameQ a 
KURQdRUf, SĜiþemå YãichQi hlaYQt hUiþi Y VegmeQWX miQeUilQtch YRd kRmXQikRYali SĜedeYãtm 
SURVWĜedQicWYtm WeleYi]e. Rostoucí mtUa fiQaQþQtch SURVWĜedkĤ iQYeVWRvaných do reklamy 
kRQkXUeQW\ EmiWeQWa ]SĤVRbXje, åe Wakp EmiWeQW je QXceQ ]YaåRYaW ]YêãeQt VYêch YêdajĤ Qa 
reklamu ]a ~þelem XdUåeQt YidiWelQRVWi VYêch YêURbkĤ Qa UeleYaQWQtm WUhX, cRå mĤåe v SĜtSadČ 
nutnosti iQYeVWRYaW YČWãt Qeå SliQRYaQê Rbjem fiQaQþQtch SURVWĜedkĤ negativnČ ovlivnit 
hospodiĜVkRX ViWXaci EmiWeQWa. EmiWeQW SĜedSRklidi, åe Y roce 2023 dosáhnou jeho celkové 
URþQt Qiklad\ Qa maUkeWiQgRYp kamSaQČ hodnoty 7.845.000 Kþ. 
 

 
7ýeVkê VWaWiVWickê ~Ĝad [RQliQe]. Dostupné z : https://vdb.czso.cz/vdbvo2/faces/cs/index.jsf?page=vystup-objekt- 
vyhledavani&vyhltext=miner%C3%A1ln%C3%AD+vody&bkvt=bWluZXLDoWxuw60gdm9keQ..&katalog=all&pvo=
PRU07#w  
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Graf 4: Potenciál trhu minerálních vod 

 

Zdroj: interní podklady Emitenta 
 
Z celkRYphR SRþWX 8,73 mil. RVRb SilR 77 % RVRb Ye YČkX 15 + Y posledním roce minerální 
YRdX, cRå SĜedVWaYXje SĜibliåQČ 6,7 mil. RVRb. Z SURjekce dile Y\SlêYi, åe cca 5 mil. RVRb (58 
%) Sije miQeUilQt YRdX aleVSRĖ 1[ WêdQČ a cca 1,8 mil. RVRb (21 %) Sije miQeUilkX deQQČ.  
 
RRVWRXct SRSWiYka SR SĜtURdQtch miQeUilQtch YRdich ] dĤYRdX VWile YČWãtho mQRåVWYt 
VSRWĜebiWelĤ SUefeUXjtctch ]dUaYê åiYRWQt VW\l Ve SURjeYXje URYQČå Qa Y]UĤVWX jejich prodeje, cRå 
má pozitivní vliv Wakp Qa EmiWeQWa, jeQå Y posledních letech zaznamenal roustoucí objem 
SURdejĤ dYRX svých QejYê]QamQČjãtch SURdXkWĤ ± BtliQVkp k\Velk\ a Zajeþickp hRĜkp. Bude-li 
SURdXkce a VSRWĜeba miQeUilQtch YRd UĤVW i Qadile, l]e RþekiYaW, åe Ve WeQWR WUeQd bXde 
pozitiYQČ SURjeYRYaW Qa YêQRVech EmiWeQWa a dRjde k SRdVWaWQpmX ]leSãeQt jehR ekRQRmickp 
situace. 
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Graf 5: RĤst prodeje produktĤ Emitenta 

 
Zdroj: interní podklady Emitenta 
 
Vývoj prodeje nealkoholických nipojĤ 
TUhX QealkRhRlickêch QiSRjĤ dRmiQXjt ]QaþkRYp YêURbk\. PUiYiWQt ]Qaþk\ ]tVkal\ Yê]QamQČjãt 
postavení v kaWegRUii RYRcQêch dåXVĤ, ledRYêch þajĤ a QeRchXceQêch YRd. 
 
Graf 6: Kategorie nealkoholickêch nipojĤ z hlediska jejich prodeje privitntmi znaþkami 
v roce 2021 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Zdroj: www.zboziaprodej.cz8 
V období února 2021 aå ledQa 2022 Ve Qa þeVkpm UeWailRYpm WUhX a þeUSactch VWaQictch 
VSRWĜebRYalR WpmČĜ 17 mil. hekWRliWUĤ QealkRhRlickêch QiSRjĤ Y celkové hodnRWČ 23,5 miliaUd\ 
Kþ. Me]iURþQČ WUh QealkRhRlickêch QiSRjĤ mtUQČ QaURVWl v objemu, a to o 0,4 %, v hRdQRWČ Sak 
dtk\ URVWRXct SUĤmČUQp ceQČ dRãlR k QiUĤVWX R 6,1 %. NejdĤleåiWČjãt kategorií nealkoholických 

 
8 ZbRåí a prodej.cz. Zboåí&Prodej 4/2022: Nealko ovládají znaþkovp vêrobky [online]. Dostupné z: 
https://www.zboziaprodej.cz/2022/05/23/zboziprodej-4-2022-nealko-ovladaji-znackove-vyrobky/ 
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QiSRjĤ jsou, jak cR Ve Wêþe hodnoty, tak objemu, minerální vody, kterých se v uvedeném 
období Y\SilR 9,9 miliRQX hekWRliWUĤ ]a 7,6 miliaUd\ kRUXQ. Za minerálními vodami následují 
limonády, ] Qichå QejYê]QamQČjãt podkategorií jsou kolové limonády, a poté dåXV\, jejichå 
SURdej WYRĜt WpmČĜ 20 % WUåeb. 
 
Graf 7: NejvêznamnČjãt kategorie prodivanêch nealkoholickêch nipojĤ v období 2/2021 
± 1/2022 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Zdroj: www.zboziaprodej.cz9 
 
NejYê]QamQČjãtm SURdejQtm kaQilem QealkRhRlickêch QiSRjĤ v ýeVkp UeSXblice jsou 
supermarkety, následují hypermarkety a RUgaQi]RYaQp a QeRUgaQi]RYaQp SURdejQ\ VmtãeQphR 
]bRåt. CR Ve Wêþe hRdQRW\ SURdejĤ, Yê]QamQRVW þeUSactch VWaQic SĜeVihla 12 %, Y objemu 
Yãak þeUSact VWaQice zabírají SRX]e 4 %. TeQWR QeSRmČU je diQ ]ejmpQa SURdejem 
eQeUgeWickêch QiSRjĤ, kWeUp jVRX cR Ve Wêþe hRdQRW\ QejdĤleåiWČjãt QealkRhRlickRX kaWegRUit, 
SĜiþemå jejich ceQa ]a liWU je YêUa]QČ dUaåãt Qeå SUĤmČUná cena nealkRlickêch QiSRjĤ celkem. 
 
Graf 8: Prodejnt kanily nealkoholickêch nipojĤ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
9 TamWpå. 
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Zdroj: www.zboziaprodej.cz10 
 
Zvyãujtct se obliba energetických nápojĤ 

Vêvoj trhu energetickêch nipojĤ 
EQeUgeWickp QiSRje Ve Ĝadt dR kaWegRUie QealkRhRlickêch QiSRjĤ, SĜiþemå jejich VSecifikem je, 
åe b\ mČly þlRYČkX dRdaW f\]ickRX i SV\chickRX eQeUgii. NaY]dRU\ VkXWeþQRVWi, åe jVRX 
v posledních letech energetické nápoje diskutovány v souvislosti s jejich ãkRdliYRVWt, dRchi]t 
VStãe k RSaþQpmX efekWX ± jejich SRSXlaUiWa URVWe. ZikladQt VlRåkRX eQeUgeWickêch QiSRjĤ je 
kRfeiQ, kWeUê RbVahXje kaådê eQeUgeWickê QiSRj, a dile Ve jedQi R liWk\ jakR WaXUiQ, iQRViWRl, 
karnitin nebo glukuronolakton. Dále energetické nápoje obsahují vitamíny skupiny B a velké 
mQRåVWYt VachaUidĤ. 
 
TUh eQeUgeWickêch QiSRjĤ, jak hR ]Qime dQeV, je UelaWiYQČ mladRX ]ileåiWRVWt. Za jehR 
]akladaWele je SRYaåRYiQ ]akladaWel UakRXVkp VSRleþQRVWi Red BXll GmbH, DieWUich 
Mateschitz. V ýeVkp UeSXblice jVRX eQeUgeWickp QiSRje k dRVWiQt SĜibliåQČ Rd SRlRYiQ\ 
devadesátých let minulého století. V roce 1995 YVWRXSila Qa þeVkê WUh VSRleþQRVW Red BXll a 
Wakp b\l Qa WUh XYedeQ SUYQt þeVkê eQeUgeWickê QiSRj ± Semtex. V roce 2003 na trh vstoupil 
dalãt eQeUgeWickê QiSRj, kWeUê Vi ]a VYp SĤVRbeQt Qa þeVkpm WUhX ]tVkal URYQČå RblibX, a SaWĜt 
dodnes k QejYČWãtm hUiþĤm Qa WUhX, a WR Big ShRck!. 
 
 
Rok 2020 (COVID-19) 
V URce 2020 Ve Y ýeVkp UeSXblice Y RbchRdech V SRWUaYiQami a VmtãeQêm ]bRåtm a 
na beQ]iQRYêch VWaQictch SURdalR SĜeV 70 miliRQĤ liWUĤ eQeUgeWickêch a VSRUWRYQtch QiSRjĤ 
v celkRYp hRdQRWČ SĜeV 3,5 miliaUd\ kRUXQ. V\SlêYi WR ] daW VSRleþQRVWi NielVeQIQ, kWeUi 
kategorii na trhu monitoruje.11 ÄSSRWĜeba eQeUg\ dUiQkĤ Vice URVWla Y miQXlêch leWech 
dvouciferným tempem a mezi lety 2019 a 2020 se toto tempo zpomalilo, ale i tak kategorie v 
RbjemX Y]URVWla R RVm SURceQW a WUåb\ Ve QaYêãil\ R Qecelêch SČW SURceQW,³ SĜibliåXje þtVla 
kRQ]XlWaQWka KaWeĜiQa PaQc]akRYi.12 
 
Z cenového hlediska Yãak SUĤmČUQi ceQa ]a liWU eQeUgeWickphR QiSRje SRkleVla ± zhruba 
o 1,50 koruny na litr (51 korun za litr). 
 
Rok 2021-2022 
SSRWĜeba eQeUgeWickêch QiSRjĤ Y RbdRbt prosince 2020 aå listopadu 2021 rostla o 22,7 % 
a WUåb\ Ve QaYêãil\ R 19 %. PUĤmČUQi ceQa ]a liWU eQeUgeWickphR QiSRje SRkleVla R 1,60 
Kþ/liWU Qa 50,40 Kþ/liWU. Z hlediVka WUåeb jVRX SUR eQeUgeWickp QiSRje QejdĤleåiWČjãt 
VXSeUmaUkeW\. V URce 2021 Ve Y Qich SURdalR 28,6 % celkRYp hRdQRW\ WČchWR QiSRjĤ. 
Supermarkety jsou následovány benzinovými stanicemi (28,4 %) a dále hypermarkety (24,1 
%). NejmeQãt SRdtl majt VmtãeQk\ SRd 400 m2. DRmiQaQtním typem balení energetických 
dUiQkĤ jVRX SlechRYk\ (97,4 %), jejichå SURdeje Ve Ye ]mtQČQpm RbdRbt QaYêãil\ R 18,8 %. 
NejYtce eQeUgeWickêch QiSRjĤ ýeãi Y\Sili Y 500ml baleQtch (56,7 %) a QiVledQČ Y 250ml 
baleQtch (31,6 %). VČWãiQa WUåeb SĜiWRm SXWXje ]a ]QaþkRYêmi eQeUgeWickêmi QiSRji (81,8 
%).13 
 

 
10 TamWpå. 
11 ýeUSaþka.c] [RQliQe]. Dostupné z: https://www.cerpacka.cz/2022/06/21/vetsina-trzeb-v-nealkoholickych-
napojich-putuje-za-znackovymi-energetaky/ 
12 ZbRåt a SURdej.c]. Zboåí&Prodej 3/2021: Energie pĜetpká k online záåitkĤm a ovoci [online]. Dostupné z: 
https://www.zboziaprodej.cz/2021/03/18/zboziprodej-3-2021-energie-preteka-k-on-line-zazitkum-a-ovoci/ 
13 ýeUSaþka.c] [RQliQe]. Dostupné z: https://www.cerpacka.cz/2022/06/21/vetsina-trzeb-v-nealkoholickych-
napojich-putuje-za-znackovymi- energetaky/ 

http://www.zboziaprodej.cz/
http://www.zboziaprodej.cz/2021/03/18/zboziprodej-3-2021-energie-preteka-k-on-line-zazitkum-a-ovoci/
http://www.cerpacka.cz/2022/06/21/vetsina-trzeb-v-nealkoholickych-napojich-putuje-za-znackovymi-
http://www.cerpacka.cz/2022/06/21/vetsina-trzeb-v-nealkoholickych-napojich-putuje-za-znackovymi-
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Tabulka 2: Centkovi hodnota reklamntho prostoru TOP 5 firemntch znaþek v obdobt 
leden-þervenec 2022 v segmentu ÄEnergetické nipoje³ 

 
Zdroj: Nielsen Atmosphere [online]14 
 
Tabulka 2 ]RbUa]Xje ceQtkRYp hRdQRW\ Ueklam\ Y VegmeQWX eQeUgeWickêch QiSRjĤ Y RbdRbt 
leden - þeUYeQec 2022. Ve VledRYaQpm RbdRbt b\l QejYČWãtm iQ]eUeQWem RED BULL, kWeUê 
XmtVWil UeklamX Y celkRYp hRdQRWČ cca 88,8 mil. Kþ. S Yelkêm RdVWXSem Qa dUXhpm mtVWČ b\l 
poté TIGER V cca 13,3 mil. Kþ QiVledRYaQê Qa WĜeWtm mtVWČ ]QaþkRX BIG SHOCK! V Yêdaji 
4,5 mil. Kþ. 
 
V SUĤbČhX URkX 2022 b\la ]YeĜejQČQa iQfRUmace R SĜiSUaYRYaQpm ]ikRQX SRVlaQci ] VêbRUu 
SUR ]dUaYRWQicWYt, kWeUêm b\ mČl bêW ]aki]iQ SURdej eQeUgeWickêch QiSRjĤ dČWem. OdbRUQtci 
Y WpWR YČci XSR]RUĖXjt Qa jejich ãkRdliYRVW SUR mladiVWYp. Ti jVRX SĜiWRm WČmi, kWeĜt kRfeiQRYp 
a eQeUgeWickp QiSRje Sijt Qe]Ĝtdka i Qa deQQt bi]i.15 
 
Vliv zvyãujtct se obliby energetickêch nipojĤ na hospodiĜskou situaci Emitenta 
ObdRbQČ jakR Y SĜtSadČ rostoucího objemu prodejĤ SĜtURdQtch miQeUilQtch YRdich majících 
pozitivní vliv na hRVSRdiĜVkêch YêVledctch Emitenta, URYQČå QaUĤVWajtct Rbliba eQeUgeWickêch 
QiSRjĤ me]i þeVkêmi VSRWĜebiWeli Ve Qa SRdQikiQt EmiWeQWa SURjeYXje kladQČ. Díky ]Y\ãXjtct Ve 
SRSWiYce SR eQeUgeWickêch QiSRjtch dRãlR také k QiUĤVWX SURdeje SURdXkWĤ EmiWeQWa ] Ĝad\ 
eQeUgeWickêch QiSRjĤ. V SĜtSadČ SRkUaþXjtcthR WUeQdX UĤVWu poptávky po energetických 
nápojích Emitent RþekiYá, åe tato tendence QaSRmĤåe Wpå k vyleSãeQt jehR hRVSRdiĜVkp 
situace v budoucnu. 
 
Vliv pandemie viru COVID-19 a konfliktu na UkrajinČ na podnikání Emitenta 
 
Emitent k daWX Y\diQt WRhRWR ZikladQthR SURVSekWX QeeYidXje, åe b\ SĜeWUYiYajtct SaQdemie 
COVID-19 mČla jakêkRliY QegaWiYQt dRSad Qa SURdej jehR hlaYQtch SURdXkWĤ, QaRSak, Y roce 
2022 EmiWeQW ]a]QameQal ]YêãeQRX SRSWiYkX SR jtm Y\UibČQêch SURdXkWech. V]hledem 
k SlQp aXWRmaWi]aci YêURbQtch WechQRlRgit EmiWeQW QeUegiVWUXje åidQp QegaWiYQt dĤVledk\ 
UR]ãtĜeQt YiUX COVID-19 ani v oblasti jehR YêURbQtch SURceVĤ, a l]e WXdtå X]aYĜtW, åe SaQdemie 
COVID-19 podnikání Emitenta Qijak Yê]QamQČ neovlivnila. 
 
Na podnikání Emitenta nemá k daWX WRhRWR ZikladQthR SURVSekWX QeSĜt]QiYê YliY aQi 
SĜeWUYiYajtct YileþQê kRQflikW Qa UkUajiQČ ]SĤVRbeQê UXVkRX iQYa]t. EmiWeQW Qadile diVWUibXXje 
VYp SURdXkW\ dR RXVka, kWeUp mi Qa RbUaWX EmiWeQWa SRdtl cca 15 %, SĜiþemå i Y SĜtSadČ 
pozastavení exportu YêURbkĤ EmiWeQWa do Ruska je Emitent schopný tento výpadek bez 
jakêchkRliY SURblpmĤ QahUadiW.  
 
Vêznamné zmČny 
 

 
14 NielVeQ ýeVki UeSXblika [RQliQe]. DRstupné z: https://www.nielsen-admosphere.cz/news/ad-intel-news-reklama-
v-segmentu-energy-drinku 
15 HospodiĜVkp QRYiQ\ [RQliQe]. Dostupné z: https://archiv.hn.cz/c1-67076740-energetaky-az-od-18-let-poslanci-
pripravuji-navrh-který-ktery-by-omezil- jejich-prodej nebo iDNES.cz [online]. 
https://www.idnes.cz/zpravy/domaci/energy-drink-napoj-kofein-cukr-deti-zakaz-omezeni-vek-
zdravi.A220904_195256_domaci_albe. 

http://www.nielsen-admosphere.cz/news/ad-intel-news-reklama-v-segmentu-energy-drinku
http://www.nielsen-admosphere.cz/news/ad-intel-news-reklama-v-segmentu-energy-drinku
https://archiv.hn.cz/c1-67076740-energetaky-az-od-18-let-poslanci-pripravuji-navrh-zakona-ktery-by-omezil-jejich-prodej
https://archiv.hn.cz/c1-67076740-energetaky-az-od-18-let-poslanci-pripravuji-navrh-zakona-ktery-by-omezil-jejich-prodej
https://archiv.hn.cz/c1-67076740-energetaky-az-od-18-let-poslanci-pripravuji-navrh-zakona-ktery-by-omezil-jejich-prodej
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Od daWa SRVledQt ]YeĜejQČQp RYČĜeQp nekonsolidované ~þeWQt ]iYČUk\ Emitenta, tj. od 31. 
prosince 2022, do data vydání tohoto Základního prospektu QedRãlR k jakékoliv významné 
QegaWiYQt ]mČQČ vyhlídek Emitenta, ani k jakpkRli Yê]QamQp ]mČQČ fiQaQþQt YêkRQQRVWi 
Skupiny, kWeUi b\ b\la EmiWeQWRYi ]Qima a mČla b\ YliY Qa jehR fiQaQþQt ViWXaci. 

Prognyzy a odhady zisku  

Emitent QeXþiQil åidQRX prognózu ani odhad zisku Ye fRUmiWX VSlĖXjtctm SRåadaYk\ NaĜt]eQt 
o prospektu a SURYidČctch SUiYQtch SĜedSiVĤ, a proto se rozhodl je do Základního prospektu 
nezahrnout. 
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RIZIKOVe FAKTORY  

Òþelem tohoto oddílu je popsat hlavní rizika, kterêm Emitent þelí, a jejich dopad na budoucí 
vêkonnost Emitenta. Zájemce o koupi DluhopisĤ by se mČl podrobnČ seznámit s tímto 
Základním prospektem jako celkem. Informace, kterp Emitent v tpto kapitole pĜedkládá 
pĜípadnêm zájemcĤm o koupi DluhopisĤ ke zváåení, jakoå i dalãí informace uvedenp v tomto 
Základním prospektu, by mČly bêt kaådêm zájemcem o koupi DluhopisĤ peþlivČ vyhodnoceny 
pĜed uþinČním rozhodnutí o investování do DluhopisĤ.  

Nákup a dråba DluhopisĤ jsou spojeny s Ĝadou rizik, z nichå rizika, která Emitent povaåuje za 
vêznamná, jsou uvedena níåe v tpto kapitole. Následující shrnutí rizikovêch faktorĤ není 
vyþerpávající, nenahrazuje åádnou odbornou analêzu nebo jakpkoliv ustanovení Emisních 
podmínek DluhopisĤ nebo ~dajĤ uvedenêch v tomto Základním prospektu, neomezuje 
jakákoliv práva nebo závazky vyplêvající z Emisních podmínek DluhopisĤ a v åádnpm pĜípadČ 
není jakêmkoliv investiþním doporuþením. Jakpkoliv rozhodnutí zájemcĤ o upsání a/nebo 
koupi DluhopisĤ by mČlo bêt zaloåeno na informacích obsaåenêch v tomto Základním 
prospektu, na podmínkách nabídky DluhopisĤ a pĜedevãím na vlastní analêze vêhod a rizik 
investice do DluhopisĤ provedenp pĜípadnêm nabyvatelem DluhopisĤ. 

Rizika jsou seĜazena sestupnČ dle vêznamnosti pro Emitenta.  

Rizikové faktory vztahující se k Emitentovi 

a) Ri]ikR dalãthR ]adlXåeQt 
 
V]hledem k þiQQRVWi a iQYeVWiþQt strategii Emitenta, jeå je ] SRdVWaWQp þiVWi fiQaQcRYiQa 
z ci]tch ]dURjĤ (]ejmpQa formou dluhového financování a v meQãt mtĜe Wpå ] fiQaQþQt SRdSRU\ 
poskytnuté z Evropské unie ± Yi] Rddtl ÄSWUaWegie, YêVledk\ a SRdQikaWelVkp SURVWĜedt³) je 
SUaYdČSRdRbQp, åe EmiWeQW Y\Xåije mRåQRVWi dalãthR ]adlXåeQt, a WR ]ejmpQa fRUmRX 
dlXhRYphR fiQaQcRYiQt ] ci]tch ]dURjĤ. PĜtSadQp ]YêãeQt ~URkRYêch Va]eb mĤåe QiVledQČ YpVW 
ke ]YêãeQt QikladĤ EmiWeQWa VSRjeQêch Ve ]adlXåeQtm. PĜijeWt dalãthR dlXhRYphR fiQaQcRYiQt 
mĤåe Y kRQeþQpm dĤVledkX ]QameQaW, åe Y SĜtSadČ iQVRlYeQþQthR Ĝt]eQt bXdRX SRhlediYk\ 
YlaVWQtkĤ DlXhRSiVĤ XVSRkRjeQ\ Y meQãt mtĜe, Qeå kd\b\ k SĜijeWt WakRYphR dlXhRYphR 
fiQaQcRYiQt QedRãlR. S UĤVWem dlXhRYphR fiQaQcRYiQt EmiWeQWa Wakp URVWe Ui]ikR, åe Ve EmiWeQW 
mĤåe dRVWaW dR SURdleQt V SlQČQtm VYêch dlXhĤ ] DlXhRSiVĤ. Dle ~þeWQt ]iYČUk\ EmiWeQWa 
sestavené ke dni 31.12.2022 þiQila bilaQþQt VXma EmiWeQWa 459.908.000 Kþ, dlRXhRdRbp 
]iYa]k\ EmiWeQWa þiQil\ 351.504.000 Kþ a kUiWkRdRbp ]iYa]k\ EmiWeQWa þiQil\ 94.194.000 Kþ. 
Závazky Emitenta z dlXhRSiVĤ Sak ke dQi Základního prospektu dRVahRYal\ Yêãe 315.540.000 
Kþ a SĜijaWp ]iSĤjþk\ k WpmXå dQi 108.795.000 Kþ. CelkRYi Yêãe fiQaQþQtch SURVWĜedkĤ 
þeUSaQêch EmiWeQWem Qa jiå Ueali]RYaQp SURjekW\ ] RSeUaþQthR SURgUamX EYURSVkp XQie þiQila 
18.267.139 Kþ. 

b) Ri]ikR ]WUiWRYphR hRVSRdaĜeQt EmiWeQWa 
 
AþkRliY Y ~þeWQtm RbdRbt 2022 b\lR hRVSRdaĜeQt EmiWeQWa ]iVkRYp, bylo v SĜedchi]ejtctch 5 
~þeWQtch RbdRbtch hRVSRdaĜeQt Emitenta ztrátové. K ]iVkRYpmX hRVSRdaĜeQt EmiWeQWa Y roce 
2022 SĜiVSČl\ Wpå YêQRV\ ] SURdeje aUeilX SUR VWiþeQt QealkRhRlickêch QiSRjĤ Y katastrálním 
území obce Velký Valtinov Ye Yêãi 98.000.000,- Kþ. Z titulu tohoto prodeje vznikla Emitentovi 
pohledávka na úhradu kupní ceny v XYedeQp Yêãi 98.000.000,- Kþ, kWeUi mi bêW ]aSlaceQa Ye 
3 splátkách v RbdRbt leW 2023 aå 2025 a k Datu prospektu tedy nebyla uhrazena. Uvedené 
mimRĜidQp Yýnosy z prodeje výrobního areálu byly pouze jednorázové povahy, a nelze WXdtå 
oþekiYaW jejich RSakRYiQt Y SĜtãWtch obdobích. Emitent ztráty z SRdQikaWelVkp þiQQRVWi 
fiQaQcRYal YêUa]QRX mČURX SURVWĜedQicWYtm ci]tch ]dURjĤ. EmiWeQW dR bXdRXcQa RþekiYi 
]leSãeQt hRVSRdiĜVkêch YêVledkĤ, a WR mimR jiQp ] dĤYRdX ~VSČãQp UekRQVWUXkce a 
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moderQi]ace VWiþtUeQ, kWeUp Y minulosti zakoupil, z dĤYRdX XYedeQt a SliQRYaQphR XYedeQt 
QRYêch SURdXkWĤ Qa WUh (FeUdiQaQdĤY SUameQ, FeUdiQaQdĤY SUameQ & Brusinka a minerální 
voda Execelcior), jakRå Wakp ] SliQRYaQphR ]amČĜeQt Ve Qa dalãt e[SRUWQt mRåQRVWi. PĜeVWR 
Qel]e Y\lRXþiW, åe hRVSRdaĜeQt EmiWeQWa bXde Y WRmWR ~þeWQtm RbdRbt 2023, jakRå Wakp 
v SĜtãWtch ~þeWQtch RbdRbtch RSČW ]WUiWRYp. PRkXd b\ Ve ]WUiW\ EmiWeQWa dile SURhlXbRYal\, 
mohlo by v kUajQtm SĜtSadČ dRjtW aå k ~SadkX EmiWeQWa a ]ahijeQt iQVRlYeQþQthR Ĝt]eQt RhledQČ 
majetku Emitenta, v dĤVledkX þehRå b\ mRhl\ bêW SRhlediYk\ YlaVWQtkĤ DlXhRSiVĤ Y\SlêYajtct 
z DlXhRSiVĤ XVSRkRjeQ\ Y meQãt mtĜe, Qeå je SĜedSRklidiQR.  

c) ÒYČURYp Ui]ikR 
 
EmiWeQW YVWXSXje Ye VYp þiQQRVWi dR Y]WahĤ, kWeUp SĜedVWaYXjt SRWeQciilQt Ui]ikR VelhiQt 
SURWiVWUaQ\, Wj. jejt QeVchRSQRVW dRVWiW VmlXYeQêm fiQaQþQtm ]iYa]kĤm. TRWR Ui]ikR ]ahUQXje 
Ui]ikR Y\SRĜidiQt VSRjeQp V Wtm, åe SURWiVWUaQa RbchRdX Qe]aSlaWt. EmiWeQW mĤåe bêW Y\VWaYeQ 
~YČURYpmX Ui]ikX Y SĜtSadČ YkladĤ X baQk þi SRhlediYek ] ~YČUĤ a ]iSĤjþek SRVk\WQXWêch 
WĜeWtm RVRbim ]e VWUaQ\ EmiWeQWa. PRkXd b\ dRãlR k QeSlQČQt dlXhĤ dlXåQtk\ EmiWeQWa, QemXVt 
bêW EmiWeQW QiVledQČ VchRSeQ SlQiW VYp dlXh\ Y\SlêYajtct ] DlXhRSiVĤ. ÒYČURYp Ui]ikR EmiWeQW 
VQiåXje ]ejmpQa YhRdQêm YêbČUem SURWiVWUaQ\ YþeWQČ aQalê]\ jejt fiQaQþQt ViWXace a YhRdQêmi 
smluvními ujednáními s protistranami.  
 
Ke dQi 31.12.2022 mČl EmiWeQW kUiWkRdRbp SRhlediYk\ Ye Yêãi 54.695.000,- Kþ, SĜiþemå ] toho 
byly krátkodobé pohledávky z RbchRdQtch Y]WahĤ ve Yêãi 12.666.000,- Kþ. Krátkodobé 
pohledávky z RbchRdQtch Y]WahĤ SR lhĤWČ VSlaWQRVWi þiQil\ 4.431.000,- Kþ.  
 
Emitent eviduje pohledávku z titulu prodeje výrobního závodu v k.~. Velkê ValWiQRY Ye Yêãi 
98.000.000 Kþ ]a VSRleþQRVWt BtliQVki k\Velka 1664 V.U.R., IýO: 175 82 873 (dále také jen 
ÄBílinská kyselka s.r.o.³). SSRleþQRVW BtliQVki k\Velka V.U.R. vznikla v roce 2022 a je 
SeUVRQilQČ SURSRjeQa Ve VSRleþQRVWt BHMW TUade V.U.R. ]e SkXSiQ\ EmiWeQWa, QebRĢ jedQaWeli 
RbRX VSRleþQRVWt jVRX SaQ OQdĜej ChUW a SaQt JaURVlaYa ZiU\bQicki. JediQêm VSRleþQtkem 
VSRleþQRVWi Bílinská kyselka s.r.o. je syn paní Jaroslavy Zárybnickp, SaQ VRjWČch ZiU\bQickê. 
K Datu prospektu nebyla kXSQt ceQa ]a SURdej YêURbQthR aUeilX XhUa]eQa, QebRĢ mi bêW 
zaplacena Ye 3 VSliWkich, Wj. VSliWkRX Ye Yêãi 30.000.000 Kþ ke kRQci URkX 2023, VSliWkRX Ye 
Yêãi 30.000.000 Kþ ke kRQci URkX 2024 a VSliWkRX Ye Yêãi 38.000.000 Kþ ke kRQci URkX 2025. 

d) Ri]ikR YãeRbecQp hRVSRdiĜVkp UeceVe 
 
Ri]ikR hRVSRdiĜVkp UeceVe SaWĜt k RbecQêm Ui]ikĤm SRdQikiQt, QicmpQČ, Y souvislosti se 
VRXþaVQRX ViWXact Ye VYČWČ ]SĤVRbeQRX eSidemit COVID-19 a YileþQêm kRQflikWem 
na UkUajiQČ hUR]t Ui]ikR, åe ekRQRmika ýeVkp UeSXblik\, UeVS. celphR VYČWa ]ĤVWaQe ve fázi 
mírné recese SR delãt dRbX, Qeå je SĜedSRklidiQR. Dle SURgy]\ ýeVkp QiURdQt baQk\ by se 
ekRQRmika mČla YUiWiW dR UĤVWRYp fi]e jiå Ye dUXhp SRlRYiQČ URkX 202316.  

Ekonomickê SRkleV mĤåe mtW ]QaþQê QegaWiYQt efekW Qa WUh\, Qa kWeUêch EmiWeQW SRdQiki, jeå 
jsou závislé na ekonomickém vývoji a situaci na pracovním trhu. Ekonomický pokles mívá 
SRdRbX VQtåeQt VRXkURmp VSRWĜeb\ a kRUSRUiWQtch iQYeVWic a ]iURYeĖ ]YêãeQt mtry 
Qe]amČVWQaQRVWi.  

HRVSRdiĜVki UeceVe mĤåe mtW QegaWiYQt dRSad Qa EmiWeQWa a VSRleþQRVWi Y jehR SkXSiQČ 
v SRdRbČ VQtåeQt YêQRVĤ QebR ]YêãeQt QikladĤ, a Wtm VQtåeQt ]iVkX QebR Y\ki]iQt ]WUiW\ 
z hRVSRdaĜeQt. Niåãt Qeå RþekiYaQê hRVSRdiĜVkê YêVledek EmiWeQWa mĤåe YpVW ke VQtåeQt 
VchRSQRVWi VSlaWiW VYp ]iYa]k\, YþeWQČ SURdleQt V Y\SliceQtm YêQRVX ] DlXhRSiVĤ a splacením 
jmeQRYiWp hRdQRW\ DlXhRSiVĤ, UeVSekWiYe k jejich ~SlQpmX Qe]aSlaceQt Y dĤVledkX SĜtSadQČ 
YêUa]QČ VQtåeQp SRSWiYk\ a maUkaQWQtmX SRkleVX Rdb\WX YêURbkĤ EmiWeQWa. 

 
16 ýeVki QiURdQt baQka. Prognóza ýNB – jaro 2023 [online]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova-
politika/prognoza/  
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e) Riziko spojené s oblastí podnikání Emitenta 
 
OblaVW EmiWeQWRYa SRdQikiQt VSRþtYi Ye YêURbČ a diVWUibXci SĜtURdQtch a RchXceQêch 
miQeUilQtch YRd, limRQid a eQeUgeWickêch QiSRjĤ. Z pohledu dlouhodobého rizika se jedná 
]ejmpQa R ]mČQX WUeQdĤ VSRWĜebiWelVkphR chRYiQt, kRQkUpWQČ R SRVWRj ke kRQ]Xmaci baleQp 
YRd\, YQtmiQt beQefiWĤ miQeUilQtch YRd, i SRVWRj ke kalRUickp hRdQRWČ QiSRje a kRQ]Xmaci 
cukru. V QČkWeUêch ]emtch jiå b\lR ]aYedeQR Rme]eQt SURdeje QiSRjĤ V Y\VRkêm RbVahem 
cukru nebo dodaWeþQp SRSlaWk\ ]a YêURbk\ V Y\VRkêm RbVahem cXkUX, a e[iVWXje SURWR Ui]ikR, 
åe SRdRbQi UegXlace b\ mRhla bêW ]aYedeQa i Y ýeVkp UeSXblice. ZaYedeQt WakRYêch RSaWĜeQt 
by mohlo mít negativní dopady na podnikání Emitenta v RblaVWi eQeUgeWickêch QiSRjĤ, a WR 
v dĤVledkX jejich SRWeQciRQilQČ QiåãthR Rdb\WX ] dĤYRdX VQtåeQphR ]ijmX R QČ.  
 
CR Ve Wêþe RblaVWi miQeUilQtch YRd, Wam QaRSak dRchi]t ] hlediska objemu výroby minerálních 
vod v ýR Rd URkX 2014 k UĤVWX WUhX Y rozmezí 1-2 % URþQČ, k þemXå SĜiVStYi ]ejmpQa 
pUefeUeQce QiSRjĤ V Qiåãtm RbVahem cXkUX. PRdle ~dajĤ SYa]X YêURbcĤ miQeUilQtch YRd, ].V., 
z URkX 2018 Rbjem Y\URbeQp miQeUilQt YRd\ þiQil Y URce 2015 821 miliRQĤ liWUĤ, Y roce 2016 
826 miliRQĤ liWUĤ a Y roce 2017 841 miliRQĤ liWUĤ. PUR SRdQikiQt EmiWeQWa Wed\ bXde dĤleåiWp, 
]da bXde WeQWR WUeQd VSRþtYajtct Y dURbQpm QiUĤVWX RbjemX YêURb\ miQeUilQtch YRd\ dile 
SRkUaþRYaW a EmiWeQW Vi XdUåt SĜt]eĖ VWiYajtctch, SĜtSadQČ ]tVki i QRYp ]ika]Qtk\ Y\]QiYajtct 
]dUaYê åiYRWQt VW\l. PRkXd b\ Ve QaRSak VRXþaVQp SUefeUeQce ]ika]QtkĤ ]mČQil\ a kRQ]Xmace 
minerálních vod by v QiVledXjtctch leWech SRkleVla, mRhl b\ mtW VQtåeQê Rbjem SURdXkce 
minerálních vod a s Wtm VRXYiVejtct Qiåãt ]iVk\ ] této oblasti výroby negativní dopad na 
hRVSRdiĜVkRX ViWXaci EmiWeQWa.  
 
Riziko pro EmiWeQWa mRhRX SĜedVWaYRYaW Wakp eQYiURQmeQWilQt WUeQd\, ]ejmpQa Ye Y]WahX 
k YQtmiQt SlaVWRYêch RbalĤ. V QČkWeUêch ]emtch b\lR ]aYedeQR Rme]eQt jedQRUi]RYphR 
SRXåiWt PET lahYt QebR ]YliãWQt SURdXkWRYp SRSlaWk\ ]a QiSRje Y WakRYêch lahYtch SRdSRUXjtct 
vícenásRbQp SRXåiWt PET lahYt a je Wed\ Yelmi SUaYdČSRdRbQp, åe SRdRbQp VcpQiĜe Ve 
QeY\hQRX aQi ýeVkp UeSXblice. PRkXd b\ b\la WakRYi RSaWĜeQt ]aYedeQa, mRhla b\ mtW 
QeSĜt]QiYê YliY Qa ~URYeĖ ]iVkRYRVWi EmiWeQWa a QegaWiYQČ Ve Wak SURjeYiW Qa jehR hRVSRdiĜVkp 
situaci. 
 
Z dalãtch Ui]ik dlRXhRdRbphR chaUakWeUX Ve jedQi R kYaliWX a Y\daWQRVW ]dURjĤ YRd\. I SĜeV 
Y\VRkp YêURbQt VWaQdaUd\ EmiWeQWa a SUaYidelQRX kRQWURlX VXURYiQ Ve mĤåe VWiW, åe SĜtURdQt 
VXURYiQ\ bXdRX RbVahRYaW QeåidRXct kRQWamiQaci, kWeUi QechWČQČ SURQikQe dR  kRQeþQphR 
YêURbkX a XþiQt jej QeYhRdQêm ke kRQ]Xmaci. Òm\VlQi QebR Qe~m\VlQi kRQWamiQace YêURbkX 
mĤåe mtW ]a QiVledek ]WUiWX dRbUphR jmpQa SURdXkWX QebR EmiWeQWa, cRå mĤåe mtW Y dĤVledkX 
dlRXhRdRbČ QeSĜt]QiYê dRSad Qa SURdej WRhRWR SURdXkWX QebR dRkRQce Yãech SURdXkWĤ 
Y\UibČQêch EmiWeQWem Qa daQpm WUhX a YpVW k QXWQRVWi VWihQRXW SURdXkW\ ] WUhX a kUiWkRdRbČ 
Rme]iW jejich YêURbX. Kaådi WakRYi XdilRVW, jeå b\ mRhla mtW QeSĜt]QiYê dRSad Qa ~URYeĖ 
prodeje, by v kRQeþQpm dĤVledkX mRhla mtW QegaWiYQt YliY Qa YêVledk\ hRVSRdaĜeQt EmiWeQWa 
v SRdRbČ Qiåãtch ]iVkĤ geQeURYaQêch Y oblasti, k Qtå Ve iQkUimiQRYaQi XdilRVW Y]WahXje.  

f) Riziko konkurence 
 
EmiWeQW SĤVRbt Qa Y\VRce kRQkXUeQþQtm WUhX, kde Vi QadQiURdQt i mtVWQt YêURbci QaY]ijem 
kRQkXUXjt QabtdkRX ãiURkp ãkil\ SURdXkWĤ, a SURWR ]Y\ãXjtct Ve VWXSeĖ kRQVRlidace WUhX 
a SĜeVRXYiQt YêkRQX Rd WUadiþQthR WUhX k QadQiURdQtm ĜeWČ]cĤm mRhRX bêW SUR EmiWeQWa 
Ui]ikem. Me]i QejYČWãt kRQkXUeQW\ EmiWeQWa Y RblaVWi VWiþeQt miQeUilQtch YRd SaWĜt ]ejmpQa 
VSRleþQRVWi MaWWRQi 1873, a.V., HaQicki k\Velka, a.V., ONDRÈâOVKA, a.V., ChRdRYaU V.U.R., 
PRdČbUadka, a.V. a KaUlRYaUVki KRUXQQt V.U.R. KRQkXUeQce ]ahUaQiþQtch ]Qaþek Y oblasti 
VWiþeQt miQeUilQtch YRd QeQt Yê]QamQi aQi ] hlediska hodnoty ani z hlediVka RbjemĤ. 
V oblasti energetických QiSRjĤ je QaRSak kRQkXUeQce ]ahUaQiþQtch ]Qaþek Yê]QamQi, 
SĜiþemå me]i QejYČWãt kRQkXUeQþQt SURdXkW\ SaWĜt Red BXll, MRQVWeU EQeUg\, Big ShRck!, 
SemWe[, TigeU EQeUg\ DUiQk a RRckVWaU EQeUg\ DUiQk. V]hledem k WRmXWR kRQkXUeQþQtmX 
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SURVWĜedt SĜedVWaYXjt jakpkRli ]mČQ\ VRXþaVQêch WUeQdĤ Y QiSRjRYpm SUĤm\VlX a chRYiQt 
VSRWĜebiWelĤ dalãt Ui]ikR WlakX Qa VQiåRYiQt SURdejQtch ceQ a/QebR mRåQRVW ]WUiW\ WUåQtch SRdtlĤ 
Y jedQRWliYêch kaWegRUitch SURdXkWĤ QebR Qa celkRYpm WUhX QealkRhRlickêch QiSRjĤ. V dĤVledkX 
toho Ve Ui]ikR kRQkXUeQce mĤåe QegaWiYQČ SURjeYiW Qa YêVledctch hRVSRdaĜeQt EmiWeQWa Wtm, 
åe EmiWeQW mĤåe XWUSČW SRkleV maUåt a geQeURYaW Qiåãt ]iVk.  

g) Riziko spojené s mtURX iQflace, Yêãe ~URkRYp mtU\ a jejich ]mČQ\  
 
HospodiĜskp vêsledky Emitenta jsou ovlivĖoviny mtURX iQflace. V VRXþaVQp dRbČ EmiWeQW 
]a]QameQal dURbQp ]dUaåeQt YVWXSQtch maWeUiilĤ Qa YêURbX jehR SURdXkWĤ a YêUa]Qê QiUĤVW 
ceny energií. Z dĤYRdX, åe VRXþaVQČ Ve ]dUaåeQtm YVWXSQtch maWeUiilĤ a ceQ eQeUgit dRãlR 
také k nárĤstu SURdejĤ SURdXkWĤ EmiWeQWa (v roce 2022 v SUĤmČUX R 12 % Qa SURdXkW) a jejich 
]dUaåeQt, QemČla Y SRVledQtm URce ]Y\ãXjtct Ve mtUa iQflace SUR]aWtm Qa ekRQRmickRX ViWXaci 
EmiWeQWa YêUa]Qê YliY. NicmpQČ, dalãt Yêznamnp zmČny inflace nebo ~rokovp mtry v budoucnu 
by na podnikint Emitenta a jeho finanþnt situaci nepĜtznivê YliY mtW mRhl\, jelikRå b\ Y jejich 
dĤVledkX mRhl EmiWeQW XWUSČW SRkleV maUåt a geQeURYaW Qiåãt ]iVk. 

h) TUåQt Ui]ikR 
 
TUåQt Ui]ikR Y\SlêYi ] YliYX YêYRje ceQ, ~URkRYêch mČU, mČQRYêch kXUVĤ a jiQêch WUåQtch YeliþiQ 
Qa hRdQRWX majeWkX EmiWeQWa. V SĜtSadČ dlXhRYphR fiQaQcRYiQt EmiWeQWa, X QČhRå Qeb\la 
XjedQiQa SeYQi ~URkRYi Va]ba, mĤåe Y dĤVledkX QaYêãeQt ~URkRYêch Va]eb Qa fiQaQþQtm 
WUhX dRjtW ke ]YêãeQt ~URkRYp Va]b\ X ~YČUĤ þi ]iSĤjþek, kWeUp EmiWeQWRYi SRVk\Wl\ WĜeWt RVRb\. 
V WakRYpm SĜtSadČ b\ dRãlR ke ]YêãeQt QikladĤ EmiWeQWa, cRå mĤåe QegaWiYQČ RYliYQiW 
hRVSRdiĜVkRX ViWXaci EmiWeQWa. MtUa YliYX WUåQtch Ui]ik Qa EmiWeQWa ]iYiVt Qa e[SR]ici majeWkX 
EmiWeQWa YĤþi WČmWR Ui]ikĤm (QaSĜ. SRdtl SRVk\WQXWêch ]iSĤjþek Qa hRdQRWČ majeWkX EmiWeQWa).  
 
V VRXþaVQp dRbČ EmiWeQW þeUSi jedeQ baQkRYQt ~YČU, X QČhRå Qeb\la VjedQiQa SeYQi ~URkRYi 
Va]ba, a WR kRQWRkRUeQWQt ~YČU V ma[imilQtm limiWem þeUSiQt 10 mil. Kþ, ~URþeQê ~URkRYRX 
Va]bRX Ye Yêãi 2,17 % S.a. + 7D PRIBOR, kWeUê k daWX ZikladQthR SURVSekWX SĜedVWaYXje 
]iYa]ek EmiWeQWa Ye Yêãi 9.090.137,08 Kþ.  
 
V RblaVWi mČQRYêch kXUVĤ jVRX SUR EmiWeQWa jediQêm Ui]ikem kXUVRYp ]mČQ\ CZK-EUR, jelikRå 
WUaQVakþQtmi mČQami EmiWeQWa jVRX SRX]e CZK a EUR. VČWãiQa WUåeb EmiWeQWa, kRQkUpWQČ 
67,5 %, byla v roce 2022 denominována a hUa]eQa Y þeVkêch kRUXQich, ]aWtmcR þiVW 
deQRmiQRYaQi Y eXUech WYRĜila 32,5 %. EmiWeQW je Wed\ Y\VWaYeQ YliYX flXkWXact mČQRYêch 
kXUVĤ Qa VYRX fiQaQþQt SR]ici a SeQČåQt WRk\. EmiWeQW SURWi kRltViQt mČQRYêch kXUVĤ QeSRXåtYi 
]ajiãĢRYactch iQVWUXmeQWĤ. PĜeVWRåe nedávné posilování kXU]X þeVkp kRUXQ\ YĤþi eXUX 
SĤVRbilo Qa SRdQikiQt EmiWeQWa QeSĜt]QiYČ, Emitent vzhledem k zastavení výrazného 
posilování þeVkp kRUXQ\ a s Rhledem Qa QejQRYČjãt SURgQy]X ýeVkp QiURdQt baQk\ 
SĜedSRklidi, åe výrazné výkyvy kurzu byly pouze krátkodobého charakteru a kurz se v blízké 
dRbČ XVWilt Qa VYêch dĜtYČjãtch hRdQRWich Qad 24 Kþ ]a eXUR17. EmiWeQW URYQČå Y nedávné 
dRbČ ]aYedl QČkWeUi iQWeUQt RSaWĜeQt, kWeUi b\ Ui]ikR kursových ]mČQ CZK-EUR mČla 
minimalizovat. 
 
TUåQt Ui]ika, kWeUêm je EmiWeQW Y\VWaYeQ, EmiWeQW VQiåXje diYeU]ifikact akWiY Ye VYpm majetku.  

i) Riziko likvidity 
 
TRWR Ui]ikR VSRþtYi Y WRm, åe XUþiWp akWiYXm EmiWeQWa QemXVt bêW ]SeQČåeQR YþaV 
za SĜimČĜeQRX ceQX QebR åe EmiWeQW QemXVt bêW VchRSeQ Ve YþaV UefiQaQcRYaW ] ci]tch ]dURjĤ, 
Y dĤVledkX þehRå EmiWeQW QebXde mtW dRVWaWek likYidiW\ ke kU\Wt VYêch ]iYa]kĤ Y dRbČ jejich 

 
17 ýeVki QiURdQt baQka. Prognóza ýNB – jaro 2023 [online]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova-
politika/prognoza/ 
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VSlaWQRVWi, YþeWQČ dlXhĤ ] DlXhRSiVĤ. PURdleQt Qa VWUaQČ EmiWeQWa mĤåe mtW QegaWiYQt dĤVledk\ 
Y SRdRbČ VmlXYQtch VaQkct (jakR je ~URk ] SURdleQt, VmlXYQt SRkXWa aSRd.) þi Y\mihiQt 
SRhlediYk\ Y VRXdQtm þi jiQpm Ĝt]eQt a mi Wak QegaWiYQt YliY Qa hRVSRdiĜVkRX ViWXaci EmiWeQWa. 
V kUajQtm SĜtSadČ mĤåe Ui]ikR QedRVWaWeþQp likYidiW\ YpVW aå k likYidiWQt kUi]i a QeSlQČQt dlXhĤ 
] DlXhRSiVĤ. Ke dni 31.12.2022 mČl EmiWeQW Qa ~þWX k diVSR]ici SeQČåQt SURVWĜedk\ Ye Yêãi 
4.013.000,- Kþ, dlXhRYp ceQQp SaStU\ Ye Yêãi 16.345.000,- Kþ a krátkodobé pohledávky ve 
Yêãi 54.695.000,- Kþ. V Wpåe dRbČ EmiWeQW evidoval SĜijaWp kUiWkRdRbp ~YČU\ Ye Yêãi 
11.151.000,- Kþ, krátkodobé závazky z obchodního styku v objemu 24.898.000,- Kþ, ostatní 
krátkodobé závazky v objemu 58.005.000,- Kþ a závazky z dlXhRSiVĤ Ye Yêãi 0,- Kþ. 

j) Ri]ikR ]ahijeQt iQVRlYeQþQthR Ĝt]eQt 
 
Dle ]ikRQa þ. 182/2006 Sb., R ~SadkX a ]SĤVRbech jehR ĜeãeQt, Ye ]QČQt SR]dČjãtch SĜedSiVĤ 
(dile jeQ ÄInsolveþnt zikon³), je dlXåQtk Y ~SadkX, jeVWliåe mi Ytce YČĜiWelĤ a dlXh\ SR dRbX 
delãt 30 dQĤ SR lhĤWČ VSlaWQRVWi a W\WR dlXh\ QeQt VchRSeQ SlQiW, SĜtSadQČ je-li SĜedlXåeQ. I 
SĜeVWR, åe je Rd URkX 2012 Y ~þiQQRVWi QRYela IQVRlYeQþQthR ]ikRQa ]amČĜeQi SURWi ãikaQy]Qtm 
iQVRlYeQþQtm QiYUhĤm, kWeUi ]akRWYXje XUþiWi RSaWĜeQt, kWeUi majt ]abUiQiW QeRSRdVWaWQČQêm 
a QeSRdlRåeQêm QiYUhĤm Qa ]ahijeQt iQVRlYeQþQthR Ĝt]eQt, Qel]e Y\lRXþiW, åe WakRYp QiYUh\ 
QebXdRX SRdiQ\. IQVRlYeQþQt Ĝt]eQt je ]ahijeQR VRXdQt Y\hliãkRX, kWeURX VRXd ]YeĜejQt 
QejSR]dČji dR 2 hRdiQ Rd dRUXþeQt iQVRlYeQþQthR QiYUhX VRXdX. Od RkamåikX ]YeĜejQČQt 
Y\hliãk\ aå dR UR]hRdQXWt VRXdX R iQVRlYeQþQtm QiYUhX (SRkXd VRXd QeUR]hRdQe jiQak) je 
dlXåQtk SRYiQeQ ]dUåeW Ve QaklidiQt V majeWkRYRX SRdVWaWRX a V majeWkem, kWeUê dR Qt mĤåe 
QileåeW, SRkXd b\ mČlR jtW R SRdVWaWQp ]mČQ\ Ye VkladbČ, Y\XåiWt QebR XUþeQt WRhRWR majeWkX 
aQebR R jehR QikRli ]aQedbaWelQp ]meQãeQt. I SĜeVWR, åe Rme]eQt Wêkajtct Ve QaklidiQt V 
majeWkRYRX SRdVWaWRX Ve QeWêki, mimR jiQp, ~kRQĤ QXWQêch k SURYR]RYiQí podniku v rámci 
RbY\klphR hRVSRdaĜeQt QebR k RdYUiceQt hUR]tct ãkRd\, Qel]e Y\lRXþiW, åe SRkXd bXde 
QeRSRdVWaWQČQê QiYUh Qa ]ahijeQt iQVRlYeQþQthR Ĝt]eQt SRdiQ Qa EmiWeQWa, WeQ bXde Rme]eQ 
SR QeXUþiWRX dRbX Y diVSR]ici Ve VYêm majeWkem, cRå b\ Ve mRhlR QegaWiYQČ SURjeYiW Qa 
fiQaQþQt ViWXaci EmiWeQWa a jehR YêVledctch SRdQikiQt, a Wed\ i Qa mRåQRVWi dRVWiW VYêm dlXhĤm 
] DlXhRSiVĤ. 
 
Vzhledem k WRmX, åe hRVSRdaĜeQt EmiWeQWa Y posledních ãeVWi ~þeWQtch RbdRbt, vyjma roku 
2022, b\lR Yåd\ ]WUiWRYp, financoval Emitent ztráty z SRdQikaWelVkp þiQQRVWi YêUa]QRX mČURX 
SURVWĜedQicWYtm ci]tch ]dURjĤ. TR ]QameQi, åe VchRSQRVW EmiWeQWa SUĤbČåQČ SlQiW VYp dlXh\ 
YþeWQČ WČch ] DlXhRSiVĤ je ]iYiVli Qa SRkUaþXjtct dRVWXSQRVWi ci]tch ]dURjĤ, SĜtSadQČ Qa 
schopnosti EmiWeQWa QaYêãiW YlaVWQt kaSiWil, QebR SlQiW dlXh\ ] YêVledkĤ VYp SRdQikaWelVkp 
þiQQRVWi Y bXdRXcQX. V kRQeþQpm dĤVledkX WR mĤåe ]QameQaW, åe Y SĜtSadČ QeSlQČQt dlXhĤ 
EmiWeQWem a ]ahijeQt iQVRlYeQþQthR Ĝt]eQt bXdRX SRhlediYk\ YlaVWQtkĤ DlXhRSiVĤ XVSRkRjeQ\ 
Y meQãt mtĜe, Qeå kd\b\ hRVSRdaĜeQt EmiWeQWa Y miQXlêch leWech ]WUiWRYp Qeb\lR, SĜtSadQČ 
e[iVWXje Ui]ikR, åe iQYeVWRĜi VYRX iQYeVWici dR DlXhRSiVĤ ]WUaWt, a WR þiVWeþQČ þi ]cela. 

k) Ri]ika VSRjeQi Ve ]iYiVlRVWt EmiWeQWa Qa þleQech Skupiny Emitenta 
 
Emitent je SĜtmêm YlaVWQtkem 100 % ]akladaWelVkêch akcit VSRleþQRVWi BHMW INVEST SICAV 
a.V. a QeSĜtmêm YlaVWQtkem VSRleþQRVWi BHMW TRADE V.U.R., kd\å VSRleþQRVW BHMW 
INVEST SICAV a.V. YlaVWQt 100 % SRdtl Ye VSRleþQRVWi BHMW TRADE V.U.R. SSRleþQRVW 
BHMW INVEST SICAV a.V. je fRQdem kYalifikRYaQêch iQYeVWRUĤ dle � 95 RdVW. 1 StVm. a) 
]ikRQa þ. 240/2013 Sb., R iQYeVWiþQtch VSRleþQRVWech a iQYeVWiþQtch fRQdech, a ke dQi WRhRWR 
ZikladQthR SURVSekWX SRVk\WXje EmiWeQWRYi fiQaQcRYiQt Ye Yêãi ~YČURYphR Uimce Ye Yêãi 
80.000.000 Kþ, ] nČhRå Emitent eYidXje dlXåQRX þiVWkX Ye Yêãi 48.000.000 Kþ. EmiWeQW 
v VRXþaVQRVWi QeSliQXje ]tVkiQt dalãthR fiQaQcRYiQt ]e VWUaQ\ WpWR VSRleþQRVWi. NicmpQČ, 
pokud by se takové financování ukázalo v bXdRXcQRVWi SRWĜebQêm, QemXVt bêW WaWR VSRleþQRVW 
VchRSQa WakRYp fiQaQcRYiQt SRVk\WQRXW, SRkXd b\ Ve jt, jakRåWR iQYeVWiþQtmX fRQdX, QeSRdaĜilR 
]tVkaW dRVWaWeþQp mQRåVWYt SeQČåQtch SURVWĜedkĤ Rd iQYeVWRUĤ SURVWĜedQicWYtm emiVe 
iQYeVWiþQtch akcit, SĜtSadQČ SRkXd b\ YlaVWQtci iQYeVWiþQtch akcit SRåidali R jejich odkup. 
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SSRleþQRVW BHMW TRADE V.U.R. SĤVRbt Y RblaVWi diVWUibXce SURdXkWĤ EmiWeQWa Y ýeVkp 
republice. V SĜtSadČ, åe b\ dRãlR k XkRQþeQt þiQQRVWi BHMW TRADE V.U.R. Y oblasti distribuce 
SURdXkWĤ EmiWeQWa, mRhla b\ WaWR VkXWeþQRVW kUiWkRdRbČ QeSĜt]QiYČ dopadnout na podnikání 
EmiWeQWa, SRkXd b\ Ve WXWR VSRleþQRVW QeSRdaĜilR QahUadiW jiQRX VSRleþQRVWt, SĜtSadQČ SRkXd 
b\ diVWUibXci SURdXkWĤ QeSĜeY]al EmiWeQW Vim. 

Rizikové faktory vztahujtct se k DluhopisĤm 

Òþelem tohoto oddílu je popsat hlavní rizika specifická pro Dluhopisy.  

Investice do DluhopisĤ jsou rizikovp a jejich nákup je vhodnê pouze pro investory s takovêmi 
znalostmi a zkuãenostmi v oblasti finanþních trhĤ a investování, kterp jim umoåní vyhodnotit 
rizika a vêhody investování do DluhopisĤ. PĜed investiþním rozhodnutím by potenciální 
investor s ohledem na svoji vlastní finanþní situaci a investiþní cíle mČl peþlivČ zváåit veãkerp 
informace uvedenp v tomto Základním prospektu s dĤrazem na rizika a omezení uvedená 
níåe. Rizika a omezení spojená s Dluhopisy zahrnují zejmpna následující rizikovp faktory 
(sestupnČ seĜazeny dle dĤleåitosti):  

a) Riziko inflace 
 
PRWeQciilQt kXSXjtct þi SURdiYajtct DlXhRSiVĤ b\ Vi mČli bêW YČdRmi, åe DlXhRSiV\ QeRbVahují 
SURWiiQflaþQt dRlRåkX a åe UeilQi hRdQRWa iQYeVWice dR DlXhRSiVĤ mĤåe kleVaW ]iURYeĖ V Wtm, 
jak iQflace VQiåXje hRdQRWX mČQ\. IQflace URYQČå ]SĤVRbXje SRkleV UeilQphR YêQRVX 
z DlXhRSiVĤ. PRkXd Yêãe iQflace SĜekURþt Yêãi QRmiQilQtch YêQRVĤ ] DlXhRSiVĤ, hRdQRWa 
UeilQêch YêQRVĤ ] DlXhRSiVĤ bXde QegaWiYQt. MtUa iQflace Y\jidĜeQi SĜtUĤVWkem iQde[X 
VSRWĜebiWelVkêch ceQ ke VWejQpmX mČVtci SĜedchR]thR URkX b\la Y dubnu 2023 dle ~dajĤ 
ýeVkphR VWaWiVWickphR ~ĜadX Ye Yêãi 12,7 %18. S Rhledem Qa SUĤmČUQRX mtUX iQflace Ye Yêãi 
15,1 % v roce 202219 a SĜedSRklidaQRX mtUX iQflace Ye Yêãi 9,5 % Y URce 2023 je Ui]ikR 
QegaWiYQtch UeilQêch YêQRVĤ ] DlXhRSiVĤ UeilQp20.  

b) Riziko úrokové 
 
VlaVWQtk DlXhRSiVX, X QČhRå je YêQRV XUþeQ SeYQRX ~Uokovou sazbou, je vystaven riziku 
SRkleVX ceQ\ WakRYphR DlXhRSiVX Y dĤVledkX UĤVWX WUåQtch ~URkRYêch Va]eb. ZaWtmcR je 
QRmiQilQt YêQRV SR dRbX e[iVWeQce DlXhRSiVĤ fi[RYiQ, akWXilQt WUåQt ~URkRYi Va]ba Qa 
fiQaQþQtm WUhX Ve ]SUaYidla deQQČ mČQt. Se ]mČQRX WUåQt ~URkRYp Va]b\ Ve Wakp mČQt ceQa 
DlXhRSiVX, ale Y RSaþQpm VmČUX. PRkXd Ve Wed\ WUåQt ~URkRYi Va]ba ]Yêãt, ceQa DlXhRSiVX 
]SUaYidla kleVQe Qa ~URYeĖ, kd\ je jehR YêQRV SĜibliåQČ URYeQ WUåQt ~URkRYp Va]bČ. PRkXd Ve 
WUåQt ~URkRYi Va]ba QaRSak VQtåt, ceQa DlXhRSiVX Ve ]SUaYidla ]Yêãt Qa ~URYeĖ, kd\ je jehR 
YêQRV SĜibliåQČ URYeQ WUåQt ~URkRYp Va]bČ. TaWR VkXWeþQRVW mĤåe mtW QegaWiYQt YliY Qa hRdQRWX 
a YêYRj iQYeVWice dR DlXhRSiVĤ. 

c) Ri]ikR SĜijeWt dalãthR dlXhRYphR fiQaQcRYiQt EmiWeQWem 
 
Nee[iVWXje åidQp významné právní omezení týkající se objemu a podmínek jakéhokoli 
bXdRXcthR QeSRdĜt]eQphR dlXhRYphR fiQaQcRYiQt EmiWeQWa (Y\jma Rme]eQt Y\SlêYajtctch 
ze VSRleþQêch emiVQtch SRdmtQek). Vzhledem ke ]WUiWRYpm hRVSRdaĜeQt EmiWeQWa ] let 2017 
aå 2021 a jeho inveVWiþQt VWUaWegii je Wed\ SUaYdČSRdRbQp, åe EmiWeQW k SĜijeWt dalãthR 

 
18 ýeVkê VWaWiVWickê ~Ĝad. Indexy spotĜebitelskêch cen – inflace – duben 2023 [online]. Dostupné z: 
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-duben-2023  
19 ýeVkê VWaWiVWickê ~Ĝad. Indexy spotĜebitelskêch cen – inflace – prosinec 2022 [online]. Dostupné z: 
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-prosinec-2022 
20 MFýR. V dĤsledku vysoké inflace prochází ekonomika mírnou recesí [online]. Dostupné z: 
https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2022/v-dusledku-vysoke-inflace-prochazi-ekono-49278  

https://www.czso.cz/csu/czso/cri/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-prosinec-2022
https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2022/v-dusledku-vysoke-inflace-prochazi-ekono-49278
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dlXhRYphR fiQaQcRYiQt VkXWeþQČ SĜiVWRXSt. PĜijeWt jakphRkRli dalãthR dlXhRYphR fiQaQcRYiQt 
mĤåe Y kRQeþQpm dĤVledkX ]QameQaW, åe Y SĜtSadČ iQVRlYeQþQthR Ĝt]eQt bXdRX SRhlediYk\ 
YlaVWQtkĤ DlXhRSiVĤ ] DlXhRSiVĤ XVSRkRjeQ\ Y meQãt mtĜe, Qeå kd\b\ k SĜijeWt WakRYphR 
dlXhRYphR fiQaQcRYiQt QedRãlR. S UĤVWem dlXhRYphR fiQaQcRYiQt EmiWeQWa Wakp URVWe Ui]ikR, 
åe Ve EmiWeQW mĤåe dRVWaW dR SURdleQt V SlQČQtm VYêch dlXhĤ ] DlXhRSiVĤ. EmiWeQW mČl ke dni 
24.1.2023 SĜijaWé krátkodobé ~YČU\ Ye Yêãi 7.278.000,- Kþ, krátkodobé závazky z obchodního 
styku v objemu 25.204.000,- Kþ, ostatní krátkodobé závazky v objemu 55.850.000,- Kþ a 
závazky z dlXhRSiVĤ Ye Yêãi 32.550.000,- Kþ.  

d) Riziko likvidity 
 
SkXWeþQRVW, åe DlXhRSiV\ QemRhRX bêW SĜijaW\ k RbchRdRYiQt Qa UegXlRYaQpm WUhX, mĤåe YpVW 
k RbWtåQČjãtmX VWaQRYeQt jejich hRdQRW\, cRå mĤåe mtW QegaWiYQt dRSad Qa jejich likYidiWX. 
Na SĜtSadQpm QelikYidQtm WUhX QemXVt bêt investor schopen kdykoli prodat Dluhopisy 
za adekYiWQt WUåQt ceQX. TaWR VkXWeþQRVW mĤåe mtW QegaWiYQt YliY Qa hRdQRWX iQYeVWice 
do DlXhRSiVĤ. 

e) Riziko nesplacení 
 
DlXhRSiV\ VWejQČ jakR jakêkRli jiQê dlXh SRdlphajt Ui]ikX QeVSlaceQt. Za XUþiWêch RkRlQRVWt mĤåe 
dRjtW k WRmX, åe EmiWeQW QebXde VchRSeQ Y\SliceW ~URk\ ] DlXhRSiVĤ a hRdQRWa SUR vlastníky 
DlXhRSiVĤ SĜi RdkXSX mĤåe bêW Qiåãt Qeå Yêãe jejich SĤYRdQt iQYeVWice, SĜiþemå ]a XUþiWêch 
RkRlQRVWt mĤåe bêW hRdQRWa i QXlRYi.  

f) Ri]ikR SĜedþaVQphR VSlaceQt 
 
Bude-li Dluhopis z UR]hRdQXWt EmiWeQWa SĜedþaVQČ VSlaceQ, YlaVWQtk DlXhRSiVX SĜijde R YêQRV 
] DlXhRSiVX ]a RbdRbt Rd daWa, ke kWeUpmX Ve DlXhRSiV VWal SĜedþaVQČ VSlaWQêm, dR dQe 
kRQeþQp VSlaWQRVWi DlXhRSiVĤ. 

g) Ri]ikR mČQRYp 
 
Pokud vlastník Dluhopisu sleduje výnos investice do DlXhRSiVX Y jiQp mČQČ, Qeå je þeVki 
kRUXQa, je Y\VWaYeQ Ui]ikX ]mČQ VmČQQêch kXU]Ĥ, kWeUp mRhRX RYliYQiW kRQeþQê YêQRV iQYeVWice 
dR DlXhRSiVX. ZmČQa VmČQQphR kXU]X WpWR jiQp mČQ\ YĤþi þeVkp kRUXQČ Y\~VWt Y SĜtVlXãQRX 
]mČQX hRdQRW\ jiVWiQ\ DlXhRSiVX deQRmiQRYaQphR Y WpWR UefeUeQþQt mČQČ. PRkXd Ve QaSĜtklad 
YêchR]t VmČQQê kXU] ci]t mČQ\ VQtåt, ci]t mČQa RVlabt a hRdQRWa þeVkp kRUXQ\ Y]URVWe, Sak 
ceQa DlXhRSiVX deQRmiQRYaQphR Y ci]t mČQČ a hRdQRWa jiVWiQ\ Y\jidĜeQi Y þeVkêch kRUXQich 
klesne.  

h) Ri]ikR ]daQČQt 
 
PĜtjm\ Sl\QRXct ] SURdeje, VSlaceQt QebR dUåb\ DlXhRSiVĤ mRhRX SRdlphaW ]daQČQt, jehRå 
SaUameWU\, SRdURbQČji SRSVaQp Ye VSRleþQêch emiVQtch SRdmtQkich Y kaSiWRle ÄZdaQČQt³, Ve 
mRhRX Y þaVe mČQiW. IQYeVWRĜi b\ Vi WXdtå mČli bêW YČdRmi, åe mRhRX bêt povinni ]aSlaWiW daQČ, 
RdYRd\ þi SRSlaWk\ YeĜejQRSUiYQt SRYah\ Y VRXladX V SlaWQêmi SUiYQtmi SĜedSiV\ þi ]Y\klRVWmi 
státu, ve kterém dochází k Qab\Wt, dUåeQt þi SURdeji DlXhRSiVĤ. V QČkWeUêch státech nemusí bêt 
k diVSR]ici åidQi RficiilQt VWaQRYiVka daĖRYêch úĜadĤ QebR VRXdQt þi jiQi UR]hRdQXWt Y]WahXjtct 
se k DlXhRSiVĤm þi SRdRbQêm iQYeVWiþQtm QiVWURjĤm. V ýeskp republice vychizt ]daĖRYiQt 
DlXhRSiVĤ ]ejmpna ze zikona þ. 586/1992 Sb., o dantch z pĜtjmĤ, ve znČnt pozdČjãtch 
pĜedpisĤ a souvisejtctch privntch pĜedpisĤ, jakoå i z obvyklpho vêkladu tČchto a dalãtch 
pĜedpisĤ uplatĖovanpho þeskêmi stitntmi orgiQ\. V dĤVledkX WRhRWR Ui]ika mĤåe bêW 
iQYeVWRURYi SĜi SURdeji QebR VSlaceQt DlXhRSiVĤ Y\SlaceQa Qiåãt þiVWka, Qeå SĤYRdQČ 
SĜedSRklidal. VêQRV ] DlXhRSiVĤ SR ]daQČQt mĤåe bêW Qiåãt Qeå iQYeVWRUem SĤYRdQČ 
RþekiYaQê.  
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i) Ri]ikR Qe]ajiãWČQêch a QeSRjiãWČQêch DlXhRSiVĤ 
 
DlXhRSiV\ SĜedVWaYXjt RbecQp SĜtmp SRhlediYk\ YlaVWQtkĤ DlXhRSiVĤ, k jejichå ~hUadČ l]e 
SRXåtW SRX]e majeWek EmiWeQWa a Qa kWeUp Ve QeY]WahXje åidQp SRjiãWČQt, UXþeQt WĜeWt RVRb\ 
QebR SUiYR Qa SlQČQt ] jakphRkRliY gaUaQþQthR þi RbdRbQphR fRQdX QebR ]aĜt]eQt. V SĜtSadČ, 
åe EmiWeQW QeVSlQt dlXh\ ] DlXhRSiVĤ SUR QemRåQRVW SlQiW je ] jehR majeWkX, Qemi YlaVWQtk 
DlXhRSiVĤ QiURk Qa åidQi SlQČQt ] SRjiãWČQt, UXþeQt QebR jiQphR RbdRbQphR ]ajiãWČQt þi SUiYa 
YĤþi åidQp WĜeWt RVRbČ, fRQdX QebR jiQpmX ]aĜt]eQt. 

j) Ri]ikR ]ikRQQRVWi kRXSČ DlXhRSiVĤ 
 
PRWeQciilQt iQYeVWRĜi dR DlXhRSiVĤ b\ Vi mČli bêW YČdRmi, åe kRXSČ DlXhRSiVĤ mĤåe bêW 
pĜedmČWem ]ikRQQêch Rme]eQt RYliYĖXjtctch SlaWQRVW jejich Qab\Wt. EmiWeQW aQi QeSĜebtUi 
RdSRYČdQRVW ]a ]ikRQQRVW Qab\Wt DlXhRSiVĤ SRWeQciilQtm kXSXjtctm DlXhRSiVĤ, aĢ jiå SRdle 
SUiYQthR ĜidX jehR ]alRåeQt QebR SUiYQthR ĜidX, kde je þiQQê (SRkXd Ve liãt). PRtenciální 
kXSXjtct Ve QemĤåe VSRlphaW Qa EmiWeQWa Y VRXYiVlRVWi Ve VYêm UR]hRdRYiQtm RhledQČ 
]ikRQQRVWi Qab\Wt DlXhRSiVĤ. 

k) Riziko právní 
 
ZmČQ\ Y SUiYQtch SĜedSiVech, kWeUp jVRX UeleYaQWQt SUR DlXhRSiV\ a SUiYa a SRYiQQRVWi ] Qich 
Sl\QRXct YþeWQČ SRVWaYeQt YlaVWQtkĤ DlXhRSiVĤ, mRhRX QegaWiYQČ dRSadQRXW Qa SUiYa 
YlaVWQtkĤ DlXhRSiVĤ. EmiWeQW QemĤåe SRVk\WQRXW åidQRX ]iUXkX RhledQČ dĤVledkĤ jakphRkRliY 
VRXdQthR UR]hRdQXWt QebR ]mČQ\ þeVkphR þi jiQphR UeleYaQWQthR SUiYa QebR ]SĤVRbX YêkladX 
a aplikace právních pĜedSiVĤ RUgiQ\ YeĜejQp mRci Qa hRdQRWX DlXhRSiVĤ SR daWX EmiVQtch 
podmínek. 
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SPOLEýNe EMISNË PODMËNKY DLUHOPISģ 

Tento oddíl obsahuje popis DluhopisĤ vydávanêch Emitentem v rozsahu znČní emisních 
podmínek ve smyslu Zákona o dluhopisech.  

SPOLEýNe EMISNÍ PODMÍNKY 
 
Dluhopisy vydávané v Uimci WRhRWR DlXhRSiVRYphR SURgUamX jVRX Y\diYiQ\ SRdle ]ikRQa þ. 
190/2004 Sb., R dlXhRSiVech, Ye ]QČQt SR]dČjãtch SĜedSiVĤ (dile jeQ ÄZikon o dluhopisech³), 
VSRleþQRVWt BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., se sídlem Anglická 271/47, 353 
01 MaUiiQVkp li]QČ, IýO: 257 78 188, ]aSVaQou v RbchRdQtm UejVWĜtkX YedeQpm KUajVkêm 
soudem v Pl]Qi, Rddtl B, YlRåka 1938 (dile jeQ ÄEmitent³). 
 
Tyto SpoleþQp emiVQt SRdmtQk\ (dile jeQ ÄEmisní podmínky³) budou shodným základem pro 
YãechQ\ DlXhRSiV\ Y\dávané v Uimci DlXhRSiVRYphR SURgUamX. PUR kaådRX kRQkUpWQt EmiVi 
dlXhRSiVĤ bXdRX SSRleþQp emiVQt SRdmtQk\ Yåd\ XSĜeVQČQ\ þi dRSQČQ\ SĜtVlXãQêm 
DoSlĖkem dlXhRSiVRYphR SURgUamX SUR WakRYRX EmiVi, kWeUê mĤåe bêW VRXþiVWt KRQeþQêch 
podmínek. V SĜtSadech, kd\ je SUR jedQRWliYRX EmiVi dle NaĜt]eQt QXWQp Y\hRWRYiW a XYeĜejQiW 
SURVSekW ceQQêch SaStUĤ, bXdRX Y\hRWRYeQy KRQeþQp SRdmtQk\ SUR daQRX EmiVi Ye Vm\slu 
þliQkX 8 RdVWaYce 5 NaĜt]eQt, kWeUp bXdRX RbVahRYaW DRSlĖek dlXhRSiVRYphR SURgUamX. 
EmiVQt SRdmtQk\ XUþiWp EmiVe bXdRX WYRĜeQ\ WČmiWR Emisními podmínkami a SĜtVlXãQêm 
DRSlĖkem dlXhRSiVRYphR SURgUamX, kWeUê bXde Emisní podmínk\ XSĜeVQRYaW þi dRSlĖRYaW. 
V\diQt DlXhRSiVĤ b\lR VchYileQR UR]hRdQXWtm správní rady Emitenta ze dne 3. 2. 2022. 
 
ýeVki QiURdQt baQka Y\kRQivi dohled nad Emist a nad Emitentem v rozsahu privntch 
pĜedpisĤ upravujtctch veĜejnou nabtdku cennêch paptrĤ (DluhopisĤ). ýeVki QiURdQt baQka 
posoudila Zikladnt prospekt pouze z hlediska ~plnosti ~dajĤ v nČm obsaåenêch. ýeVki 
národní banka pĜi schvalovint Zikladntho prospektu neposuzuje hospodiĜskp vêsledky ani 
finanþnt ViWXaci EmiWeQWa. ýeVki QiURdQt baQka VchYilentm Zikladntho prospektu negarantuje 
budouct ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vênosy a jmenovitou hodnotu DluhopisĤ. 
Schvilent ZikladnthR SURVSekWX ]e VWUaQ\ ýeVkp QiURdQt baQk\ b\ Ve QemČlo chipat jako 
potvrzent kvality Emitenta a potvrzent kvality DluhopisĤ. InvestoĜi by mČli provpst svp vlastnt 
posouzent vhodnosti investovint do DluhopisĤ. 
 
Tyto Emisnt podmtnky budou pro kaådou konkrptnt emisi DluhopisĤ vydanou v rimci 
Dluhopisovpho programu upĜesnČny DoplĖkem dluhopisovpho programu. V tomto DoplĖku 
dluhopisovpho programu bude zejmpna urþena jmenoviti hodnota a poþet DluhopisĤ tvoĜtctch 
danou Emisi, datum emise DluhopisĤ a zpĤsob jejich vydint, vênos DluhopisĤ danp Emise a 
jejich emisnt kurz, data vêplaty vênosĤ DluhopisĤ a data nebo datum splatnosti jejich jmenovitp 
hodnoty, jakoå i dalãt podmtnky DluhopisĤ danp emise, kterp buć nejsou upraveny v rimci 
Emisntch podmtnek, nebo budou pro takovou emisi upraveny odliãnČ od Emisntch podmtnek. 
 
Nebude-li v KRQeþQêch SRdmtQkich XYedeQR jiQak, þinnosti Administrátora spojené 
s výplatami úrokových YêQRVĤ a VSlaceQtm jmeQRYiWp hRdQRW\ DlXhRSiVĤ bXde ]ajiãĢRYaW 
Emitent. 

1. OBECNÈ CHARAKTERISTIKA DLUHOPISģ 

1.1 Emitent 

(a) BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., se sídlem Anglická 271/47, 353 01 
MaUiiQVkp li]QČ, IýO: 257 78 188, zapsaná v RbchRdQtm UejVWĜtkX YedeQpm KUajVkêm 
soudem v Pl]Qi, Rddtl B, YlRåka 1938. 
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1.2 Forma, podoba, jmenovitá hodnota 

Dluhopisy v rimci tohoto Dluhopisovpho programu mohou bêt vydiviny jako listinnp 
cennp paptry ve formČ na Ĝad (dile takp jeQ Älistinné Dluhopisy³) nebo jako 
zaknihovanp cennp paptry (dile takp jeQ Äzaknihované Dluhopisy³), V Wtm åe jejich 
podoba a forma budou stanoveny v pĜtsluãnpm DoplĖku dluhopisovpho programu. 
JmeQRYiWi hRdQRWa DlXhRSiVĤ, SRþeW a þtVlRYiQt bude uvedeno v DRSlĖkX 
dlXhRSiVRYphR SURgUamX. DRSlĖek dlXhRSiVRYphR SURgUamX bXde dile RbVahRYaW 
Qi]eY EmiVe dlXhRSiVĤ, mČQX DlXhRSiVĤ a SĜtSadQČ SUiYR EmiWeQWa ]YêãiW 
SĜedSRklidaQRX celkRYRX jmeQRYiWRX hRdQRWX EmiVe dlXhRSiVĤ, YþeWQČ SRdmtQek 
WRhRWR ]Yêãení. EmiWeQW je RSUiYQČQ Y\daW liVWiQQp DlXhRSiV\ jakR hURmadQp liVWiQ\ 
nahrazující jednotlivé Dluhopisy. V SĜtSadČ, åe bXdRX DlXhRSiV\ Y\diQ\ jakR hURmadQp 
liVWiQ\, mi jejich YlaVWQtk SUiYR SRåidaW Emitenta o nahrazení hromadných listin 
jednotlivými DluhoSiV\. äidRVW YlaVWQtka R QahUa]eQt hromadných listin jednotlivými 
DlXhRSiV\ mXVt bêW EmiWeQWRYi dRUXþeQa StVemQČ. EmiWeQW je SRYiQeQ Y\hRYČW åidRVWi 
YlaVWQtka dR 30 dQĤ Rd jejthR RbdUåeQt. EmiWeQW je SRYiQeQ StVemQČ Y\]YaW YlaVWQtka k 
SĜeY]eWt jedQRWliYêch DlXhRSiVĤ. DlXhRSiV\ bXdRX YlaVWQtkRYi SĜediQ\ SRX]e RSURWi 
vrácení hromadné listiny. 

1.3 OddČlent priva na vênos a vêmČnni a pĜedkupnt priva 

OddČleQt SUiYa Qa YêQRV DlXhRSiVX Ve Y\lXþXje. S DlXhRSiV\ QejVRX VSRjeQa åidQi 
SĜedkXSQt aQi YêmČQQi SUiYa. 

1.4 Vlastníci DluhopisĤ 

(a) Vlastntkem Dluhopisu vydanpho v zaknihovanp podobČ je osoba, na jejtmå ~þtu 
vlastntka je Dluhopis evidovin v evidenci vedenp VSRleþQRVWt CeQWUilQt deSR]iWiĜ 
ceQQêch SaStUĤ, a.V., Ve Vtdlem PUaha 1, R\bQi 14, IýO: 250 81 489, zapsané 
v RbchRdQtm UejVWĜtkX YedeQpm MČVWVkêm VRXdem Y PUa]e, Rddtl B, YlRåka 4308 (dile 
jeQ ÄCentrilnt depozitiĜ³), nebo v evidenci jinp osoby oprivnČnp nebo povČĜenp 
vedentm evidence zaknihovanêch cennêch paptrĤ nebo jejt þisti v souladu s privntmi 
pĜedpisy ýeskp republiky, popĜtpadČ v jinp zikonem stanovenp evidenci vlastntkĤ 
zaknihovanêch cennêch paptrĤ v ýeskp republice, kteri by tyto evidence nahradila 
(dile takp jeQ ÄVlastntk dluhopisĤ³). JeVWliåe zikon nebo rozhodnutt soudu doruþenp 
Emitentovi na adresu Urþenp provozovny (jak je tento pojem definovin dile) nestanovt 
jinak, budou Emitent, nebo Administritor, je-li pro danou emisi urþen, poklidat kaådpho 
Vlastntka zaknihovanêch dluhopisĤ za jejich oprivnČnpho vlastntka ve vãech ohledech 
a providČt mu platby v souladu s tČmito Emisntmi podmtnkami a pĜtsluãnêm DoplĖkem 
dluhopisovpho programu. Osoby, kterp budou Vlastntky dluhopisu a kterp nebudou z 
jakêchkoli dĤvodĤ zapsiny v evidenci Centrilntho depozitiĜe, jsou povinny o tpto 
skuteþnosti a titulu nabytt vlastnictvt k DluhopisĤm neprodlenČ informovat Emitenta, a 
to prostĜednictvtm ozniment doruþenpho do Urþenp provozovny (jak je tento pojem 
definovin dile).  

(b) Vlastníkem Dluhopisu vydaného v liVWiQQp SRdRbČ je osoba, která je v seznamu 
YlaVWQtkĤ DlXhRSiVĤ YedeQpm EmiWeQWem (dile jeQ ÄEvidence³) XYedeQa jakR YlaVWQtk 
DlXhRSiVĤ (dile také jeQ ÄVlastník dluhopisu³). JeVWliåe ]ikRQ QebR UR]hRdQXWt VRXdX 
dRUXþeQp Emitentovi nestanoví jinak, bude Emitent a Administrátor SRklidaW kaådphR 
VlaVWQtka dlXhRSiVX ]a jejich RSUiYQČQphR YlaVWQtka Ye Yãech Rhledech a SURYidČW mX 
SlaWb\ Y VRXladX V WČmiWR EmiVQtmi SRdmtQkami. OVRb\, kWeUp bXdRX YlaVWQtk\ 
Dluhopisu a které nebudou ] jakêchkRli dĤYRdĤ ]aSViQ\ Y EYideQci, jVRX SRYiQQ\ R WpWR 
VkXWeþQRVWi a WiWXlX Qab\Wt YlaVWQicWYt k DlXhRSiVĤm QeSURdleQČ iQfRUmRYaW EmiWeQWa. 
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1.5 PĜevod DluhopisĤ 

(a) K pĜevodu zaknihovanêch DluhopisĤ dochizt zipisem tohoto pĜevodu na ~þtu 
vlastntka v evidenci Centrilntho depozitiĜe v souladu s platnêmi privntmi pĜedpisy a 
pĜedpisy Centrilntho depozitiĜe. V pĜtpadČ zaknihovanêch DluhopisĤ evidovanêch 
v evidenci Centrilntho depozitiĜe na ~þtu zikazntka dochizt k pĜevodu takovêch 
zaknihovanêch DluhopisĤ zipisem pĜevodu na ~þtu zikazntka v souladu s platnêmi 
privntmi pĜedpisy a pĜedpisy Centrilntho depozitiĜe s ttm, åe majitel ~þtu zikazntka 
je povinen neprodlenČ zapsat takovê pĜevod na ~þet vlastntka, a to k okamåiku zipisu 
na ~þet zikazntka. 

(b) Vlastnické právo k listinnému DlXhRSiVX Ve SĜeYidt UXbRSiVem a VmlRXYRX k RkamåikX 
jehR SĜediQt. K ~þiQQRVWi SĜeYRdX YĤþi EmiWeQWRYi Ve SĜedlRåeQt DlXhRSisu s 
QeSĜeWUåiWRX ĜadRX UXbRSiVĤ QebR jiQê dĤka] R WRm, åe SĜtVlXãQi RVRba je YlaVWQtkem 
DlXhRSiVX. EmiWeQW ]aStãe ]mČQX YlaVWQtka dR EYideQce be] ]b\WeþQphR RdkladX SRWp, 
cR mX bXde WakRYi ]mČQa SURki]iQa. 

(c) PĜeYRdiWelQRVW DlXhRSiVĤ QeQt Qijak Rme]eQa.  

1.6 Ohodnocent finanþnt zpĤsobilosti  

(a) Emitentovi nebylR XdČleQR RhRdQRceQt fiQaQþQt ]SĤVRbilRVWi (rating) spoleþnostt 
registrovanou podle naĜtzent Evropskpho parlamentu a Rady (ES) þ. 1060/2009 v 
platnpm znČnt ani åidnou jinou spoleþnostt, aQi Ve QeRþekiYi, åe SUR ~þel\ WRhRWR 
Dluhopisového progUamX bXde RhRdQRceQt fiQaQþQt ]SĤVRbilRVWi (UaWiQg) EmiWeQWa 
XdČleQR.  

(b) IQfRUmace R SĜtSadQpm SĜtpadnpm ohodnocent finanþnt zpĤsobilosti (rating) DluhopisĤ 
budou uvedeny v pĜtsluãnpm DoplĖku dluhopisovpho programu pro konkrptnt Emisi. 

2. DATUM EMISE, EMISNË KURZ, LHģTA PRO UPISOVÈNË, ZPģSOB A MËSTO 
ÒPISU DLUHOPISģ 

2.1 Datum emise, Emisní kurz  

(a) DaWXm kaådp EmiVe a lhĤWa SUR XSiVRYiQt EmiVe dlXhRSiVĤ, bČhem kWeUp mRhRX bêW 
Y\diYiQ\ DlXhRSiV\ daQp EmiVe (dile jeQ ÄEmisnt lhĤta³) bXdRX XYedeQ\ Y DRSlĖku 
dluhopisového programu. 

(b) EmiVQt kXU] Yãech DlXhRSiVĤ Y\daQêch k Datu emise bude stanoven v SĜtVlXãQpm 
DRSlĖkX dlXhRSiVRYphR SURgUamX jako procentnt vyjidĜent jmenovitp hodnoty 
emitovanêch DluhopisĤ. Nestanovt-li DRSlQČk dlXhRSiVRYphR programu jinak, bude 
emisnt kurz k Datu emise ve vêãi 100 % jmenovitp hodnoty DluhopisĤ. 

(c) Emisnt kurz jakýchkoli DluhopisĤ Qabt]eQêch SR DaWX emiVe bXde VWaQRYeQ Ye Yêãi 
100 % jmenovité hodnoty DluhopisĤ a odpovídajícího alikvótního úrokového výnosu. 
Emisní kurz bXde ]YeĜejQČQ Qa iQWeUQeWRYêch VWUiQkich EmiWeQWa. 

2.2 ZpĤsob a mtsto ~pisu DluhopisĤ 

PRdURbQp iQfRUmace R ]SĤVRbX, mtVWX ~SiVX DlXhRSiVĤ a VSlaceQt emiVQthR kXU]X, 
budou stanoveny v SĜtVlXãQpm DRSlĖkX dlXhRSiVRYphR SURgUamX.  

2.3 PĜedpoklidani celkovi jmenoviti hodnota DluhopisĤ v rámci Dluhopisového 
programu 



 

BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s.                                                                                  ZÁKLADNÍ PROSPEKT |43 
 

CelkRYi jmeQRYiWi hRdQRWa Yãech Y\daQêch a QeVSlaceQêch DlXhRSiVĤ Y rámci 
Dluhopisového programu nesmí k åidQpmX RkamåikX SĜekURþiW 400.000.000 Kþ (VlRY\: 
þW\Ĝi VWa miliRQX þeVkêch kRUXQ).  

2.4 Datum emise; LhĤta pro upisovint emise dluhopisĤ a Dodateþni lhĤta pro 
upisovint emise dluhopisĤ 

(a) Datum emise kaådp emise DluhopisĤ a LhĤta pro upisovint emise dluhopisĤ budou 
uvedeny v pĜtsluãnpm DoplĖku dluhopisovpho programu. Pokud Emitent nevydi k 
Datu emise vãechny Dluhopisy tvoĜtct pĜtsluãnou emisi DluhopisĤ, mĤåe zbylp 
Dluhopisy vydat kdykoli v prĤbČhu LhĤty pro upisovint emise dluhopisĤ, a to i postupnČ 
(v tranãtch). Emitent mi privo v prĤbČhu LhĤty pro upisovint emise dluhopisĤ vydat 
Dluhopisy ve vČtãt celkovp jmenovitp hodnotČ emise DluhopisĤ, neå byla 
pĜedpoklidani celkovi jmenoviti hodnota emise DluhopisĤ, pokud DoplnČk 
dluhopisovpho programu toto privo Emitenta nevylouþt. Emitent mi privo stanovit 
dodateþnou lhĤtu pro upisovint emise dluhopisĤ (dile jen ÄDodateþni lhĤta pro 
upisovint emise dluhopisĤ³) a v tpto lhĤtČ (i) vydat Dluhopisy aå do pĜedpoklidanp 
celkovp jmenovitp hodnoty pĜtsluãnp emise DluhopisĤ, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve 
vČtãt celkovp jmenovitp hodnoty emise, neå byla pĜedpoklidani celkovi jmenoviti 
hodnota pĜtsluãnp emise DluhopisĤ, a to i po uplynutt LhĤty pro upisovint emise 
dluhopisĤ. Emitent je rovnČå oprivnČn vydat Dluhopisy i v menãt celkovp jmenovitp 
hodnotČ, neå je pĜedpoklidani celkovi jmenoviti hodnota pĜtsluãnp emise DluhopisĤ.  

(b) Dodateþni lhĤta pro upisovint emise dluhopisĤ skonþt vådy nejpozdČji v Den koneþnp 
splatnosti dluhopisĤ.  

(c) Bez zbyteþnpho odkladu po uplynutt LhĤty pro upisovint emise dluhopisĤ nebo 
pĜtpadnp Dodateþnp lhĤty pro upisovint emise dluhopisĤ, oznimt Emitent VlastntkĤm 
dluhopisĤ zpĤsobem stanovenêm v þlinku 11 tČchto Emisntch podmtnek celkovou 
jmenovitou hodnotu vãech vydanêch DluhopisĤ tvoĜtctch pĜtsluãnou emisi DluhopisĤ. 
Tuto skuteþnost Emitent uveĜejnt stejnêm zpĤsobem, jakêm uveĜejnil emisnt podmtnky 
danp emise DluhopisĤ.  

(d) Pro ~þely tohoto þlinku znameni ÄDatum emise³ datum oznaþujtct prvnt den, kdy 
mĤåe dojtt k vydint DluhopisĤ pĜtsluãnp emise prvpmu nabyvateli a kterp je stanoveno 
v pĜtsluãnpm DoplĖku dluhopisovpho programu a ÄLhĤta pro upisovint emise 
dluhopisĤ³ lhĤtu pro upisovint emise DluhopisĤ, kteri je stanovena v pĜtsluãnpm 
DoplĖku dluhopisovpho programu.  

3. STATUS DLUHOPISģ 

Dluhopisy vydané v rámci jednotlivých emisí Dluhopisového programu zaklidajt pĜtmp, 
obecnp, nepodmtnČnp, nezajiãWČQp a QeSRdĜtzenp SeQČåiWp dlXh\ EmiWeQWa, kWeUp jsou 
a budou co do poĜadt svpho uspokojent rovnocennp (pari passu) jak mezi sebou 
navzijem, tak i alespoĖ rovnocennp vĤþi vãem dalãtm souþasnêm i budouctm 
nepodĜtzenêm a Qe]ajiãWČQým dluhĤm Emitenta, s vêjimkou tČch dluhĤ Emitenta, u 
nichå stanovt jinak kogentnt ustanovent privntch pĜedpisĤ. Emitent je povinen 
zachizet za stejnêch podmtnek se vãemi Vlastntky dluhopisĤ stejnČ.  

4. VÝNOS 

4.1 ZpĤsob stanovent vênosu, vênosové období 

(a) DlXhRSiV\ jVRX ~URþeQ\ SeYQRX ~URkRYRX Va]bRX VWaQRYeQRX Y DRSlĖkX 
dluhopisového programu, resp. pevnými úrokovými sazbami uvedenými pro jednotlivá 
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Výnosová období v WakRYpm DRSlĖkX dlXhRSiVRYphR SURgUamX. ÒURkRYp YêQRV\ bXdRX 
QaUĤVWaW Rd SUYQthR dQe kaådphR VêQRVRYphR RbdRbt dR SRVledQthR dQe, kWeUê Ve dR 
WakRYphR VêQRVRYphR RbdRbt jeãWČ ]ahUQXje.  

(b) ÄVýnosové období³ je uvedeno v DRSlĖkX dlXhRSiVRYphR SURgUamX jakRåWR URþQt, 
SRlRleWQt, þWYUWleWQt QebR mČVtþQt RbdRbt SRþtQaje DaWem emiVe (YþeWQČ WRhRWR dQe) 
a kRQþe Y SRĜadt SUYQtm DQem YêSlaW\ YêQRVX (be] WRhRWR dQe) a dile kaådp 
be]SURVWĜedQČ QaYa]Xjtct dYaQicWimČVtþQt, ãeVWimČVtþQt, WĜtmČVtþQt QebR mČVtþQt 
RbdRbt SRþtQaje DQem YêSlaW\ YêQRVX (YþeWQČ WRhRWR dQe) a kRQþe dalãtm 
QiVledXjtctm DQem YêSlaW\ YêQRVX (Yåd\ be] WRhRWR dQe) aå dR VSlaWQRVWi DlXhRSiVĤ. 
PUR ~þel\ ]aþiWkX WUYiQt kWeUphRkRliY VêQRVRYphR RbdRbt Ve DeQ YêSlaW\ YêQRVX 
neposouvá v souladu s kRQYeQct PUacRYQthR dQe (Yi] þliQek 6.3 WČchWR EmiVQtch 
podmínek).  

4.2 Konec ~roþent 

DlXhRSiV\ SĜeVWaQRX bêW ~URþeQ\ DQem kRQeþQp VSlaWQRVWi dlXhRSiVĤ (jak je WeQWR 
pojem definován v þliQkX 5.1 Qtåe), DQem SĜedþaVQp VSlaWQRVWi dlXhRSiVĤ (jak je WeQWR 
pojem definován v þliQkX 5.5(b) Qtåe) kURmČ SĜtSadX, SRkXd QaY]dRU\ VSlQČQt Yãech 
podmínek a QileåiWRVWt b\la SlaWba dlXåQp þiVWk\ EmiWeQWem QeRSUiYQČQČ ]adUåeQa 
nebo zamítnuta. V WakRYpm SĜtSadČ bXde ~URkRYê YêQRV Qadile QaUĤVWaW SĜi SĜtVlXãQp 
~URkRYp Va]bČ VWaQRYeQp aå dR (i) dQe, kd\ bXdRX VlaVWQtkĤm dlXhRSiVĤ Y\SlaceQ\ 
YãechQ\ k tomu dni v souladu s EmiVQtmi SRdmtQkami VSlaWQp þiVWk\, QebR (ii) dQe, 
kd\ EmiWeQW R]Qimt VlaVWQtkĤm dlXhRSiVĤ, åe SĜijal YãechQ\ þiVWk\ VSlaWQp 
v souvislosti s Dluhopisy (to neplatí, pokud by SR WRmWR R]QimeQt dRãlR k dalãtmX 
QeRSUiYQČQpmX ]adUåeQt QebR RdmtWQXWt SlaWeb), a WR SRdle WRhR, kWeUi ]e VkXWeþQRVWt 
XYedeQêch Yêãe Y bRdČ (i) QebR (ii) QaVWaQe dĜtYe. 

4.3 Konvence pro vêpoþet ~roku 

PUR ~þel\ YêSRþWX ~URkRYphR YêQRVX QileåtcthR k DlXhRSiVĤm ]a RbdRbt kUaWãt Qeå 1 
(jedeQ) URk Ve bXde mtW ]a WR, åe jedeQ URk RbVahXje 360 (WĜi VWa ãedeViW dní) 
UR]dČleQêch dR 12 (dYaQicWi) mČVtcĤ SR 30 (WĜiceWi) kaleQdiĜQtch dQech (BCK SWaQdaUd 
30E/360), SĜiþemå Y SĜtSadČ Qe~SlQphR mČVtce Ve bXde Y\chi]eW ] SRþWX VkXWeþQČ 
uplynulých dní (BCK Standard 30E/360). 

4.4 Stanovení úrokového výnosu 

ýiVWka ~URkRYphR YêQRVX Qileåtct k jedQRmX DlXhRSiVX ]a kaådp RbdRbt jedQRhR 
bČåQphR URkX Ve VWaQRYt jakR QiVRbek jmeQRYiWp hRdQRW\ WakRYphR DlXhRSiVX 
a SĜtVlXãQp ~URkRYp Va]b\ (Y\jidĜeQp deVeWiQQêm þtVlem). ýiVWka ~URkRYphR YêQRVX 
Qileåtct k jednomu Dluhopisu za jakékoliv období kUaWãt, Qeå jedeQ bČåQê URk Ve 
VWaQRYt jakR QiVRbek jmeQRYiWp hRdQRW\ WakRYphR DlXhRSiVX, SĜtVlXãQp ~URkRYp Va]b\ 
(Y\jidĜeQp deVeWiQQêm þtVlem) a SĜtVlXãQphR ]lRmkX mČVtcĤ Y\SRþWeQphR SRdle 
kRQYeQce SUR YêSRþeW YêQRVX XYedeQp Y þliQkX 4.3 WČchWR EmiVQtch SRdmtQek. 
CelkRYi þiVWka ~URkRYphR YêQRVX Y\SRþWeQi SRdle WRhRWR RdVWaYce bXde maWemaWick\ 
]aRkURXhleQa Qa dYČ deVeWiQQi mtVWa. 

5. SPLACENË A ODKOUPENË DLUHOPISģ 

5.1 Koneþni splatnost 

Pokud nedojde k SĜedþaVQpmX VSlaceQt DlXhRSiVĤ QebR k RdkRXSeQt DlXhRSiVĤ 
Emitentem a jejich ]iQikX, jak je VWaQRYeQR Qtåe, bXde jmeQRYiWi hRdQRWa DlXhRSiVĤ 
VSlaceQa jedQRUi]RYČ ke dQi kRQeþQp VSlaWQRVWi DlXhRSiVĤ, jak je WeQWR deQ R]QaþeQ 
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v SĜtVlXãQpm DRSlĖkX dlXhRSiVRYphR SURgUamX (dile jeQ ÄDen koneþné splatnosti 
dluhopisĤ³), a to v souladu s WČmiWR EmiVQtmi SRdmtQkami.  

5.2 Odkoupent DluhopisĤ 

EmiWeQW mĤåe DlXhRSiV\ kd\kRliY ]a jakRXkRliY ceQX RdkRXSiW.  

5.3 Zinik DluhopisĤ 

Nerozhodne-li Emitent jinak, Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikají. Pokud 
Emitent nerozhodne o ]iQikX jtm RdkRXSeQêch DlXhRSiVĤ daQp EmiVe, mĤåe W\WR 
DlXhRSiV\ SĜeYidČW SRdle YlaVWQthR XYiåeQt. 

5.4 PĜedþasné splacent na zikladČ rozhodnutt VlastntkĤ DluhopisĤ 

VlaVWQtk dlXhRSiVĤ QeQt RSUiYQČQ SRåidaW R SĜedþaVQp VSlaceQt DlXhRSiVĤ SĜede 
DQem kRQeþQp VSlaWQRVWi daQp EmiVe dlXhRSiVĤ V YêjimkRX SĜedþaVQphR VSlaceQt 
DlXhRSiVĤ Y VRXladX V XVWaQRYeQtmi þliQkĤ 8 a 10.4(a) WČchWR EmiVQtch SRdmtQek. 

5.5 PĜedþasné splacent na zikladČ rozhodnutt Emitenta 

(a) Nent-li v DoplĖku dluhopisovpho programu stanoveno jinak, je Emitent oprivnČn na 
zikladČ svpho rozhodnutt uþinit Dluhopisy danp Emise pĜedþasnČ splatnêmi, a to 
oznimentm VlastntkĤm dluhopisĤ o pĜedþasnp splatnosti. Rozhodnutt o pĜedþasnp 
splatnosti se vztahuje vådy pouze ke konkrptnt Emisi. 

(b) Ozniment Emitenta o pĜedþasnp splatnosti DluhopisĤ must obsahovat urþent dne, 
k nČmuå se Dluhopisy stanou pĜedþasnČ splatnêmi (dile jeQ ÄDen pĜedþasné 
splatnosti dluhopisĤ³) a mXVt bêt oznimeno VlastntkĤm dlXhRSiVĤ zpĤsobem pro 
oznamovint dle tČchto Emisntch podmtnek, alespoĖ 30 dnĤ pĜed takovêm Dnem 
pĜedþasnp splatnosti dluhopisĤ.  

(c) Ozniment Emitenta o pĜedþasnp splatnosti DluhopisĤ je neodvolatelnp a zavazuje 
Emitenta k pĜedþasnpmu splacent vãech DluhopisĤ danp Emise v souladu s tČmito 
Emisntmi podmtnkami a pĜtsluãnêm DoplĖkem dluhopisovpho programu. 

(d) Bylo-li rozhodnuto o pĜedþasnp splatnosti konkrptnt Emise, budou Dluhopisy danp 
Emise Emitentem splaceny v doposud nesplacenp þisti jmenovitp hodnoty DluhopisĤ 
spolu s narostlêm a dosud nevyplacenêm ~rokovým výnosem.  

(e) PUR SĜedþaVQp VSlaceQt DlXhRSiVĤ daQp EmiVe SRdle WRhRWR þliQkX 5.5 se jinak 
SĜimČĜeQČ SRXåijt XVWaQRYeQt þliQkX 6 Emisních podmínek. 

5.6 DomnČnka splacent 

VãechQ\ dlXh\ EmiWeQWa ] DlXhRSiVĤ bXdRX SRYaåRYiQ\ ]a ~SlQČ VSlQČQp ke dQi, kd\ 
EmiWeQW XhUadt YeãkeUp þiVWk\ jmeQRYiWp hRdQRW\ DlXhRSiVĤ daQp EmiVe a narostlých 
~URkRYêch YêQRVĤ (Wam, kde je WR UeleYaQWQt) VSlaWQp SRdle XVWaQRYeQt þliQkĤ 4,5, 7 a 
10.4(a) WČchWR EmiVQtch SRdmtQek. 

6. PLATEBNÍ PODMÍNKY 

6.1 MČna plateb 

(a) Emitent se zavazuje vyplácet úrokový výnos a VSlaWiW jmeQRYiWRX hRdQRWX DlXhRSiVĤ 
YêlXþQČ Y þeVkêch kRUXQich (Kþ), SĜtSadQČ jiQp ]ikRQQp mČQČ ýeVkp UeSXblik\, kWeUi 
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b\ þeVkRX kRUXQX (Kþ) QahUadila. ÒURkRYê YêQRV bXde Y\SliceQ a jmenovitá hodnota 
DlXhRSiVĤ bXde VlaVWQtkĤm dlXhRSiVĤ VSlaceQa ]a SRdmtQek VWaQRYeQêch WČmiWR 
Emisními podmínkami Ye ]QČQt SĜtVlXãQphR DRSlĖkX dlXhRSiVRYphR SURgUamu 
a daĖRYêmi, deYi]RYêmi a jiQêmi SĜtVlXãQêmi SUiYQtmi SĜedSiV\ ýeVkp UeSXblik\, 
~þiQQêmi Y dRbČ SURYedeQt SĜtVlXãQp SlaWb\ a v souladu s nimi.  

(b) V pĜtpadČ, åe koruna þeski, ve kterp jsou Dluhopisy denominoviny a ve kterp majt bêt 
v souladu s tČmito Emisntmi podmtnkami providČny platby v souvislosti s Dluhopisy, 
zanikne a bude nahrazena mČnou eur, bude (i) denominace DluhopisĤ zmČnČna na 
eur, a to v souladu s platnêmi privntmi pĜedpisy, a (ii) vãechny penČåitp dluhy z 
DluhopisĤ budou automaticky a bez dalãtho ozniment VlastntkĤm dluhopisĤ splatnp v 
eur, pĜiþemå jako smČnnê kurz koruny þeskp na eur bude pouåit oficiilnt kurz (tj. pevnê 
pĜepoþttact koeficient) v souladu s platnêmi privntmi pĜedpisy. Takovp nahrazent 
koruny þeskp (i) se v åidnpm ohledu nedotkne existence dluhĤ Emitenta vyplêvajtctch 
z DluhopisĤ nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouþent pochybnostt nebude 
povaåovino ani za zmČnu Emisntch podmtnek ani za PĜtpad poruãent povinností (jak 
je tento pojem definován v þliQkX 8.1 Qtåe). 

6.2 Den výplaty 

VêSlaW\ ~URkRYêch YêQRVĤ ] DlXhRSiVĤ a splacení jmenovité hodnoty DluhRSiVĤ daQp 
Emise budou Emitentem provedeny k daWĤm, XYedeQêm Y WČchWR EmiVQtch 
podmínkách a SĜtVlXãQpm DRSlĖkX dlXhRSiVRYphR SURgUamX, tj. podle smyslu v Den 
vêplaty výnosu, Den koneþnp splatnosti dluhopisĤ nebo Den pĜedþasnp splatnosti 
dluhopisĤ (kaådê z tČchto dnĤ dile jeQ ÄDen vêplaty³). 

6.3 Konvence Pracovního dne 

(a) PRkXd b\ jakêkRliY DeQ YêSlaW\ SĜiSadl Qa deQ, kWeUê QeQt PUacRYQtm dQem (jak je WeQWR 
pojem definován v þliQkX 6.3(b) Qtåe), bXde WakRYêWR DeQ YêSlaW\ QamtVWR WRhR 
SĜiSadaW Qa WakRYê PUacRYQt deQ, kWeUê je Qejbliåãtm QiVledXjícím Pracovním dnem, 
SĜiþemå EmiWeQW QebXde SRYiQeQ SlaWiW ~URk QebR jakpkRliY jiQp dRdaWeþQp þiVWk\ ]a 
jakêkRliY þaVRYê Rdklad Y]Qiklê Y dĤVledkX VWaQRYeQp kRQYeQce PUacRYQthR dQe.  

(b) ÄPracovním dnem³ Ve SUR ~þel\ WČchWR EmiVQtch SRdmtQek UR]Xmt jakýkoliv den (s 
výjimkou soboty a QedČle), kd\ jVRX Y ýeVkp UeSXblice RWeYĜeQ\ baQk\ a jsou 
Ueali]RYiQa Y\URYQiQt deYi]RYêch RbchRdĤ a mezibankovních plateb v þeVkêch 
kRUXQich (Kþ), SĜtSadQČ Y jiQp ]ikRQQp mČQČ ýeVkp UeSXblik\, kWeUi b\ þeVkRX kRUXQX 
(Kþ) nahradila.  

6.4 Urþent priva na pĜijett vêplat souvisejtctch s Dluhopisy 

(a) OSUiYQČQp RVRb\, kWeUêm EmiWeQW bXde Y\SliceW ~URkRYp YêQRV\ a VSlaWt jmeQRYiWRX 
hRdQRWX DlXhRSiVĤ, jVRX RVRb\ YedeQp Y Evidenci, v SĜtSadČ liVWiQQêch DlXhRSiVĤ, 
nebo v evidenci CentrálnthR deSR]iWiĜe, Y SĜtSadČ ]akQihRYaQêch DlXhRSiVĤ, ke konci 
SĜtVlXãQphR RR]hRdQphR dQe SUR YêSlaWX YêQRVX (dile Wakp jeQ ÄOprivnČné osoby³). 
PUR ~þel\ XUþeQt OSUiYQČQp RVRb\ QebXde EmiWeQW SĜihltåeW k SĜeYRdĤm DlXhRSiVĤ 
XþiQČQêm SR RR]hRdQpm dQi SUR YêSlaWu výnosu (jak je tento pojem definován v þliQkX 
6.4(b) Qtåe). 

(b) ÄRozhodným dnem pro výplatu výnosu³ je deQ, kWeUê R 30 (WĜiceW) dQt SĜedchi]t 
SĜtVlXãQpmX DQi YêSlaW\, SĜiþemå Yãak SlaWt, åe SUR ~þel\ ]jiãWČQt RR]hRdQphR dQe SUR 
výplatu výnosu se Den výplaty výnosu neposouvá v souladu s konvencí Pracovního 
dne. 



 

BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s.                                                                                  ZÁKLADNÍ PROSPEKT |47 
 

6.5 ProvidČnt plateb 

(a) EmiWeQW bXde SURYidČW SlaWb\ OSUiYQČQêm RVRbim be]hRWRYRVWQtm SĜeYRdem Qa 
jejich baQkRYQt ~þeW YedeQê X RVRb\ RSUiYQČQp SRVk\WRYaW baQkRYQt VlXåb\ Y ýeVkp 
UeSXblice SRdle VmlRXY\ R ~SiVX DlXhRSiVĤ X]aYĜeQp mezi Emitentem a OprávQČQRX 
RVRbRX QebR jiQak SRdle iQVWUXkce, kWeURX SĜtVlXãQi OSUiYQČQi RVRba XdČlt a dRUXþt 
EmiWeQWRYi Qa adUeVX UUþeQp SURYR]RYQ\ uvedené v DRSlĖkX dlXhRSiVRYphR SURgUamX 
YČURhRdQêm ]SĤVRbem (dile Wakp jeQ ÄInstrukce³). IQVWUXkce bXde mtW fRUmX 
podepsaného ptVemQphR SURhliãeQt V ~ĜedQČ RYČĜeQêm SRdSiVem QebR SRdSiV\, 
kWeUp bXde RbVahRYaW dRVWaWeþQRX iQfRUmaci R Yêãe ]mtQČQpm ~þWX, XmRåĖXjtct 
EmiWeQWRYi SURYpVW SlaWbX; WtmWR ~þWem mĤåe bêW SRX]e ~þeW YedeQê X RVRb\ RSUiYQČQp 
SRVk\WRYaW baQkRYQt VlXåb\ Y ýeVkp republice. V SĜtSadČ SUiYQickêch RVRb bXde 
IQVWUXkce dRSlQČQa R RUigiQil QebR kRSii platného výpisu z RbchRdQthR UejVWĜtkX QebR 
jiného podobnphR UejVWĜtkX, Ye kWeUpm je OSUiYQČQi RVRba UegiVWURYiQa, SĜiþemå 
VSUiYQRVW ~dajĤ Y WRmWR YêSiVX ] RbchRdQthR UejVWĜtkX QebR ] SRdRbQphR UejVWĜtkX RYČĜt 
]amČVWQaQec EmiWeQWa ke DQi YêSlaW\. IQVWUXkce mXVt bêW cR dR RbVahX a formy 
Y\hRYXjtct UR]XmQêm SRåadaYkĤm EmiWeQWa, SĜiþemå EmiWeQW bXde RSUiYQČQ 
Y\åadRYaW dRVWaWeþQČ XVSRkRjiYê dĤka] R WRm, åe RVRba, kWeUi IQVWUXkci podepsala, je 
RSUiYQČQa SRdeSVaW WakRYRXWR IQVWUXkci jmpQem OSUiYQČQp RVRb\. TakRYêWR dĤka] 
mXVt bêW EmiWeQWRYi dRUXþeQ VSRleþQČ V Instrukcí. V tomto ohledu bude Emitent 
RSUiYQČQ SRåadRYaW ]ejmpQa (i) SĜedlRåeQt SlQp mRci Y SĜtSadČ, åe OSUiYQČQi RVRba 
bude ]aVWXSRYiQa (Y SĜtSadČ SRWĜeb\ V ~ĜedQČ RYČĜeQêm SĜekladem dR þeVkphR 
ja]\ka) a (ii) dRdaWeþQp SRWYU]eQt IQVWUXkce Rd OSUiYQČQp RVRb\. Be] RhledX Qa WaWR 
VYRje RSUiYQČQt QebXde EmiWeQW SRYiQeQ, jakkRliY SURYČĜRYaW VSUiYQRVW, ~SlQRVW QebR 
pravost takovéto Instrukce, a QeSRQeVe åidQRX RdSRYČdQRVW ]a ãkRd\ ]SĤVRbeQp 
]SRådČQtm OSUiYQČQp RVRb\ V dRUXþeQtm IQVWUXkce aQi QeVSUiYQRVWt QebR jiQRX 
YadRX WakRYpWR IQVWUXkce. PRkXd IQVWUXkce RbVahXje YãechQ\ QileåiWRVWi SRdle WRhRWR 
þliQkX, je EmiWeQWRYi R]QimeQa Y souladu s WtmWR þliQkem a Ye Yãech RVWaWQtch 
Rhledech Y\hRYXje SRåadaYkĤm WRhRWR þliQkX, je SRYaåRYiQa ]a ĜidQRX.  

(b) IQVWUXkce je SRdiQa YþaV, SRkXd je EmiWeQWRYi dRUXþeQa QejSR]dČji 5 (SČW) PUacRYQtch 
dQt SĜed DQem YêSlaW\.  

(c) Jakikoli OprivnČni osoba, kteri v souladu se zikonem þi mezinirodnt smlouvou o 
zamezent dvojtho zdanČnt (kterou je ýeski republika vizina) mi nirok na uplatnČnt 
niåãt þi nulovp sriåkovp danČ a hodli jej uplatnit, je povinna doruþit Emitentovi, spolu 
s Instrukct jako jejt nedtlnou souþist aktuilnt doklad o svpm daĖovpm domicilu, 
prohliãent o skuteþnpm vlastnictvt a informaci o existenci/neexistenci stilp provozovny 
v ýeskp republice, jakoå i dalãt doklady, kterp si mĤåe Emitent a pĜtsluãnp daĖovp 
orginy vyåidat.  

(d) PRYiQQRVW EmiWeQWa ]aSlaWiW jakRXkRliY dlXåQRX þiVWkX Y souvislosti s Dluhopisy se 
SRYaåXje ]a VSlQČQRX ĜidQČ a YþaV, SRkXd je SĜtVlXãQi þiVWka SRXki]iQa OSUiYQČQp 
RVRbČ Y souladu s ĜidQRX IQVWUXkct SRdle WRhRWR þliQku 6.5 WČchWR EmiVQtch SRdmtQek, 
a SRkXd je QejSR]dČji Y SĜtVlXãQê deQ VSlaWQRVWi WakRYp þiVWk\ (i) SĜiSViQa Qa ~þeW 
baQk\ WakRYp OSUiYQČQp RVRb\ Y cleaUiQgRYpm ceQWUX ýNB, jedQi-li se o platbu v 
þeVkêch kRUXQich QebR R platbu v mČQČ, kWeUi þeVkRX kRUXQX QahUadt (bXde-li v ní 
SURYidČQR ]~þWRYiQt SURVWĜedQicWYtm cleaUiQgRYphR ýNB), QebR (ii) RdeSViQa ] ~þWX 
Emitenta, jedná-li se o platbu v jiQp mČQČ Qeå Y þeVkêch kRUXQich (V YêjimkRX mČQ\, 
kWeUi þeVkRX kRUXQX QahUadt, bXde-li v Qt SURYidČQR ]~þWRYiQt SURVWĜedQicWYtm 
cleaUiQgRYphR ceQWUa ýNB). V SĜtSadČ, åe ]~þWRYiQt SlaWeb Ye mČQČ, kWeUi þeVkRX 
kRUXQX Y bXdRXcQX SĜtSadQČ QahUadt, QebXde SURYidČQR SURVWĜedQ ictvím 
cleaUiQgRYphR ceQWUa ýNB, Sak SRYiQQRVW Y\SlaWiW ~URkRYê YêQRV QebR VSlaWiW 
jmeQRYiWRX hRdQRWX DlXhRSiVX Ve SRYaåXje ]a VSlQČQRX ĜidQČ a YþaV, SRkXd je 
SĜtVlXãQi þiVWka SRXki]iQa OSUiYQČQp RVRbČ Y VRXladX V ĜidQRX IQVWUXkct SRdle 
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WRhRWR þliQkX 6.5 a SRkXd je QejSR]dČji Y SĜtVlXãQê deQ VSlaWQRVWi WakRYp þiVWk\ 
odepsána z ~þWX EmiWeQWa.  

(e) EmiWeQW QeRdSRYtdi ]a jakêkRliY þaVRYê Rdklad ]SĤVRbeQê OSUiYQČQRX RVRbRX, QaSĜ. 
pozdním podáním InstrXkce. PRkXd kWeUikRliY OSUiYQČQi RVRba QedRdala EmiWeQWRYi 
ĜidQRX IQVWUXkci Y souladu s WtmWR þliQkem 6.5 WČchWR EmiVQtch SRdmtQek, SRWRm Ve 
povinnost EmiWeQWa ]aSlaWiW jakRXkRliY dlXåQRX þiVWkX YĤþi WakRYpWR OSUiYQČQp RVRbČ 
SRYaåXje ]a VSlQČQRX ĜidQČ a YþaV, SRkXd je SĜtVlXãQi þiVWka SRXki]iQa OSUiYQČQp 
RVRbČ Y souladu s ĜidQRX IQVWUXkct SRdle WRhRWR þliQkX 6.5 WČchWR EmiVQtch SRdmtQek 
a SRkXd je QejSR]dČji dR 10 (deVeWi) PUacRYQtch dQt Rde dQe, kd\ EmiWeQW SĜijal ĜidQRX 
IQVWUXkci, SĜiSViQa Qa ~þeW baQk\ WakRYp OSUiYQČQp RVRb\ Y clearingovém centru 
ýeVkp QiURdQt baQk\, jedQi-li Ve R SlaWbX Y þeVkêch kRUXQich, UeVS. RdeSViQa ] ~þWX 
Emitenta, jedná-li se o platbu v jiQp mČQČ Qeå Y þeVkêch kRUXQich (SRdle WRhR, cR je 
UeleYaQWQt), SĜiþemå SlaWt, åe WakRYiWR OSUiYQČQi RVRba Qemi QiURk Qa jakêkRliY ~URk, 
YêQRV QebR jiQRX QihUadX ]a WakRYêWR þaVRYê Rdklad SlaWb\.  

(f) EmiWeQW URYQČå QeRdSRYtdi ]a jakRXkRliY ãkRdX Y]QiklRX (i) QedRdiQtm YþaVQp a ĜidQp 
IQVWUXkce QebR dalãtch dRkXmeQWĤ QebR iQfRUmact XYedeQêch Y WRmWR þliQkX 6.5 nebo 
(ii) Wtm, åe IQVWUXkce QebR WakRYpWR VRXYiVejtct dRkXmeQW\ QebR iQfRUmace b\l\ 
nesprávné, neúplné nebo nepravdivé, nebo (iii) v dĤVledkX VkXWeþQRVWt, kWeUp EmiWeQW 
nemohl ovlivnit. OSUiYQČQp RVRbČ Y WakRYpmWR SĜtSadČ QeY]Qiki åidQê QiURk Qa 
jakêkRliY dRSlaWek, QihUadX QebR ~URk ]a WakWR ]SĤVRbeQê þaVRYê Rdklad SĜtVlXãQp 
platby.  

6.6 ZmČna zpĤsobu providČnt plateb 

EmiWeQW je RSUiYQČQ UR]hRdQRXW R ]mČQČ ]SĤVRbX SURYidČQt SlaWeb, SRkXd Ve taková 
]mČQa QebXde WêkaW SRVWaYeQt QebR ]ijmĤ VlaVWQtkĤ DlXhRSiVĤ (Y RSaþQpm SĜtSadČ R 
WakRYp ]mČQČ bXde UR]hRdRYaW SchĤ]e (jak je WeQWR SRjem defiQRYiQ Qtåe). TRWR 
UR]hRdQXWt bXde VlaVWQtkĤm DlXhRSiVĤ R]QimeQR ]SĤVRbem XYedeQêm Y þliQkX 11 
WČchWR EmiVQtch SRdmtQek.  

7. ZDANċNË 

7.1 ObecnČ 

(a) InvestorĤm se doporuþuje, aby se poradili se svêmi privntmi a daĖovêmi poradci o 
daĖovêch a devizovČ privntch dĤsledctch koupČ, prodeje a dråent DluhopisĤ a 
pĜijtmint plateb ~rokovêch vênosĤ z DluhopisĤ podle daĖovêch a devizovêch pĜedpisĤ 
platnêch v ýeskp republice a v zemtch, jejichå jsou rezidenty nebo daĖovêmi rezidenty, 
jakoå i v zemtch, v nichå vênosy z dråby a prodeje DluhopisĤ mohou bêt zdanČny. 

(b) DaĖRYp SĜedSiV\ ýeVkp UeSXblik\ a daĖRYp SĜedSiV\ VWiWX, Ye kWeUpm je iQYeVWRU 
rezidentem nebo daĖRYêm Ue]ideQWem, mRhRX mtW dRSad Qa SĜtjem Sl\QRXct ] 
DlXhRSiVĤ. Z dĤYRdX, åe Ve ]ikRQQi ~SUaYa ]daQČQt Ve mĤåe bČhem åiYRWQRVWi 
DlXhRSiVĤ ]mČQiW, bude vêQRV ] DlXhRSiVĤ ]daĖRYán ve smyslu platnêch právních 
SĜedSiVĤ Y dRbČ Y\SliceQt. 

(c) Nisledujtct struþnp shrnutt zdaĖovint DluhopisĤ v ýeskp republice vychizt zejmpna 
ze zikona þ. 586/1992 Sb., o dantch z pĜtjmĤ, ve znČnt pozdČjãtch pĜedpisĤ a 
souvisejtctch privntch pĜedpisĤ ~þinnêch k Datu prospektu, jakoå i z obvyklpho vêkladu 
tČchto zikonĤ a dalãtch pĜedpisĤ uplatĖovanpho þeskêmi sprivntmi ~Ĝady a jinêmi 
stitntmi orginy a znimpho Emitentovi k Datu prospektu.  

(d) Veãkerp informace uvedenp ntåe se mohou mČnit v zivislosti na zmČnich v 
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pĜtsluãnêch privntch pĜedpisech, kterp mohou nastat po Datu prospektu, nebo ve 
vêkladu tČchto privntch pĜedpisĤ, kterê mĤåe bêt po tomto datu uplatĖovin. Toto 
shrnutt neĜeãt pĜtpadnp specifickp dopady konkrptntch smluv o zamezent dvojtmu 
zdanČnt, kterp mohou bêt pĜtpadnČ aplikovatelnp u nČkterêch investorĤ. Ntåe uvedenp 
informace nepĜedstavujt vyþerpivajtct popis moånêch daĖovêch a devizovêch dopadĤ 
souvisejtctch s rozhodnuttm koupit, drået þi prodat Dluhopisy.  

(e) V pĜtpadČ zmČny pĜtsluãnêch privntch pĜedpisĤ nebo jejich vêkladĤ v oblasti zdaĖovint 
DluhopisĤ oproti reåimu uvedenpmu ntåe, bude Emitent postupovat dle takovpho 
novpho reåimu. Pokud bude Emitent na zikladČ zmČny privntch pĜedpisĤ nebo jejich 
vêkladĤ povinen provpst sriåky nebo odvody danČ z pĜtjmĤ z DluhopisĤ, nevznikne 
Emitentovi v souvislosti s provedentm takovêchto sriåek nebo odvodĤ vĤþi VlastntkĤm 
dluhopisĤ povinnost doplicet jakpkoli dodateþnp þistky jako nihradu za takto 
provedenp sriåky þi odvody.  

(f) V nisledujtctm shrnutt nejsou uvedeny daĖovp dopady souvisejtct s dråbou nebo 
prodejem DluhopisĤ pro investory, kteĜt v ýeskp republice podlphajt zvliãtntmu reåimu 
zdanČnt (napĜ. investiþnt, podtlovp nebo penzijnt fondy).  

7.2 Formy zdanČnt 

(a) Òrokovê pĜtjem 

Òrok (stejnČ tak jako vênos ve formČ rozdtlu mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou Dluhopisu 
a jeho emisntm kurzem nebo mezi odkupnt cenou Dluhopisu pĜi jeho pĜedþasnpm zpČtnpm 
odkupu a jeho emisntm kurzem, dile jeQ Ä~rok³) Y\Slicenê fyzickp osobČ podlphi zvliãtnt 
sazbČ danČ vybtranp sriåkou u zdroje (tj. Emitentem jakoåto plitcem danČ pĜi vêplatČ ~roku). 
Sazba tpto sriåkovp danČ þint 15 % (pro rok 2023). Pokud vãak je pĜtjemcem ~roku fyzicki 
osoba, kteri nent þeskêm daĖovêm rezidentem, nedråt Dluhopisy prostĜednictvtm stilp 
provozovny v ýeskp republice a ziroveĖ nent daĖovêm rezidentem jinpho þlenskpho stitu EU 
nebo dalãtch stitĤ tvoĜtctch Evropskê hospodiĜskê prostor (EHP) nebo tĜettho stitu, se kterêm 
mi ýeski republika uzavĜenou platnou a ~þinnou mezinirodnt smlouvu o zamezent dvojtho 
zdanČnt nebo mezinirodnt dohodu o vêmČnČ informact v daĖovêch zileåitostech pro oblast 
dant z pĜtjmĤ vþetnČ mnohostrannp mezinirodnt smlouvy, þint sazba sriåkovp danČ 35 %. 
V pĜtpadČ fyzickêch osob, kterp jsou þeskêmi daĖovêmi rezidenty, pĜedstavuje vêãe uvedeni 
sriåka danČ koneþnp zdanČnt ~roku v ýeskp republice. V pĜtpadČ fyzickêch osob, kterp jsou 
rezidenty jinpho stitu EU nebo EHP a rozhodnou se zahrnout ~rok do daĖovpho pĜiznint 
v ýeskp republice, pĜedstavuje vêãe uvedeni sriåka danČ zilohu na daĖ. Fyzicki osoba 
majtct v ýeskp republice stilou provozovnu je obecnČ povinna podat v ýeskp republice 
daĖovp pĜiznint.  

Òrok (na rozdtl od fyzickêch osob se u poplatntkĤ danČ z pĜtjmĤ privnickêch osob za ~rok 
nepovaåuje rozdtl mezi cenou Dluhopisu pĜi jeho pĜedþasnpm zpČtnpm odkupu a jeho niåãtm 
emisntm kurzem) vyplicenê poplatntkovi danČ z pĜtjmĤ privnickêch osob, kterê je þeskêm 
daĖovêm rezidentem, nebo nent þeskêm daĖovêm rezidentem, ale dråt Dluhopisy 
prostĜednictvtm stilp provozovny v ýeskp republice, nepodlphi sriåkovp dani a tvoĜt souþist 
obecnpho zikladu danČ podlphajtctho dani z pĜtjmĤ privnickêch osob v sazbČ 19 % (pro rok 
2023) (v pĜtpadČ daĖovêch nerezidentĤ mĤåe mtt Emitent povinnost provpst zajiãtČnt tpto danČ 
± viz dile). Òrok vyplicenê poplatntkovi danČ z pĜtjmĤ privnickêch osob, kterê nent þeskêm 
daĖovêm rezidentem a ziroveĖ nedråt Dluhopisy prostĜednictvtm stilp provozovny v ýeskp 
republice, podlphi zvliãtnt sazbČ danČ vybtranp sriåkou u zdroje (tj. Emitentem jakoåto 
plitcem danČ pĜi vêplatČ ~roku). Sazba tpto sriåkovp danČ þint 15 % (pro rok 2023). Pokud 
vãak je pĜtjemcem ~roku poplatntk danČ z pĜtjmĤ privnickêch osob, kterê nent þeskêm 
daĖovêm rezidentem, nedråt Dluhopisy prostĜednictvtm stilp provozovny v ýeskp republice, 
a ziroveĖ nent daĖovêm rezidentem jinpho stitu EU, EHP nebo tĜettho stitu, se kterêm mi 
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ýeski republika uzavĜenu platnou a ~þinnou mezinirodnt smlouvu o zamezent dvojtho 
zdanČnt nebo mezinirodnt dohodu o vêmČnČ informact v daĖovêch zileåitostech pro oblast 
dant z pĜtjmĤ vþetnČ mnohostrannp mezinirodnt smlouvy, þint sazba sriåkovp danČ 35 %. 
V pĜtpadČ poplatntkĤ danČ z pĜtjmĤ privnickêch osob, kteĜt jsou rezidenty jinpho stitu EU nebo 
EHP, nedråt Dluhopisy v ýeskp republice prostĜednictvtm stilp provozovny a rozhodnou se 
zahrnout ~rok do daĖovpho pĜiznint v ýeskp republice, pĜedstavuje vêãe uvedeni sriåka 
danČ zilohu na daĖ. V pĜtpadČ, åe ~rok plyne þeskp stilp provozovnČ poplatntka danČ z pĜtjmĤ 
privnickêch osob, kterê nent þeskêm daĖovêm rezidentem a kterê ziroveĖ nent daĖovêm 
rezidentem þlenskpho stitu EU nebo EHP, je Emitent povinen pĜi vêplatČ ~roku srazit zajiãtČnt 
danČ ve vêãi 10 % z tohoto pĜtjmu (nerozhodne-li sprivce danČ o sntåent þi zruãent tpto 
povinnosti). Poplatntk danČ z pĜtjmĤ privnickêch osob podnikajtct v ýeskp republice 
prostĜednictvtm stilp provozovny je obecnČ povinen podat v ýeskp republice daĖovp pĜiznint 
a pĜtpadnČ sraåenp zajiãtČnt danČ se zapoþttivi na celkovou daĖovou povinnost vykizanou 
v tomto pĜiznint.  

Smlouva o zamezent dvojtho zdanČnt mezi ýeskou republikou a zemt, jejtmå je pĜtjemce ~rokĤ 
rezidentem, mĤåe zdanČnt ~roku (v pĜtpadČ fyzickp osoby vþetnČ pĜtjmu ze zpČtnpho odkupu 
Dluhopisu pĜed jeho splatnostt) v ýeskp republice vylouþit nebo sntåit sazbu danČ, zpravidla 
za pĜedpokladu, åe pĜtjem nent pĜiþitatelnê stilp provozovnČ, kterou mi pĜtjemce v ýeskp 
republice. UplatnČnt vêhod plynouctch poplatntkovi ze smlouvy o zamezent dvojtho zdanČnt 
je podmtnČno ttm, åe je pĜtjemce daĖovêm rezidentem v pĜtsluãnpm stitČ a je skuteþnêm 
vlastntkem vyplicenêch pĜtjmĤ. Pro uplatnČnt vêhod ze smluv o zamezent dvojtmu zdanČnt 
must pĜtjemce ~rokĤ tyto skuteþnosti Emitentovi doloåit potvrzentm o daĖovpm domicilu 
vydanêm sprivcem danČ v zemi jeho daĖovp rezidence a prohliãent o skuteþnpm vlastnictvt 
~rokovpho pĜtjmu.  

(b) PĜtjem z prodeje 

Zisky z prodeje DluhopisĤ realizovanp fyzickou osobou, kteri je þeskêm daĖovêm rezidentem, 
anebo kteri nent þeskêm daĖovêm rezidentem, ale buć dråt (prodivi) Dluhopisy 
prostĜednictvtm stilp provozovny ýeskp republice, anebo jt pĜtjem z prodeje DluhopisĤ plyne 
od kupujtctho, kterê je þeskêm daĖovêm rezidentem, pĜtpadnČ od þeskp stilp provozovny 
kupujtctho, kterê nent þeskêm daĖovêm rezidentem, se zahrnujt do obecnpho zikladu danČ, 
kde podlphajt dani z pĜtjmĤ fyzickêch osob Y Va]bČ 15 % (SUR URk 2023), UeVS. SĜeVahXje-li 
]iklad 48QiVRbek SUĤmČUQp m]d\, XSlaWQt Ve SUR þiVW ]ikladX SĜeVahXjtcthR 48QiVRbek 
SUĤmČUQp m]d\ daĖ Ye Yêãi 23 %. HUaQice SUR XSlaWQČQt Y\ããt Va]b\ daQČ je SUR rok 2023 
þiVWka 1.935.552 Kþ. Ztrity z prodeje DluhopisĤ jsou u nepodnikajtctch fyzickêch osob obecnČ 
daĖovČ neuznatelnp, ledaåe jsou v tpmåe zdaĖovactm obdobt ziroveĖ vykiziny zdanitelnp 
zisky z prodeje jinêch cennêch paptrĤ; v tom pĜtpadČ je moånp ztrity z prodeje DluhopisĤ aå 
do vêãe ziskĤ z prodeje ostatntch cennêch paptrĤ vzijemnČ zapoþtst.  

Zisky z prodeje DluhopisĤ, kterp nebyly a nejsou zahrnuty v obchodntm majetku, jsou u 
fyzickêch osob obecnČ osvobozeny od danČ z pĜtjmĤ, pokud ~hrn pĜtjmĤ z prodeje vãech 
cennêch paptrĤ a pĜtjmĤ z podtlĤ pĜipadajtct na podtlovê list pĜi zruãent podtlovpho fondu 
nepĜesihne ve zdaĖovactm obdobt þistku 100.000 Kþ. Dile jsou zisky z prodeje DluhopisĤ, 
kterp nebyly a nejsou zahrnuty v obchodntm majetku, u fyzickêch osob obecnČ osvobozeny 
od danČ z pĜtjmĤ, pokud mezi nabyttm a prodejem DluhopisĤ uplyne doba alespoĖ 3 let (toto 
osvobozent se nevztahuje na pĜtjem z budouctho ~platnpho pĜevodu uskuteþnČnpho v dobČ 
do 3 let od nabytt).  

Zisky z prodeje DluhopisĤ realizovanp poplatntkem danČ z pĜtjmĤ privnickêch osob, kterê je 
þeskêm daĖovêm rezidentem, anebo kterê nent þeskêm daĖovêm rezidentem, ale buć dråt 
Dluhopisy prostĜednictvtm stilp provozovny v ýeskp republice, anebo mu pĜtjem z prodeje 
DluhopisĤ plyne od kupujtctho, kterê je þeskêm daĖovêm rezidentem, pĜtpadnČ od þeskp stilp 
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provozovny kupujtctho, kterê nent þeskêm daĖovêm rezidentem, se zahrnujt do obecnpho 
zikladu danČ z pĜtjmĤ privnickêch osob a podlphajt dani v sazbČ 19 %. Ztrity z prodeje 
DluhopisĤ jsou u tČchto osob obecnČ daĖovČ uznatelnp. Podle nČkterêch vêkladĤ nejsou tyto 
ztrity uznatelnp u poplatntkĤ danČ z pĜtjmĤ privnickêch osob, kteĜt jsou þeskêmi daĖovêmi 
nerezidenty a kteĜt nevedou ~þetnictvt podle þeskêch ~þetntch pĜedpisĤ.  

Zisky z prodeje DluhopisĤ realizovanp fyzickou osobou nebo poplatntkem danČ z pĜtjmĤ 
privnickêch osob, kteĜt nejsou þeskêmi daĖovêmi rezidenty, nedråt Dluhopisy prostĜednictvtm 
stilp provozovny v ýeskp republice a pĜtjem z prodeje DluhopisĤ jim neplyne od kupujtctho, 
kterê je þeskêm daĖovêm rezidentem nebo od þeskp stilp provozovny kupujtctho, kterê nent 
þeskêm daĖovêm rezidentem, nepodlphajt v ýeskp republice zdanČnt.  

V pĜtpadČ prodeje DluhopisĤ fyzickou osobou nebo poplatntkem danČ z pĜtjmĤ privnickêch 
osob, kteĜt nejsou þeskêmi daĖovêmi rezidenty a souþasnČ nejsou daĖovêmi rezidenty 
þlenskpho stitu EU nebo EHP, kupujtctmu, kterê je þeskêm daĖovêm rezidentem, pĜtpadnČ 
kupujtctmu, kterê nent þeskêm daĖovêm rezidentem a kterê ziroveĖ podniki v ýeskp 
republice prostĜednictvtm stilp provozovny, kterp je ~hrada pĜiĜazena, je kupujtct obecnČ 
povinen pĜi ~hradČ kupnt ceny DluhopisĤ srazit zajiãtČnt danČ z pĜtjmĤ ve vêãi 1 % z tpto kupnt 
ceny DluhopisĤ.  

Prodivajtct, kterpmu plyne pĜtjem z prodeje DluhopisĤ zdanitelnê v ýeskp republice, je obecnČ 
povinen podat v ýeskp republice daĖovp pĜiznint, pĜiþemå sraåenp zajiãtČnt danČ se 
zapoþttivi na jeho celkovou daĖovou povinnost.  

Smlouva o zamezent dvojtho zdanČnt mezi ýeskou republikou a zemt, jejtmå je prodivajtct 
DluhopisĤ rezidentem, mĤåe zdanČnt ziskĤ z prodeje DluhopisĤ v ýeskp republice vylouþit, 
vþetnČ zajiãtČnt danČ, zpravidla za pĜedpokladu, åe prodivajtct nedråt Dluhopisy 
prostĜednictvtm stilp provozovny v ýeskp republice. UplatnČnt vêhod plynouctch poplatntkovi 
ze smlouvy o zamezent dvojtho zdanČnt je podmtnČno ttm, åe je pĜtjemce daĖovêm 
rezidentem v pĜtsluãnpm stitČ a je skuteþnêm vlastntkem vyplicenêch pĜtjmĤ.  

8. PěEDýASNÈ SPLATNOST DLUHOPISģ V PěËPADECH PORUâENË POVINNOSTË 

8.1 PĜtpady poruãent povinnostt 

PRkXd QaVWaQe kWeUikRliY ] Qtåe XYedeQêch VkXWeþQRVWt a WakRYiWR VkXWeþQRVW bXde 
WUYaW (kaådi ] WakRYêchWR VkXWeþQRVWt dile Wakp jeQ ÄPĜtpad poruãent povinnostt³): 

(a) Neplacení 

jakikRliY SlaWba Y VRXYiVlRVWi V DlXhRSiV\ QebXde SURYedeQa Y VRXladX V þliQkem 6 
WČchWR EmiVQtch SRdmtQek a WakRYpWR SRUXãeQt ]ĤVWaQe QeQaSUaYeQR dple Qeå SČW (5) 
PUacRYQtch dQt Rde dQe, kd\ b\l EmiWeQW Qa WXWR VkXWeþQRVW StVemQČ XSR]RUQČQ 
kterýmkoliv Vlastníkem dluhopisu dRSiVem dRUXþeQêm EmiWeQWRYi Qa adUeVX UUþeQp 
provozovny; nebo 

(b) Poruãení jinêch povinností 

EmiWeQW QeVSlQt QebR QedRdUåt kWeURXkRliY VYRX SRYiQQRVW (jiQRX Qeå XYedeQRX SRd 
písm. (a) Yêãe) Y VRXYiVlRVWi V DlXhRSiV\ SRdle EmiVQtch SRdmtQek, a WakRYpWR 
SRUXãeQt ]ĤVWaQe QeQaSUaYeQR dple Qeå 30 (WĜiceW) kaleQdiĜQtch dQt Rde dQe, kd\ b\l 
EmiWeQW Qa WXWR VkXWeþQRVW StVemQČ XSR]RUQČQ kWeUêmkRliY VlaVWQtkem dlXhopisu 
dRSiVem dRUXþeQêm EmiWeQWRYi Qa adUeVX UUþeQp SURYR]RYQ\; QebR 

(c) NeplnČní ostatních dluhĤ Emitenta  
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jakêkRli dlXh EmiWeQWa Y VRXhUQQp þiVWce SĜeVahXjtct 40.000.000 Kþ (VlRY\: þW\ĜiceW 
miliRQĤ kRUXQ þeVkêch) QebR ekYiYaleQW WpWR hRdQRW\ Y jakpkRli jiQp mČQČ QebXde 
XhUa]eQ EmiWeQWem Y RkamåikX, kd\ Ve VWaQe VSlaWQêm, a ]ĤVWaQe QeXhUa]eQ i SR 
XSl\QXWt SĜtSadQp RdkladQp lhĤW\ SUR SlQČQt, kWeUi b\la SĤYRdQČ VWaQRYeQa; aQebR 
jakêkRli WakRYê dlXh je SURhliãeQ ]a VSlaWQê SĜed SĤYRdQtm daWem VSlaWQRVWi jiQak Qeå 
Qa ]ikladČ YRlb\ EmiWeQWa, QebR (]a SĜedSRkladX, åe QeQaVWal SĜtSad SRUXãeQt 
SRYiQQRVWt, jakkRli R]QaþeQê) Qa ]ikladČ YRlb\ YČĜiWele, SĜiþemå PĜtSad SRUXãeQt 
povinností dle tohoto písmene (c) QeQaVWaQe, SRkXd EmiWeQW, Y dRbUp YtĜe a ĜidQČ 
QamtWi ]ikRQem SĜedeSVaQêm ]SĤVRbem Qee[iVWeQci SRYiQQRVWi SlQiW, cR dR jejt Yêãe 
QebR dĤYRdX, a SlaWbX XVkXWeþQt Ye lhĤWČ XlRåeQp SUaYRmRcQêm UR]hRdQXWtm 
SĜtVlXãQpho soudu nebo jiného orgánu, kterým byl uznán povinným tuto povinnost plnit; 
nebo 

(d) Soudní a jiná rozhodnutí 

EmiWeQW QeVSlQt jakRXkRliY VRXdem, UR]hRdþtm VRXdem QebR VSUiYQtm RUgiQem 
SUaYRmRcQČ XlRåeQRX SlaWebQt SRYiQQRVW, kWeUi jedQRWliYČ QebR Y VRXhUQX SĜeY\ãXje 
þiVWkX 20.000.000 Kþ (VlRY\: dYaceW miliRQĤ kRUXQ þeVkêch) QebR ekYiYaleQW WpWR 
hRdQRW\ Y jakpkRliY jiQp mČQČ, a WR aQi Ye lhĤWČ WĜiceWi (30) kaleQdiĜQtch dQt Rd dRUXþeQt 
WakRYphRWR SUaYRmRcQphR UR]hRdQXWt EmiWeQWRYi, QebR Y WakRYp delãt lhĤWČ, kWeUi je 
XYedeQa Y SĜtVlXãQpm UR]hRdQXWt; QebR 

(e) Protiprávnost 

SRYiQQRVWi ] DlXhRSiVĤ SĜeVWaQRX bêW ]cela QebR ]þiVWi SUiYQČ Y\mahaWelQp QebR Ve 
dRVWaQRX dR UR]SRUX V SlaWQêmi SUiYQtmi SĜedSiV\ QebR Ve SUR EmiWeQWa VWaQe 
protiprávním plnit kteroukoliv svou podstatnou povinnost podle Emisních podmínek 
QebR ] DlXhRSiVĤ; QebR 

(f) Platební neschopnost 

EmiWeQW je Y ~SadkX QebR SRdi QiYUh Qa Y\hliãeQt kRQkXU]X Qa VYĤj majeWek, SRYRleQt 
UeVWUXkWXUali]ace QebR SRdi SRdRbQê iQVRlYeQþQt QiYUh; Ye Y]WahX k EmiWeQWRYi je 
podiQ QikRliY ]jeYQČ be]dĤYRdQê iQVRlYeQþQt QiYUh; QebR VRXd QebR jiQê RUgiQ 
SĜtVlXãQp jXUiVdikce Y\hliVt Qa majeWek EmiWeQWa kRQkXU], SRYRlt UeVWUXkWXUali]aci QebR 
Y\di jiQp SRdRbQp UR]hRdQXWt; QebR WakRYêWR iQVRlYeQþQt QiYUh QebR Ĝt]eQt je VRXdem 
pozastaveQR ] WRhR dĤYRdX, åe EmiWeQWĤY majeWek QeSRVWaþXje Qa ~hUadX QikladĤ 
Ĝt]eQt; QebR  

(g) Likvidace 

bXde Y\diQR SUaYRmRcQp UR]hRdQXWt VRXdX ýeVkp UeSXblik\ QebR SĜijaWR XVQeVeQt 
valné hromady Emitenta R ]UXãeQt EmiWeQWa V likYidact, QebR  

(h) Ukonþení podnikání 

EmiteQW SĜeVWaQe SRdQikaW QebR SĜeVWaQe bêW RSUiYQČQ k hlaYQtmX SĜedmČWX VYp 
þiQQRVWi, SRkXd WakRYi VkXWeþQRVW mĤåe mtW SRdVWaWQê QegaWiYQt YliY Qa SlQČQt dlXhĤ ] 
DlXhRSiVĤ; 

SRWRm mĤåe kWeUêkRliY VlaVWQtk dlXhRSiVĤ Qa ]ikladČ VYphR XYiåeQt StVemQêm 
oznámením adUeVRYaQêm a dRUXþeQêm EmiWeQWRYi Qa adUeVX UUþeQp SURYR]RYQ\ 
(dile Wakp jeQ ÄOzniment o pĜedþasném splacent³) SRåidaW R SĜedþaVQp VSlaceQt 
DlXhRSiVĤ, jejichå je YlaVWQtkem, a kWeUp Rd WRhR RkamåikX Qe]ci]t, a dRVXd 
QeY\SlaceQphR QaURVWlphR ~URkRYphR YêQRVX ] WČchWR DlXhRSiVĤ Y VRXladX V þliQkem 
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4.1 WČchWR EmiVQtch SRdmtQek, ke DQi SĜedþaVQp VSlaWQRVWi dlXhRSiVĤ (jak je 
defiQRYiQR Qtåe) a EmiWeQW je SRYiQeQ WakRYpWR DlXhRSiV\ (VSRleþQČ V QaURVWlêm a 
dosud nevyplaceným úrokovým výnosem) takto splatit v souladX V þliQkem 8.3 WČchWR 
Emisních podmínek  

8.2 ZpČtvzett åidosti o pĜedþasné splacent DluhopisĤ 

O]QimeQt R SĜedþaVQpm VSlaceQt mĤåe bêW jedQRWliYêm VlaVWQtkem dlXhRSiVĤ 
StVemQČ RdYRliQR, aYãak jeQ Ye Y]WahX k DlXhRSiVĤm, kWeUp YlaVWQt, a SRX]e ]a 
SĜedSRkladX, åe WakRYpWR RdYRliQt je adUeVRYiQR EmiWeQWRYi Qa adUeVX UUþeQp 
SURYR]RYQ\ dĜtYe, Qeå Ve SĜtVlXãQp þiVWk\ VWiYajt SRdle SĜedchi]ejtcthR þliQkX 8.1 
WČchWR EmiVQtch SRdmtQek VSlaWQêmi. TakRYpWR RdYRliQt Yãak Qemi YliY Qa O]QimeQt 
R SĜedþaVQpm VSlaceQt RVWaWQtch VlaVWQtkĤ dlXhRSiVĤ.  

8.3 Dalãt podmtnky pĜedþasného splacent DluhopisĤ 

PUR SĜedþaVQp VSlaceQt DlXhRSiVĤ SRdle WRhRWR þliQkX 8 Ve jiQak SĜimČĜeQČ SRXåijt 
XVWaQRYeQt þliQkX 6 WČchWR EmiVQtch SRdmtQek.  

9. PROMLýENË 

PUiYa VSRjeQi V DlXhRSiV\ Ve SURmlþXjt XSl\QXWtm 10 (deVeWi) leW Rde dQe, kd\ mRhla 
bêW XSlaWQČQa SRSUYp. 

10. SCHģZE A ZMċNY EMISNËCH PODMËNEK 

10.1 PĤsobnost a svolint SchĤze  

(a) PUiYR VYRlaW SchĤ]i 

EmiWeQW, VlaVWQtk dlXhRSiVX QebR VlaVWQtci dlXhRSiVĤ mRhRX VYRlaW VchĤ]i VlaVWQtkĤ 
dlXhRSiVĤ (dile Wakp jeQ ÄSchĤze³), SĜiþemå Ye Y]WahX ke VchĤ]i VlaVWQtkĤ dlXhRSiVĤ 
VYRliYaQp EmiWeQWem ]ahUQXje WeQWR SRjem i VSRleþQRX VchĤ]i VlaVWQtkĤ dlXhRSiVĤ, 
vydal-li Emitent v Uimci DlXhRSiVRYphR SURgUamX Ytce Qeå jednu EmiVi dlXhRSiVĤ a je-
li RSUiYQČQ WakRYRX VchĤ]i VYRlaW,  je-li WR WĜeba k UR]hRdQXWt R VSRleþQêch ]ijmech 
VlaVWQtkĤ dlXhRSiVĤ, a WR Y VRXladX V WČmiWR EmiVQtmi SRdmtQkami a SlaWQêmi SUiYQtmi 
SĜedSiV\. Niklad\ Qa RUgaQi]aci a VYRliQt SchĤ]e hUadt VYRlaYaWel, QeVWaQRYt-li právní 
SĜedSiV\ jiQak. Niklad\ VSRjeQp V ~þaVWi Qa SchĤ]i Vi hUadt kaådê ~þaVWQtk Vim. 
SvolavaWel, SRkXd jtm je VlaVWQtk DlXhRSiVX, QebR VlaVWQtci dlXhRSiVĤ, je SRYiQeQ 
QejSR]dČji Y deQ XYeĜejQČQt R]QimeQt R kRQiQt SchĤ]e (i) dRUXþiW EmiWeQWRYi åidRVW R 
RbVWaUiQt dRkladX R SRþWX Yãech DlXhRSiVĤ, RSUaYĖXjtctch k ~þaVWi Qa jtm, UeVS. jimi, 
svolávané SchĤ]i, Wj. YêSiV ] EYideQce, a (ii) Wam, kde WR je UeleYaQWQt, XhUadiW EmiWeQWRYi 
]ilRhX Qa Qiklad\ VRXYiVejtct V jehR VlXåbami Ye Y]WahX ke SchĤ]i. ěidQp a YþaVQp 
dRUXþeQt åidRVWi dle Yêãe XYedeQphR bRdX (i) a ~hUada ]ilRh\ Qa Qiklad\ dle bRdX (ii) 
Yêãe jVRX SĜedSRkladem SUR SlaWQp VYRliQt SchĤ]e. 

(b) SchĤ]e VYRliYaQi EmiWeQWem 

(i) EmiWeQW je SRYiQeQ be] ]b\WeþQphR RdkladX VYRlaW SchĤ]i a Y\åidaW Vi jejtm 
SURVWĜedQicWYtm VWaQRYiVkR VlaVWQtkĤ dlXhRSiVĤ Y SĜtSadČ QiYUhX Qa ]mČQX 
Emisních podmínek, pokud se souhlas SchĤ]e ke ]mČQČ EmiVQtch SRdmtQek dle 
]ikRQa Y\åadXje (dile jeQ ÄZmČna zisadnt povahy³). 
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(ii) EmiWeQW mĤåe dile VYRlaW SchĤ]i, QaYUhXje-li VSRleþQê SRVWXS Y SĜtSadČ, åe b\ dle 
mtQČQt EmiWeQWa mRhlR dRjtW QebR dRãlR ke kWeUpmXkRli PĜtSadX SRUXãeQt 
povinností. 

(c) O]QimeQt R VYRliQt SchĤ]e 

O]QimeQt R VYRliQt SchĤ]e je EmiWeQW SRYiQeQ XYeĜejQiW ]SĤVRbem VWaQRYeQêm Y 
þliQkX 11 Emisních podmínek, a to QejSR]dČji 15 (SaWQicW) kaleQdiĜQtch dQt SĜede 
dQem kRQiQt SchĤ]e. Je-li VYRlaYaWelem VlaVWQtk dlXhRSiVX (QebR VlaVWQtci dlXhRSiVĤ), 
je VYRlaYaWel SRYiQeQ dRUXþiW Y dRVWaWeþQpm SĜedVWihX (miQimilQČ Yãak dvacet (20) 
kaleQdiĜQtch dQt SĜed QaYUhRYaQêm dQem kRQiQt SchĤ]e) R]QimeQt R VYRliQt SchĤ]e 
(Ve Yãemi ]ikRQQêmi QileåiWRVWmi) EmiWeQWRYi dR UUþeQp SURYR]RYQ\ a EmiWeQW be] 
]b\WeþQphR SURdleQt ]ajiVWt XYeĜejQČQt WakRYphR R]QimeQt ]SĤVRbem a Ye lhĤWČ 
XYedeQp Y SUYQt YČWČ WRhRWR þliQkX (EmiWeQW Yãak Y åidQpm SĜtSadČ QeRdSRYtdi ]a 
RbVah WakRYphR R]QimeQt a ]a jakpkRli SURdleQt þi QedRdUåeQt ]ikRQQêch lhĤW ]e 
VWUaQ\ VlaVWQtka dlXhRSiVX, kWeUê je VYRlaYaWelem). O]QimeQt R VYRliQt SchĤ]e mXVt 
RbVahRYaW aleVSRĖ (i) RbchRdQt fiUmX, IýO a VtdlR EmiWeQWa, (ii) R]QaþeQt DlXhRSiVĤ Y 
UR]VahX miQimilQČ Qi]eY DlXhRSiVX, DaWXm emiVe a ISIN, (iii) mtVWR, daWXm a hRdiQX 
kRQiQt SchĤ]e, SĜiþemå daWXm kRQiQt SchĤ]e mXVt SĜiSadaW Qa deQ, kWeUê je 
PUacRYQtm dQem, a hRdiQa kRQiQt SchĤ]e QeVmt bêW dĜtYe Qeå Y 11.00 hRd., (iY) 
program jedQiQt SchĤ]e a, je-li navrhována ZmČQa ]iVadQt SRYah\, vymezení návrhu 
]mČQ\ a jejt ]dĤYRdQČQt a (Y) UR]hRdQê deQ SUR ~þaVW Qa SchĤ]i. SchĤ]e je RSUiYQČQa 
rozhodovat pouze o návrzích usnesení uvedených v oznámení o jejím svolání. 
ZileåiWRVWi, kWeUp Qeb\l\ ]aĜa]eQ\ Qa QaYUhRYaQê SURgUam jedQiQt SchĤ]e, l]e 
UR]hRdQRXW jeQ ]a ~þaVWi a Ve VRXhlaVem Yãech VlaVWQtkĤ dlXhRSiVĤ RSUiYQČQêch Qa 
SchĤ]i hlaVRYaW. OdSadQe-li dĤYRd SUR VYRliQt SchĤ]e, RdYRli ji VYRlaYaWel VWejQêm 
]SĤVRbem, jakêm b\la VYRliQa. 

10.2 Osoby oprávnČné ~þastnit se SchĤze a hlasovat na nt 

(a) OVRb\ RSUiYQČQp ~þaVWQiW Ve SchĤ]e 

SchĤ]e je RSUiYQČQ Ve ~þaVWQiW a hlaVRYaW Qa Qt SRX]e WeQ VlaVWQtk dlXhRSiVX (dile jeQ 
ÄOsoba oprivnČni k ~þasti na SchĤzi³), kWeUê b\l eYidRYiQ jakR VlaVWQtk dlXhRSiVX 
v Evidenci v SĜtSadČ liVWiQQphR DlXhRSiVX QebR Y eYideQci CeQWUilQthR deSR]iWiĜe 
v SĜtSadČ ]akQihRYaQphR DlXhRSiVX ke kRQci kaleQdiĜQthR dQe SĜedchi]ejtcthR R 7 
(Vedm) kaleQdiĜQtch dQĤ dQi kRQiQt SĜtVlXãQp SchĤ]e (dile jeQ ÄRozhodný den pro 
~þast na SchĤzi³). 

(b) Hlasovací právo 

OVRba RSUiYQČQi k ~þaVWi Qa SchĤ]i mi WRlik hlaVĤ ] celkRYphR SRþWX hlaVĤ, kRlik 
RdSRYtdi SRmČUX me]i jmeQRYiWRX hRdQRWRX DlXhRSiVĤ, kWeUp YlaVWQila k RR]hRdQpmX 
dQi SUR ~þaVW Qa SchĤ]i, a celkRYRX QeVSlaceQRX jmeQRYiWRX hRdQRWRX EmiVe k 
RozhodnémX dQi SUR ~þaVW Qa SchĤ]i. S DlXhRSiV\, kWeUp b\l\ Y majeWkX EmiWeQWa k 
RR]hRdQpmX dQi SUR ~þaVW Qa SchĤ]i a kWeUp k WRmXWR dQi Qe]aQikl\ ] UR]hRdQXWt 
Emitenta, není spojeno hlasovací právo. Rozhoduje-li SchĤ]e R RdYRliQt VSRleþQphR 
]iVWXSce, QemĤåe VSRleþQê ]iVWXSce (je-li OVRbRX RSUiYQČQRX k ~þaVWi Qa SchĤ]i) 
vykonávat hlasovací právo.  

(c) ÒþaVW dalãtch RVRb Qa SchĤ]i 

EmiWeQW je SRYiQeQ ~þaVWQiW Ve SchĤ]e, a WR bXć RVRbQČ, QebR SURVWĜedQicWYtm 
]mRcQČQce. Dile jVRX RSUiYQČQi ~þaVWQiW Ve VSRleþQê ]iVWXSce VlaVWQtkĤ dlXhRSiVĤ Ye 
Vm\VlX þliQkX 10.3(c) Emisních podmínek (není-li OVRbRX RSUiYQČQRX k ~þaVWi Qa 
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SchĤ]i) a hRVWp SĜi]YaQt EmiWeQWem.  

10.3 PrĤbČh SchĤze a rozhodovint SchĤze 

(a) UVQiãeQtVchRSQRVW 

SchĤ]e je XVQiãeQtVchRSQi, SRkXd Ve jt ~þaVWQt OVRb\ RSUiYQČQp k ~þaVWi Qa SchĤ]i, 
kWeUp b\l\ k RR]hRdQpmX dQi SUR ~þaVW Qa SchĤ]i VlaVWQtk\ dlXhRSiVĤ, jejichå jmeQRYitá 
hRdQRWa SĜedVWaYXje Ytce Qeå 30 % celkRYp jmeQRYiWp hRdQRW\ DlXhRSiVĤ jedné emise 
nesplacených k RR]hRdQpmX dQi SUR ~þaVW Qa SchĤ]i. DlXhRSiV\, kWeUp b\l\ Y majeWkX 
EmiWeQWa k RR]hRdQpmX dQi SUR ~þaVW Qa SchĤ]i a kWeUp k WRmXWR dQi Qe]aQikl\ ] 
rozhodnuWt EmiWeQWa, Ve Qe]aSRþtWiYajt SUR ~þel\ XVQiãeQtVchRSQRVWi SchĤ]e. 
Rozhoduje-li SchĤ]e R RdYRliQt VSRleþQphR ]iVWXSce, Qe]aSRþtWiYajt Ve hlaV\ 
Qileåejtct VSRleþQpmX ]iVWXSci (je-li OVRbRX RSUiYQČQRX k ~þaVWi Qa SchĤ]i) dR 
celkRYphR SRþWX hlaVĤ. PĜed ]ahijeQtm SchĤ]e SRVk\WQe VYRlaYaWel iQfRUmaci R SRþWX 
Yãech DlXhRSiVĤ, RhledQČ Qichå jVRX OVRb\ RSUiYQČQp k ~þaVWi Qa SchĤ]i Y VRXladX V 
WČmiWR EmiVQtmi SRdmtQkami RSUiYQČQi Ve SchĤ]e ~þaVWQiW a hlaVRYaW Qa Qt. 

(b) PĜedVeda SchĤ]e  

SchĤ]i VYRlaQp EmiWeQWem SĜedVedi SĜedVeda jmeQRYaQê EmiWeQWem. SchĤ]i VYRlaQp 
VlaVWQtkem dlXhRSiVX QebR VlaVWQtk\ dlXhRSiVĤ SĜedVedi SĜedVeda ]YRleQê SURVWRX 
YČWãiQRX hlaVĤ SĜtWRmQêch OVRb RSUiYQČQêch k ~þaVWi Qa SchĤ]i. DR ]YRleQt SĜedVed\ 
SĜedVedi SchĤ]i RVRba XUþeQi VYRliYajtctm VlaVtníkem dluhopisu nebo svolávajícími 
VlaVWQtk\ dlXhRSiVĤ, SĜiþemå YRlba SĜedVed\ mXVt bêW SUYQtm bRdem SURgUamX SchĤ]e 
nesvolané Emitentem. 

(c) SSRleþQê ]iVWXSce 

SchĤ]e mĤåe XVQeVeQtm ]YRliW f\]ickRX QebR SUiYQickRX RVRbX ]a VSRleþQphR 
]iVWXSce. SSRleþQê ]iVWXSce je Y VRXladX Ve ]ikRQem RSUiYQČQ (i) XSlaWĖRYaW jmpQem 
Yãech VlaVWQtkĤ dlXhRSiVĤ daQp EmiVe SUiYa VSRjeQi V DlXhRSiV\ Y UR]VahX 
Y\me]eQpm UR]hRdQXWtm SchĤ]e, (ii) kRQWURlRYaW SlQČQt EmiVQtch SRdmtQek ]e VWUaQ\ 
EmiWeQWa a (iii) þiQiW jmpQem Yãech VlaVWQtkĤ dlXhRSiVĤ daQp EmiVe dalãt jedQiQt QebR 
chUiQiW jejich ]ijm\, a WR ]SĤVRbem a Y UR]VahX VWaQRYeQpm Y UR]hRdQXWt SchĤ]e. 
SSRleþQphR ]iVWXSce mĤåe SchĤ]e RdYRlaW VWejQêm ]SĤVRbem, jakêm b\l ]YRleQ, 
QebR jej QahUadiW jiQêm VSRleþQêm ]iVWXScem. V SĜtSadČ XVWaQRYeQt VSRleþQphR 
zástupce bude mít veĜejQRVW YRlQê SĜtVWXS ke VmlRXYČ V Qtm X]aYĜeQp na webových 
stránkách Emitenta www.bhmw.cz v sekci ÄIQYeVWice³. 

(d) RR]hRdRYiQt SchĤ]e 

SchĤ]e R SĜedlRåeQêch RWi]kich UR]hRdXje fRUmRX XVQeVeQt. K SĜijeWt XVQeVeQt, jtmå 
se (i) schvaluje návrh ZmČQ\ ]iVadQt SRYah\ nebo (ii) k ustavení a odvolání 
VSRleþQphR ]iVWXSce, je WĜeba aleVSRĖ 3/4 (WĜi þWYUWiQ\) hlaVĤ SĜtWRmQêch OVRb 
RSUiYQČQêch k ~þaVWi Qa SchĤ]i. PRkXd QeVWaQRYt ]ikRQ jiQak, VWaþt k SĜijeWt RVWaWQtch 
XVQeVeQt SchĤ]e SURVWi YČWãiQa hlaVĤ SĜtWRmQêch OVRb RSUiYQČQêch k ~þaVWi Qa 
SchĤ]i.  

(e) OdURþeQt SchĤ]e 

(i) PRkXd bČhem 1 (jedQp) hRdiQ\ Rd VWaQRYeQphR ]aþiWkX SchĤ]e QeQt WaWR SchĤ]e 
XVQiãeQtVchRSQi, Sak bXde WakRYi SchĤ]e be] dalãthR UR]SXãWČQa.  
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(ii) Není-li SchĤ]e, kWeUi mi UR]hodovat o ZmČQČ ]iVadQt SRYah\, bČhem 1 (jedQp) 
hRdiQ\ Rd VWaQRYeQphR ]aþiWkX SchĤ]e XVQiãeQtVchRSQi, VYRli EmiWeQW, je-li to 
Qadile SRWĜebQp, QihUadQt SchĤ]i Wak, ab\ Ve kRQala dR ãeVWi (6) WêdQĤ Rde dQe, 
Qa kWeUê b\la SĤYRdQt SchĤ]e VYRliQa. KRQiQt QihUadQt SchĤ]e V Qe]mČQČQêm 
SURgUamem jedQiQt Ve R]Qimt VlaVWQtkĤm dlXhRSiVĤ QejSR]dČji dR patnácti (15) 
dQĤ Rde dQe, Qa kWeUê b\la SĤYRdQt SchĤ]e VYRliQa. NihUadQt SchĤ]e UR]hRdXjtct 
o ZmČQČ ]iVadQt SRYah\ je VchRSQa Ve XVQiãeW be] RhledX Qa SRdmtQk\ SUR 
XVQiãeQtVchRSQRVW XYedeQp Y þliQkX 10.3(a). 

10.4 NČkteri dalãt priva VlastntkĤ DluhopisĤ 

(a) DĤVledek hlaVRYiQt SURWi QČkWeUêm XVQeVeQtm SchĤ]e 

PRkXd SchĤ]e VRXhlaVila Ve ZmČQRX ]iVadQt SRYah\, Sak OVRba RSUiYQČQi k ~þaVWi 
Qa SchĤ]i, kWeUi SRdle ]iSiVX ] WpWR SchĤ]e hlaVRYala SURWi QebR Ve SĜtVlXãQp SchĤ]e 
Qe]~þaVWQila (dile Wakp jeQ Ääadatel³), mĤåe SRåadRYaW Y\SlaceQt jmeQRYiWp hRdQRW\ 
DlXhRSiVĤ daQp EmiVe, jichå b\la YlaVWQtkem k RR]hRdQpmX dQi SUR ~þaVW Qa SchĤ]i a 
které od takového okamåikX QeSĜeYede, jakRå i SRmČUQphR ~URkRYphR YêQRVX k 
WakRYêm DlXhRSiVĤm QaURVWlphR Y VRXladX V WČmiWR EmiVQtmi SRdmtQkami (SRkXd je 
UeleYaQWQt). TRWR SUiYR mXVt bêW äadaWelem XSlaWQČQR dR 30 (WĜiceWi) dQĤ Rde dQe 
]SĜtVWXSQČQt WakRYphR XVQeVeQt SchĤ]e Y VRXladX V þliQkem 11 WČchWR EmiVQtch 
SRdmtQek StVemQêm R]QimeQtm (dile Wakp jeQ Ääidost³) XUþeQêm a dRUXþeQêm 
EmiWeQWRYi Qa adUeVX UUþeQp SURYR]RYQ\, jiQak ]aQiki. Vêãe XYedeQp þiVWk\ jVRX 
splatné do WĜiceWi (30) dQĤ Rde dQe, kd\ b\la äidRVW dRUXþeQa EmiWeQWRYi (dile Wakp jeQ 
ÄDen pĜedþasné splatnosti dluhopisĤ³). 

(b) NileåiWRVWi äidRVWi 

V äidRVWi je QXWQR XYpVW SRþeW kXVĤ DlXhRSiVĤ, R jejichå VSlaceQt je Y VRXladX V WtmWR 
þliQkem åidiQR. äidRVW mXVt bêW StVemQi, SRdeSVaQi RVRbami RSUiYQČQêmi jedQaW 
jmpQem äadaWele, SĜiþemå jejich SRdSiV\ mXVt bêW ~ĜedQČ RYČĜeQ\. äadaWel mXVt Ye 
VWejQp lhĤWČ dRUXþiW EmiWeQWRYi Qa adUeVX UUþeQp SURYR]RYQ\ i YeãkeUp dRkXmeQW\ 
SRåadRYaQp SUR SURYedeQt YêSlaW\ SRdle þliQkX 6 WČchWR EmiVQtch SRdmtQek. 

10.5 Zápis z jednání  

O jedQiQt SchĤ]e SRĜi]Xje VYRlaYaWel, Vim QebR SURVWĜedQicWYtm jtm SRYČĜeQp RVRb\, 
Ye lhĤWČ dR WĜiceWi (30) dQĤ Rd dQe kRQiQt SchĤ]e ]iSiV, Ye kWeUpm XYede ]iYČU\ 
SchĤ]e, ]ejmpQa XVQeVeQt, kWeUi WakRYi SchĤ]e SĜijala. V SĜtSadČ, åe VYRlaYaWelem 
SchĤ]e je VlaVWQtk dlXhRSiVĤ QebR VlaVWQtci dlXhRSiVĤ, Sak mXVt bêW ]iSiV ]e SchĤ]e 
dRUXþeQ QejSR]dČji Ye lhĤWČ dR WĜiceWi (30) dQĤ Rd dQe kRQiQt SchĤ]e URYQČå EmiWeQWRYi 
Qa adUeVX UUþeQp SURYR]RYQ\. ZiSiV ]e SchĤ]e je EmiWeQW SRYiQeQ XVchRYaW dR dRb\ 
promlþeQt SUiY ] DlXhRSiVĤ. ZiSiV ]e SchĤ]e je k diVSR]ici k QahlpdQXWt VlaVWQtkĤm 
dlXhRSiVĤ Y bČåQp SUacRYQt dRbČ Y UUþeQp SURYR]RYQČ. EmiWeQW je SRYiQeQ Ye lhĤWČ dR 
WĜiceWi (30) dQĤ Rde dQe kRQiQt SchĤ]e XYeĜejQiW Vim QebR SURVWĜedQicWYtm jtm 
SRYČĜeQp RVRb\ YãechQa UR]hRdQXWt SchĤ]e, a WR ]SĤVRbem VWaQRYeQêm Y þliQkX 11 
WČchWR EmiVQtch SRdmtQek. PRkXd SchĤ]e SURjedQiYala XVQeVeQt R ZmČQČ ]iVadQt 
povahy uvedeQp Y þliQkX 10.1(b)(i) WČchWR EmiVQtch SRdmtQek, mXVt bêW R ~þaVWi Qa 
SchĤ]i a R UR]hRdQXWt SchĤ]e SRĜt]eQ QRWiĜVkê ]iSiV. PUR SĜtSad, åe SchĤ]e Wakové 
XVQeVeQt SĜijala, mXVt bêW Y QRWiĜVkpm ]iSiVe XYedeQa jmpQa WČch OVRb RSUiYQČQêch 
k ~þaVWi Qa SchĤ]i, kWeUp SlaWQČ hlaVRYal\ SUR SĜijeWt WakRYphR XVQeVeQt, a SRþW\ kXVĤ 
DlXhRSiVĤ, kWeUp W\WR RVRb\ YlaVWQil\ k RR]hRdQpmX dQi SUR ~þaVW Qa SchĤ]i. 

11. OZNÁMENÍ 
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Jakékoliv R]QimeQt VlaVWQtkĤm dlXhRSiVĤ dle EmiVQtch SRdmtQek bXde SlaWQp, SRkXd 
bXde XYeĜejQČQR Y þeVkpm ja]\ce Qa ZebRYêch VWUiQkich EmiWeQWa, ZZZ.bhmw.cz v 
þiVWi, Y Qtå EmiWeQW XYeĜejĖXje iQfRUmace R jtm Y\diYaQêch dlXhRSiVech. SWaQRYt-li 
kogentní priYQt SĜedSiV\ SUR XYeĜejQČQt QČkWeUphR ] R]QimeQt SRdle WČchWR EmiVQtch 
SRdmtQek jiQê ]SĤVRb, bXde WakRYp R]QimeQt SRYaåRYiQR ]a SlaWQČ XYeĜejQČQp jehR 
XYeĜejQČQtm SĜedeSVaQêm SĜtVlXãQêm SUiYQtm SĜedSiVem. V SĜtSadČ, åe bXde QČkWeUp 
R]QimeQt XYeĜejĖRYiQR Ytce ]SĤVRb\, bXde Ve ]a daWXm WakRYphR R]QimeQt 
SRYaåRYaW daWXm jehR SUYQthR XYeĜejQČQt. Na webových stránkách Emitenta, 
www.bhmw.cz Y þiVWi, Y Qtå EmiWeQW XYeĜejĖXje iQfRUmace R jtm vydávaných 
dluhopisech, bXdRX URYQČå XYeĜejQČQ\ YeãkeUp dRkXmeQW\, Qa jejichå ]YeĜejQČQt 
odkazují tyto Emisní podmínky. 

12. ROZHODNe PRÈVO, JAZYK A ROZHODOVÈNË SPORģ 

PUiYa a SRYiQQRVWi Y\SlêYajtct ] DlXhRSiVĤ Ve bXdRX ĜtdiW a Y\klidaW Y VRXladX V 
SUiYQtmi SĜedSiV\ ýeVkp UeSXblik\. EmiVQt SRdmtQk\ mRhRX bêW SĜelRåeQ\ dR dalãtch 
ja]\kĤ. DRjde-li k UR]SRUX me]i UĤ]Qêmi ja]\kRYêmi YeU]emi, bXde UR]hRdXjtct YeU]e 
þeVki. VeãkeUp SĜtSadQp VSRU\ me]i EmiWeQWem a VlaVWQtkRYi DlXhRSiVĤ, kWeUp 
Y]QikQRX Qa ]ikladČ QebR Y VRXYiVlRVWi V emiVt DlXhRSiVĤ, YþeWQČ VSRUĤ, Wêkajtctch Ve 
WČchWR EmiVQtch SRdmtQek, bXdRX V kRQeþQRX SlaWQRVWt ĜeãeQ\ SĜtVlXãQêm þeVkêm 
soudem.  

13. ODDċLITELNOST A SALVÈTORSKÈ KLAUZULE 

Stane-li se nebo bude-li VhlediQR QČkWeUp XVWaQRYeQt WČchWR EmiVQtch SRdmtnek 
QeSlaWQêm, QeY\mahaWelQêm QebR Qe~þiQQêm, QedRWêki Ve WaWR QeSlaWQRVW, 
QeY\mahaWelQRVW þi Qe~þiQQRVW RVWaWQtch XVWaQRYeQt WČchWR EmiVQtch SRdmtQek. 
TakRYp QeSlaWQp, QeY\mahaWelQp QebR Qe~þiQQp XVWaQRYeQt bXde QahUa]eQR 
SĜtVlXãQêm SlaWQêm, Y\mahaWelQêm a ~þiQQêm XVWaQRYeQtm SUiYQthR SĜedSiVX Ve 
stejným nebo obdobným obchodním a právním smyslem, nebo nahrazeno Emitentem, 
a SĜtSadQČ Wakp VchYileQR VchĤ]t VlaVWQtkĤ DlXhRSiVĤ, SRkXd Ve WakRYp VchYileQt 
Y\åadXje, SlaWQêm, Y\mahaWelQêm a ~þiQQêm XVWaQRYeQtm SUiYQthR SĜedSiVX Ve 
stejným nebo obdobným obchodním a právním smyslem. 

http://www.bhmw.cz/
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FORMULÈě PRO KONEýNe PODMËNKY  

Ntåe je XYedeQ fRUmXliĜ SUR KRQeþQp SRdmtQk\, kWeUê bXde Y\hRWRYeQ SUR kaådRX jedQRWliYRX 
Emisi vydávanou v rámci tohoto Dluhopisového programu, pro kterou bude Emitent povinen 
XYeĜejQiW SURVSekW ceQQphR SaStUX. SRXþiVWt KRQeþQêch SRdmtQek bXde i ]YliãWQt shrnutí dané 
Emise.  

KRQeþQp SRdmtQk\ bXdRX Y VRXladX Ve ]ikRQem VdČleQ\ ýNB a XYeĜejQČQ\ VWejQêm 
]SĤVRbem jakR ZikladQt SURVSekW, Wj. Qa iQWeUQeWRYêch VWUiQkich EmiWeQWa.  

V SĜtSadech, kd\ QebXde QXWQp Y\hRWRYiW SUR daQRX EmiVi dlXhRSiVĤ SURVSekW ceQQphR SaStUX, 
mĤåe EmiWeQW (analogicky dle Zákona o dluhopisech) vyhotovit pouze DoplQČk dluhopisového 
SURgUamX SUR daQRX EmiVi, kWeUê ]SĜtVWXSQt.  
 
DĤleåitp upo]ornČnt: Následující text pĜedstavuje formuláĜ pro Koneþnp podmínky (bez krycí 
strany, kterou budou kaådp Koneþnp podmínky obsahovat), obsahující koneþnp podmínky 
nabídky danp Emise dluhopisĤ, tzn. ty podmínky, které budou pro danou Emisi specifické. Je-
li v hranatêch závorkách uveden symbol „[***]³, budou chybČjící ~daje doplnČny v pĜísluãnêch 
Koneþnêch podmínkách. Rozhodující bude vådy ~prava pouåitá v pĜísluãnêch Koneþnêch 
podmínkách.  

KONEýNe PODMËNKY  

T\WR kRQeþQp SRdmtQk\ (dile jeQ ÄKoneþné podmtnky³) SĜedVWaYXjt kRQeþQp SRdmtQk\ 
ve Vm\VlX þliQkX 8 RdVWaYce 4 QaĜt]eQt EYURSVkphR SaUlameQWX a Rad\ (EU) 2017/1129 
o SURVSekWX, kWeUê mi bêW XYeĜejQČQ SĜi YeĜejQp Qabtdce QebR SĜijeWt ceQQêch SaStUĤ 
k obchodování na regulovaném trhu (dile jeQ ÄNaĜtzent o prospektu³) a RbVahXjt dRSlQČk 
dlXhRSiVRYphR SURgUamX Y]WahXjtct Ve k emiVi Qtåe SRdURbQČji VSecifikRYaQêch dlXhRSiVĤ (dále 
jeQ ÄDluhopisy³). KRmSleWQt SURVSekW DlXhRSiVĤ je WYRĜeQ (i) WČmiWR KRQeþQêmi SRdmtQkami 
a (ii) základním prospektem VSRleþQRVWi BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., 
se Vtdlem AQglicki 271/47, 353 01 MaUiiQVkp li]QČ, IýO: 257 78 188, zapsané v obchodním 
UejVWĜtkX YedeQpm KUajVkêm VRXdem Y Pl]Qi, Rddtl B, YlRåka 1938, LEI: 
3157007UTRCPS5QY7632 (dile jeQ ÄEmitent³), VchYileQêm UR]hRdQXWtm ýNB þ.j. 
2023/067180/570, ke sp. zn. S-Sp-2023/00040/CNB/572 ze dne 31.5.2023, kterp nabylo 
privnt moci dne 2.6.2023, [Ye ]QČQt dRdaWkX þ. [***] VchYileQêm UR]hRdQXWtm ýNB þ.j. [***] ]e 
dne [***], které nabylo právní moci dne [***] (dile jeQ ÄZákladní prospekt³). IQYeVWRĜi b\ Ve 
mČli SRdURbQČ Ve]QimiW Ve ZikladQtm SURVSekWem i V WČmiWR KRQeþQêmi SRdmtQkami jakR 
celkem.  

Základní prospekt má platnost do 2.6.2024 vþetnČ. V pĜtpadČ, åe veĜejni nabtdka 
DluhopisĤ bude trvat po skonþent platnosti Zikladntho prospektu, bude nislednê 
zikladnt prospekt Emitenta uveĜejnČn na internetovêch strinkich www.bhmw.cz v 
sekci ÄInvestice³. IQYeVWRĜi, kWeĜt VRXhlaVili V nákupem nebo XSViQtm DlXhRSiVĤ bČhem dRb\ 
SlaWQRVWi SĜedchR]thR Základního prospektu, mají právo Qa RdYRliQt VYphR VRXhlaVX Ye lhĤWČ 
WĜt SUacRYQtch dQĤ SR XYeĜejQČQt následného základního prospektu na internetových stránkách 
Emitenta v sekci ÄIQYeVWice³, pokud jim Dluhopisy nebyly v dRbČ XYeĜejQČQt QiVledQphR 
]ikladQthR SURVSekWX dle WpWR YČW\ dRVXd dRdiQ\. PUR XSlaWQČQt SUiYa Qa RdYRliQt VRXhlaVX 
Ve mRhRX iQYeVWRĜi RbUiWiW Qa EmiWeQWa SURVWĜedQicWYtm kRQWakWQthR emailX chrt@bhmw.cz.  

Základní prospekt a jakêkoli jeho dodatek byl uveĜejnČn a je k dispozici v elektronické 
podobČ na internetovêch strinkich Emitenta www.bhmw.cz v sekci ÄInvestice³.  
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Tyto Koneþné podmtnky byly vypracoviny pro ~þely þlinku 8 odst. 4 NaĜtzent 
o prospektu a musí být vykládány ve spojení se Základním prospektem a jeho 
pĜtpadnêmi dodatky.  

Tyto Koneþné podmtnky byly v souladu s þlinkem 8 odst. 5 NaĜtzent o prospektu 
uveĜejnČny na internetovêch strinkich Emitenta www.bhmw.cz v sekci ÄInvestice³ 
a byly v souladu s privntmi pĜedpisy oznimeny ýNB.  

Òplné ~daje o Dluhopisech lze ztskat, jen pokud je Zikladnt prospekt (ve znČnt 
pĜtpadnêch dodatkĤ) vyklidin ve spojent s tČmito Koneþnêmi podmtnkami.  

[Òplné ~daje o spoleþném zistupci vþetnČ informact o smlouvČ s ntm uzavĜené jsou k 
dispozici v elektronické podobČ na internetovêch strinkich Emitenta www.bhmw.cz v 
sekci ÄInvestice³.] 

[KE KONEýNéM PODMËNKÈM BUDE PěILOäENO ZVLÈâTNË SHRNUTÍ JEDNOTLIVÉ 
EMISE] 
 
Dluhopisy jsou vydávány jako [doplnit poĜadí] emise v rámci dluhopisového programu Emitenta 
Y ma[imilQt celkRYp jmeQRYiWp hRdQRWČ QeVSlaceQêch dlXhRSiVĤ 400.000.000 Kþ (dále jen 
ÄDluhopisový program³). ZQČQt VSRleþQêch emiVQtch SRdmtQek, kWeUp jVRX VWejQp SUR 
jednotlivé Emise dluhRSiVĤ Y\diYaQp Y Uimci DlXhRSiVRYphR SURgUamX SRþtQaje [***], je 
XYedeQR Y kaSiWRle ÄSpoleþnp emisní podmínky DluhopisĤ³ Y ZikladQtm SURVSekWX 
VchYileQpm ýNB a XYeĜejQČQpm EmiWeQWem (dile jeQ ÄSpoleþné emisnt podmtnky³). Pojmy 
s velkými písmeny nedefinovaQp Y WČchWR KRQeþQêch SRdmtQkich majt Yê]Qam, jakê je jim 
SĜiĜa]eQ Y ZikladQtm SURVSekWX, QeY\SlêYi-li ] kRQWe[WX jejich SRXåiWt Y WČchWR KRQeþQêch 
podmínkách jinak.  
 
IQYeVWRĜi b\ mČli ]YiåiW Ui]ikRYp fakWRU\ VSRjeQp V iQYeVWict dR DlXhRSiVĤ. T\WR Ui]ikRYé faktory 
jVRX XYedeQ\ Y kaSiWRle ZikladQthR SURVSekWX ÄRizikové faktory³.  

T\WR KRQeþQp SRdmtQk\ b\l\ Y\hRWRYeQ\ dQe [doplnit datum] a informace v nich uvedené jsou 
akWXilQt SRX]e k WRmXWR dQi. EmiWeQW SUaYidelQČ XYeĜejĖXje iQfRUmace R VRbČ a R YêVledctch 
VYp SRdQikaWelVkp þiQQRVWi Y VRXYiVlRVWi V SlQČQtm iQfRUmaþQtch SRYiQQRVWt Qa ]ikladČ SUiYQtch 
SĜedSiVĤ, ]ejmpQa Y VRXYiVlRVWi V SlQČQtm SUĤbČåQêch iQfRUmaþQtch SRYiQQRVWt EmiWeQWa 
ceQQêch SaStUĤ SĜijaWêch k RbchRdRYiQt Qa UegXlRYaQpm WUhX. PR daWX WČchWR KRQeþQêch 
SRdmtQek b\ ]ijemci R kRXSi DlXhRSiVĤ mČli VYi iQYeVWiþQt UR]hRdQXWt ]alRåiW QejeQ Qa ]ikladČ 
WČchWR KRQeþQêch SRdmtQek a ZikladQthR SURVSekWX, ale i Qa ]ikladČ dalãtch iQfRUmact, kWeUp 
mRhl EmiWeQW SR daWX WČchWR KRQeþQêch SRdmtQek XYeĜejQiW, þi jiQêch YeĜejQČ dRVWXSQêch 
informací.  

RR]ãiĜRYiQt WČchWR KRQeþQêch SRdmtQek a ZikladQthR SURVSekWX a Qabtdka, SURdej QebR 
kRXSČ DlXhRSiVĤ jVRX Y QČkWeUêch ]emtch Rme]eQ\ ]ikRQem. EmiWeQW QeSRåidal a Qe]amêãlt 
SRåidaW R X]QiQt ZikladQthR SURVSekWX a KRQeþQêch SRdmtQek Y jiQpm VWiWČ a DlXhRSiV\ 
QebXdRX UegiVWURYiQ\, SRYRleQ\ aQi VchYileQ\ jakêmkRli VSUiYQtm þi jiQêm RUgiQem jakpkRli 
jXUiVdikce V YêjimkRX VchYileQt WRhRWR ZikladQthR SURVSekWX ýNB.  

ODPOVċDNe OSOBY  
 
T\WR KRQeþQp SRdmtQk\ SĜiSUaYil a Y\hRWRYil a ]a ~daje Y QČm XYedeQp je RdSRYČdQê EmiWeQW, 
kWeUê jakR RVRba RdSRYČdQi ]a KRQeþQp SRdmtQk\ SURhlaãXje, åe jVRX SRdle jehR QejleSãthR 
YČdRmt ~daje XYedeQp Y KRQeþQêch SRdmtQkich Y VRXladX Ve VkXWeþQRVWt a åe Y nich nebyly 
]amlþeQ\ åidQp VkXWeþQRVWi, kWeUp b\ mRhl\ ]mČQiW jejich Yê]Qam.  
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V [Ɣ], dQe [Ɣ].  
 
BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s. 
 
 
 
___________________________ 
  
[Zvliãtnt shrnutt Emise dluhopisĤ] 
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DOPLNċK DLUHOPISOVÉHO PROGRAMU  
 
Tento DRSlQČk dlXhRSiVRYphR SURgUamX SĜiSUaYeQê SUR DlXhRSiV\ SĜedVWaYXje dRSlQČk 
k EmiVQtm SRdmtQkim jakRåWR VSRleþQêm emiVQtm SRdmtQkim DlXhRSiVRYphR SURgUamX 
ve smyslu ustanovení § 11 odst. 3 Zákona o dluhopisech. S Dluhopisovým programem je 
mRåQp Ve Ve]QimiW Qa iQWeUQeWRYêch VWUiQkich EmiWeQWa dostupných na této adrese: 
www.bhmw.cz. TeQWR DRSlQČk dlXhRSiVRYphR SURgUamX VSRlX s EmiVQtmi SRdmtQkami WYRĜt 
emiVQt SRdmtQk\ Qtåe VSecifikRYaQêch DlXhRSiVĤ, kWeUp jVRX Y\diYiQ\ Y Uimci Dluhopisového 
SURgUamX. TeQWR DRSlQČk dlXhRSiVRYphR SURgUamX QemĤåe bêW SRVX]RYiQ VamRVWaWQČ, ale 
SRX]e VSRleþQČ V EmiVQtmi SRdmtQkami. Ntåe XYedeQp SaUameWU\ DlXhRSiVĤ XSĜeVĖXjt 
a dRSlĖXjt Y VRXYiVlRVWi V WRXWR EmiVt dlXhRSiVĤ EmiVQt SRdmtQk\ dĜtYe XYeĜejQČQp Yêãe 
SRSVaQêm ]SĤVRbem. PRdmtQk\, kWeUp Ve Qa Qtåe VSecifikRYaQp DlXhRSiV\ QeY]WahXjt, jVRX 
v Qtåe XYedeQp WabXlce R]QaþeQ\ VRXVlRYtm ÄQeSRXåije Ve³. VêUa]\ XYedeQp Yelkêmi StVmeQ\ 
majt VWejQê Yê]Qam, kWeUê je jim SĜiĜa]eQ Y EmiVQtch SRdmtQkich. Dluhopisy jsou vydávány 
podle Zákona o dluhopisech. Nejedná-li Ve R Yê]QamQRX QRYRX VkXWeþQRVW, SRdVWaWQRX ch\bX 
QebR SRdVWaWQRX QeSĜeVQRVW, Wed\ SĜedeYãtm Y SĜtSadČ ]mČQ VYRX SRYahRX WechQickêch, 
RSUaY ]jeYQêch QeSĜeVQRVWt, Rm\lĤ þi SĜekleSĤ, je Emitent RSUiYQČQ jedQRVWUaQQČ ]mČQiW 
kRQeþQp SRdmtQk\ XYedeQp Y þiVWi B ÄIQfRUmace R YeĜejQp Qabtdce DlXhRSiVĤ³ WRhoWR DRSlĖkX 
dlXhRSiVRYphR SURgUamX, a WR R]QimeQtm ]YeĜejQČQêm Qa iQWeUQeWRYêch VWUiQkich EmiWeQWa. 
Není-li Y WRmWR DRSlĖkX dlXhRSiVRYphR SURgUamX VWaQRYeQR jiQak, majt YêUa]\ ]aþtQajtct 
Yelkêmi StVmeQ\ SRXåiWp Y WRmWR DRSlĖkX dlXhRSiVRYphR SURgUamX VWejQê Yê]Qam, jakê je jim 
SĜiĜa]eQ Y EmiVQtch SRdmtQkich.  
 
DĤleåitp upozornČní: Následující tabulka obsahuje vzor DoplĖku dluhopisovpho programu 
pro danou Emisi dluhopisĤ, tzn. vzor tp þásti emisních podmínek danp Emise dluhopisĤ, která 
bude pro takovou Emisi dluhopisĤ specifická. Je-li v hranatých závorkách uveden jeden nebo 
více ~dajĤ, bude pro konkrptní Emisi dluhopisĤ pouåit jeden z uvedenêch ~dajĤ. Je-li 
v hranatêch závorkách uveden symbol „[Ɣ]“, budou chybČjící ~daje doplnČny v pĜísluãnpm 
DoplĖku dluhopisovpho programu. ýíslování jednotlivêch oddílĤ DoplĖku dluhopisovpho 
programu vychází z þíslování Emisních podmínek, a tudíå nemusí vådy navazovat. 

Název DluhopisĤ [Ɣ] 
ISIN [Ɣ] 
Podoba DluhopisĤ [listinné / zaknihované; evidenci o Dluhopisech vede Ɣ] 
Forma listinných DluhopisĤ [Qa Ĝad / QeSRXåije Ve]  
Jmenovitá hodnota jednoho 
Dluhopisu 

[Ɣ] 

Celkovi pĜedpoklidani 
jmenovitá hodnota emise 

[Ɣ] 

Poþet DluhopisĤ  [Ɣ] ks 
ýtslovint DluhopisĤ (jde-li o 
listinné Dluhopisy) 

[Ɣ / QeSRXåije Ve] 

MČna, v ntå jsou Dluhopisy 
denominovány 

kRUXQa þeVki (CZK) 

Rating 

[EmiWeQWRYi Qeb\l k DaWX emiVe SĜidČleQ UaWiQg 
VSRleþQRVWt UegiVWURYaQRX SRdle QaĜt]eQt EYURSVkphR 
SaUlameQWX a Rad\ (ES) þ. 1060/2009, R UaWiQgRYêch 
ageQWXUich, Y SlaWQpm ]QČQt, aQi åidQRX jiQRX 
VSRleþQRVWt. SamRVWaWQp fiQaQþQt hRdQRceQt EmiVe 
Qeb\lR k DaWX emiVe SURYedeQR, a EmiVe WXdtå 
nemá samostatnê rating] 
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Právo Emitenta zvýãit 
celkovou pĜedpoklidanou 
jmenovitou hodnotu Emise 
dluhopisĤ 

[aQR; Y VRXladX V � 7 ZikRQa R dlXhRSiVech a þliQkem 
2.4(a) EmiVQtch SRdmtQek, SĜiþemå Rbjem WRhRWR 
zvêãeQt QeSĜekURþt [Ɣ%] / [Ɣ] % SĜedSRklidaQp 
jmeQRYiWp hRdQRW\ DlXhRSiVĤ. EmiWeQW ]a ~þelem 
]YêãeQt celkRYp jmeQRYiWp hRdQRW\ emiVe DlXhRSiVĤ 
VWaQRYXje dRdaWeþQRX lhĤWX SUR XSiVRYiQt [Ɣ] / Qe; 
EmiWeQW QeQt RSUiYQČQ Y\daW DlXhRSiV\ Ye YČWãt 
celkové jmenovité hRdQRWČ, Qeå je celkRYi 
SĜedSRklidaQi hRdQRWa emiVe DlXhRSiVĤ] 

Datum interního schválení 
emise 

[Vydání emise DlXhRSiVĤ bylo schváleno rozhodnutím 
správní rady Emitenta dne Ɣ] 

Datum a zpĤsob ~pisu; Emisnt kurz 
Datum emise [Ɣ] 
LhĤta pro upisování emise 
dluhopisĤ 

[Ɣ] 

Emisnt kurz DluhopisĤ k Datu 
emise 

[Ɣ] % jmenovitp hodnoty  

 

Emisnt kurz DluhopisĤ 
po Datu emise 

Emisnt kurz jakýchkoli DluhopisĤ nabízených po Datu 
emiVe bXde VWaQRYeQ Ye Yêãi 100 % jmeQRYiWp hRdQRW\ 
DluhopisĤ a odpovídajícího alikvótního úrokového 
výnosu. 

ZpĤsob a mtsto ~pisu 
DluhopisĤ 

[IQYeVWRĜi bXdRX mRci DlXhRSiV\ XSVaW Qa ]ikladČ 
smluvního ujednání mezi [Emitentem / [nebo] 
Administrátorem] a SĜtVlXãQêmi iQYeVWRU\. Místem úpisu 
je [sídlo Emitenta / [Ɣ]].  V\diQt DlXhRSiVĤ ]abe]SeþXje 
[Emitent vlastními silami /[a/nebo] Administrátor.] 

ZpĤsob a lhĤta pĜedint 
DluhopisĤ 

[ObchRd V DlXhRSiV\ bXde Y\SRĜidiQ Wtm ]SĤVRbem, 
åe DlXhRSiV\ bXdRX [SĜediQ\ [dle YRlb\ investora] 
[RVRbQČ SUacRYQtkem [EmiWeQWa / [nebo] Administrátora 
[Y XUþeQp SURYR]RYQČ EmiWeQWa / [nebo] Administrátora / 
[kRUeVSRQdeQþQČ SURVWĜedQicWYtm dUåiWele SRãWRYQt 
liceQce] / [Ɣ]]. DlXhRSiV\ bXdRX SĜediQ\ Ye lhĤWČ [[Ɣ] 
ode dne splacení emisního kurzX DlXhRSiVĤ iQYeVWRUem 
/ dRhRdQXWp iQdiYidXilQČ V kaådêm iQYeVWRUem]. [V 
SĜtSadČ, åe Vi iQYeVWRU ]YRlt RVRbQt SĜeY]eWt, bXde mX 
iQfRUmace R WRm, åe Vi DlXhRSiV\ jiå mĤåe SĜeY]tW, 
VdČleQa emailem QebR WelefRQick\] / [Ɣ]] / []aSViQ\ Qa 
majeWkRYê ~þeW iQYeVWRUa Ye lhĤWČ [Ɣ] Rde dQe VSlaceQt 
emiVQthR kXU]X DlXhRSiVĤ iQYeVWRUem] / [Ɣ]. 

ZpĤsob a mtsto ~hrady 
Emisního kurzu 

Be]hRWRYRVWQČ Qa baQkRYQt ~þeW EmiWeQWa þtVlR [Ɣ] / 
[Ɣ]. 

Status 
ZajiãtČnt dluhopisĤ DlXhRSiV\ QejVRX ]ajiãWČQp. 

Vênosy DluhopisĤ 
Pevný úrokový výnos [[Ɣ] % S.a. / [Ɣ] % S.a SUR [SUYQt / Ɣ] Vênosové období 

(UeSlikXjWe dle SRWĜeb\)] 
Výnosové období [mČVtþQt / þWYUWleWQt / SRlRleWQt / URþQt] 
Den výplaty výnosu [Ɣ] 
Den koneþné splatnosti 
dluhopisĤ 

[Ɣ] 

PĜedþasné splacent 
z rozhodnutí Emitenta 

[ano; a to oznimentm VlastntkĤm dluhopisĤ o 
pĜedþasnp splatnosti XþiQČQêm alespoĖ 30 dnĤ pĜed 
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Dnem pĜedþasnp splatnosti dluhopisĤ ]SĤVRbem 
uvedeným v þl. 5.5. Emisntch podmtnek/ne] 

Platby 
Administrátor / Manaåer / 
Agent pro vêpoþty 

[Emitent / Ɣ] 

Urþeni provozovna [sídlo Emitenta / Ɣ]  
Spoleþnê zistupce 

Spoleþnê zistupce VlastntkĤ 
dluhopisĤ 

[Ɣ / nebyl ustanoven] 
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VEěEJNÈ NABËDKA 

Informace o veĜejné nabtdce DluhopisĤ 
Podmínky platné pro 
veĜejnou nabtdku 

PRdmtQk\ SlaWQp SUR QabtdkX Ve Ĝtdt SRdmtQkami uvedenêmi v 
Základním prospektu.  

[EmiWeQW bXde DlXhRSiV\ aå dR [celkRYp jmeQRYiWp hRdQRW\ [Ɣ] / 
celkRYp SĜedSRklidaQp jmeQRYiWp hRdQRW\ EmiVe dlXhRSiVĤ] 
nabízet [tuzemskêm / [a] ]ahUaQiþQtm], kvalifikovanêm i jiným 
(zejména retailovêm) iQYeVWRUĤm, Y rámci [primárního / 
sekundárního] trhu.] 

ZemČ, ve kterêch bude 
veĜejni nabtdka 
providČna 

Dluhopisy budou distribuovány ceVWRX YeĜejQp Qabtdk\ 
v ýeVkp UeSXblice.  

 
VeĜejnČ nabtzenê 
objem dluhopisĤ 

[Ɣ] [, v SĜtSadČ QaYêãeQt RbjemX EmiVe [Ɣ] 

LhĤta veĜejné nabtdky [Ɣ] [, v SĜtSadČ QaYêãeQt RbjemX EmiVe [Ɣ] 
Minimální a maximální 
þistka objednivky 

[Minimální þiVWka objednávky, kterou bude jednotlivý investor 
RSUiYQČQ XþiQit, bude odpovídat [emisnímu kurzu jednoho 
Dluhopisu / [Ɣ]. Ma[imilQt þiVWka RbjedQiYk\ jednotlivého 
investora je omezena [þiVWkRX odpovídající VRXþWX emisního 
kurzu Yãech nabízených DlXhRSiVĤ / [Ɣ]] 

Metoda a lhĤta pro 
splacent dluhopisĤ a 
pĜedint listinnêch nebo 
pĜipsint 
zaknihovaných 
dluhopisĤ 

[IQYeVWRĜi jsou povinni uhradit [emisní kurz] [nebo] [kupní cenu] 
DlXhRSiVĤ be]hRWRYRVWQČ Qa baQkRYQt ~þeW Emitenta [Ɣ] [ve 
lhĤWČ dRhRdQXWp iQdiYidXilQČ V kaådêm iQYeVWRUem / [Ɣ]]. 
ObchRd V iQYeVWRUem bXde Y\SRĜidiQ [zaplacením [emisního 
kurzu] [nebo] [kupní ceny] DlXhRSiVĤ Qa ~þeW Emitenta a 
[SĜediQtm liVWiQQêch DlXhRSiVĤ / 
zápisem zaknihovanêch DlXhRSiVĤ Qa majeWkRYê ~þeW 
iQYeVWRUa] / [Ɣ]]. DlXhRSiV\ bXdRX [iQYeVWRURYi SĜediQ\ / 
zapsány na majetkovê ~þeW iQYeVWRUa] [Ye lhĤWČ 30 dQĤ SR 
zaplacení [emisního kurzu] [nebo] [kupní ceny] DlXhRSiVĤ / Ye 
lhĤWČ dRhRdQXWp iQdiYidXilQČ V kaådêm iQYeVWRUem / [Ɣ]]. 

Postup pro výkon 
pĜedkupntho priva, 
obchodovatelnost 
upisovacích práv 
a zacházení 
s neuplatnČnêmi 
upisovacími právy 
 

NeSRXåije Ve. S DlXhRSiV\ QeQt VSRjeQR SĜedkXSQt SUiYR, aQi 
SĜedQRVWQt SUiYa ~SiVX. 

UveĜejnČnt vêsledkĤ 
nabídky 

[VêVledk\ Qabtdk\ bXdRX XYeĜejQČQ\ be] ]b\WeþQphR RdkladX 
SR jejtm XkRQþeQt, QejSR]dČji dQe [Ɣ], na internetových 
stránkách [EmiWeQWa / [Ɣ] Y Vekci [Ɣ] Qa WpWR adUeVe [Ɣ] / [Ɣ]] 

Popis postupu pro 
åidost / mtsto 
upisovint DluhopisĤ 

[IQYeVWRĜi bXdRX ]ejmpQa ]a SRXåiWt SURVWĜedkĤ kRmXQikace Qa 
dálku oslovováni Emitentem [nebo Administrátorem] a budou 
iQfRUmRYiQi R mRåQRVWi ~SiVX DlXhRSiVĤ. V SĜtSadČ, åe iQYeVWRU 
SURjeYt ]ijem R ~SiV DlXhRSiVĤ, bXdRX V Qtm SRdmtQk\ ~SiVX 
(upisovaná ± SĜidČleQi jmeQRYiWi hRdQRWa) SURjedQiQ\ SĜed 
X]aYĜeQtm VmlRXY\ R ~SiVX DlXhRSiVĤ. SmlRXYa R ~SiVX 
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DlXhRSiVĤ bXde V iQYeVWRUem X]aYĜeQa RVRbQČ Y mtVWČ dle 
dohody Emitenta [nebo Administrátora] a investora, nebo 
diVWaQþQtm ]SĤVRbem.] / [Ɣ] / [QeSRXåije Ve] 

Popis postupu pro 
åidost / mtsto koupČ 
DluhopisĤ 

IQYeVWRĜi bXdRX ]ejmpQa ]a SRXåiWt SURVWĜedkĤ kRmXQikace Qa 
dálku oslovováni Emitentem [nebo Administrátorem] a budou 
iQfRUmRYiQi R mRåQRVWi kRXSČ DlXhRSiVĤ. V SĜtSadČ, åe 
investor projeví zájem R kRXSi DlXhRSiVĤ, bXdRX V Qtm 
podmínky kRXSČ kRXSČ SURjedQiQ\ SĜed X]aYĜeQtm smlouvy o 
kRXSi DlXhRSiVĤ. SmlRXYa R kRXSi DlXhRSiVĤ bXde V 
investorem X]aYĜeQa RVRbQČ Y mtVWČ dle dRhRd\ EmiWeQWa 
[QebR AdmiQiVWUiWRUa] a iQYeVWRUa, QebR diVWaQþQtm 
]SĤVRbem.] / [Ɣ] / [QeSRXåije Ve] 

Popis moånosti sntåit 
upisované þistky a 
zpĤsobu nihrady 
pĜeplatku 

[EmiWeQW je RSUiYQČQ Rbjem XSVaQêch DlXhRSiVĤ iQYeVWRU\ dle 
svého vêhradního XYiåeQt kUiWiW. V SĜtSadČ kUiceQt RbjemX 
DlXhRSiVĤ YUiWt Emitent dRWþeQêm iQYeVWRUĤm SĜtSadQê 
SĜeSlaWek ]SČW be] ]b\WeþQphR SURdleQt Qa ~þeW iQYeVWRUa 
uvedenê Ye VmlRXYČ R ~SiVX DlXhRSiVĤ, nebude-li s 
investorem sjednáno jinak / [Ɣ]]. 

Popis postupu pro 
oznamovint pĜidČlené 
þistky åadatelĤm a 
~daj, zda mĤåe 
obchodovint zaþtt pĜed 
uþinČntm ozniment 

[KRQeþQi jmeQRYiWi hRdQRWa DlXhRSiVĤ SĜidČleQi jednotlivému 
investorovi bude uvedena v oznámení R Y\SRĜidiQt daQphR 
obchodu be] ]b\WeþQphR RdkladX SR jehR provedení, které, 
není-li s investorem v konkrétním SĜtSadČ dRhRdQXWR jiQak, 
bude mít formu [StVemQp, YþeWQČ e-mailRYp, ]SUiY\ dRUXþeQp 
Qa adUeVX iQYeVWRUa ]a WtmWR ~þelem iQYeVWRUem VdČleQRX 
Emitentovi]. PĜed dRUXþeQtm R]QimeQt QemĤåe iQYeVWRU V 
upisovanêmi Dluhopisy obchodovat / [Ɣ]]. 

Cena za nabízené 
Dluhopisy  

[K Datu emise bude [emisní kurz] [nebo] [kupní cena] 
DlXhRSiVĤ þiQiW [Ɣ] % jmeQRYiWp hRdQRWy DlXhRSiVĤ; po Datu 
emise bXde [emiVQt kXU]] [QebR] [kXSQt ceQa] DlXhRSiVĤ þiQiW 
100 % jmenovité hodnoty DluhopisĤ a odpovídající alikvótní 
úrokový výnos.] 

Niklady a danČ 
~þtované na vrub 
upisovatele þi 
kupujícího  

[Emitent nebude investorĤm ~þWRYat åidQp daQČ þi jiQp 
poplatky. / [Ɣ]] 
[IQYeVWRU mĤåe QpVW dalãt Qiklad\ VSRjeQp V eYideQct 
DlXhRSiVĤ X CeQWUilQthR deSR]iWiĜe QebR dalãtch RVRb 
vedoucích navazující evidenci o Dluhopisech ve smyslu 
SĜtVlXãQêch SUiYQtch SĜedSiVĤ.] 

Koordinátor nabídky / 
UmisĢovatel / Platebnt 
zástupce / Depozitní 
zástupce 

[Ɣ] / [QeSRXåije Ve] 

Datum uzavĜent 
dohody o upsání, její 
významné znaky a 
dalãt têkajtct se 
upisovint DluhopisĤ 

[Ɣ] / [QeSRXåije Ve] 

PĜijett dluhopisĤ na trh 
pro rĤst malých a 
stĜedntch podnikĤ 
nebo do 
mnohostranného 
systému 

EmiWeQW QeSRåidal a aQi QeSRåidi R SĜijeWt dlXhRSiVĤ 
k RbchRdRYaQt Qa WUhX SUR UĤVW malêch a VWĜedQtch SRdQikĤ 
nebo v mnohostranném obchodním systému 
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DĤvody veĜejné 
nabtdky, pouåitt 
vênosĤ, náklady a 
odhad þisté þistky 
vênosĤ Emise / veĜejné 
nabídky 

DlXhRSiV\ jVRX Qabt]eQ\ ]a ~þelem ]ajiãWČQt fiQaQþQtch 
SURVWĜedkĤ SUR XVkXWeþQČQt SRdQikaWelVkp þiQQRVWi EmiWeQWa. 
VêWČåek EmiVe bXde SRXåiW k následujícím ~þelĤm Ĝa]eQêm dle 
priorit Emitenta:  
 
[financování v miQXlRVWi VchYileQêch dRWaþQtch SURjekWĤ, 
kRQkUpWQČ [Ɣ]] / [UefiQaQcRYiQt ]iYa]kĤ EmiWeQWa] / [financování 
SURYR]Qtch SRWĜeb EmiWeQWa] / [UefiQaQcRYiQt ]iYa]kĤ þleQa 
SkXSiQ\] / [fiQaQcRYiQt SURYR]Qtch SRWĜeb þleQa Skupiny] / [Ɣ]].  
 
[Niklad\ Qa SĜtSUaYX Emise dlXhRSiVĤ þiQil\ cca [Ɣ] Kþ. 
Niklad\ Qa diVWUibXci bXdRX þiQiW cca [Ɣ] Kþ [, Y SĜtSadČ 
QaYêãeQt RbjemX EmiVe [Ɣ] Kþ]. CelkRYp Qiklad\ EmiVe þiQil\ 
[Ɣ] Kþ [, Y SĜtSadČ QaYêãeQt RbjemX EmiVe [Ɣ] Kþ]. ýiVWê 
YêWČåek celp Emise bude rRYeQ emiVQtmX kXU]X Yãech 
Y\daQêch DlXhRSiVĤ EmiVe [YþeWQČ SĜtSadQphR QaYêãeQt] SR 
RdeþWeQt celkRYêch QikladĤ, Wed\ [Ɣ] Kþ [, Y SĜtSadČ QaYêãeQt 
objemu Emise [Ɣ] Kþ. Celê YêWČåek bXde SRXåiW k Yêãe 
uvedeným ~þelĤm.] / [Ɣ] 

Òdaje od tĜettch stran 
uvedené v Koneþnêch 
podmínkách / zdroj 
informací 

[QeSRXåije Ve] / [NČkWeUp iQfRUmace XYedeQp Y KRQeþQêch 
SRdmtQkich SRchi]ejt Rd WĜeWtch VWUaQ. TakRYp iQfRUmace b\l\ 
SĜeVQČ UeSURdXkRYiQ\ a SRdle YČdRmRVWt EmiWeQWa a Y mtĜe, 
ve které je schopen to zjistit z iQfRUmact ]YeĜejQČQêch 
SĜtVlXãQRX WĜeWt VWUaQRX, Qeb\l\ Y\QechiQ\ åidQp VkXWeþQRVWi, 
kYĤli kWeUêm b\ UeSURdXkRYaQp iQfRUmace b\l\ QeSĜeVQp QebR 
]aYidČjtct. EmiWeQW Yãak QeRdSRYtdi ]a QeVSUiYQRVW iQfRUmact 
Rd WĜeWtch VWUaQ, SRkXd WakRYRX QeVSUiYQRVW QemRhl SĜi 
Y\QalRåeQt Yêãe XYedeQp Spþe ]jiVWiW. [doplnit zdroj informací]] 

Zájmy osob 
z~þastnČnêch v emisi/ 
veĜejné nabtdce 

[EmiWeQW QeeYidXje åidQê kRQflikWQt ]ijem, kWeUê b\ b\l 
významný pro Emisi nebo YeĜejQRX QabtdkX DlXhRSiVĤ.] 
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SPRÈVA A ěËZENË SPOLEýNOSTI 

Tento oddíl vysvČtluje správu Emitenta a ~lohu osob, kterp se podílejí na Ĝízení spoleþnosti.  

Sprivnt, Ĝtdict a dozorþt orginy a vrcholové vedent  

Emitent je akciovou spoleþnostt zaloåenou a existujtct podle privntch pĜedpisĤ ýeskp 
republiky. Systpm vnitĜnt struktury Emitenta je monistický.  

Emitent mi tyto orginy: Správní radu. 

Nejvysãtm orginem Emitenta je valni hromada.  

Správní radČ SĜtVlXãt RbchRdQt YedeQt EmiWeQWa. DR SĤVRbQRVWi VSUiYQt Uad\ Qileåt jakikRliY 
YČc Wêkajtct Ve EmiWenta. SprávQt Uada EmiWeQWa mi jedQRhR þleQa. 

Výbor pro audit nebyl u Emitenta ]Ĝt]eQ.  

PĜedsedkynt sprivnt rady a souþasnČ jejtm jedinêm þlenem je k Datu prospektu 
následující osoba:   

Veronika Sokolová 

 

Dat. nar.: 22. þeUYeQce 1976  
Pracovní adresa: Anglická 271/47, 353 01 
MaUiiQVkp li]QČ, IýO: 257 78 188 

Paní Veronika Sokolová neY\kRQiYi YQČ 
Emitenta åidQp þiQQRVWi, které Emitent 
SRYaåXje ]a Yê]QamQp. 
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FINANýNË VéKAZY A KLËýOVe UKAZATELE VéKONNOSTI 

Tento oddíl uvádí historickp finanþní ~daje formou zveĜejnČní finanþních ~dajĤ a klíþovêch 
ukazatelĤ vêkonnosti Emitenta.  

Historické finanþnt ~daje  

OvČĜenp historickp finanþnt ~daje za poslednt finanþnt rok  

Historickp finanþnt ~daje Emitenta za rok 2022 jsou ve formČ auditorem ovČĜenp individuilnt 
~þetnt zivČrky sestavenp za ~þetnt obdobt konþtct ke dni 31. 12. 2022 dle þeskêch ~þetntch 
standardĤ (CAS) (zikladnt ~þetnt standard Emitenta).  

ZmČna rozhodnpho ~þetntho dne 

U Emitenta nedoãlo bČhem obdobt, pro kterp se poåadujt historickp finanþnt ~daje, ke zmČnČ 
rozhodnpho dne.   

Òþetnt standardy  

Historickp finanþnt ~daje Emitenta jsou vypracoviny podle ýeskêch ~þetntch standardĤ 
(ýÒS).  

ZmČna ~þetntho rimce  

Poslednt ovČĜenp historickp finanþnt ~daje jsou prezentoviny a zpracoviny formou sluþitelnou 
s rimcem ~þetntch standardĤ, kterêm se bude Ĝtdit pĜtãtt zveĜejnČni roþnt ~þetnt zivČrka 
Emitenta, tj. ~þetnt zivČrka za rok 2023 Emitent neplinuje zmČnu ~þetntho rimce. 

V\branp finanþnt ~daje 

 

VYBRANe ÒDAJE Z ROZVAHY (v tistctch Kþ) 
k datu 31.12.2021 31.12.2022 

AKTIVA 
CELKEM 279 179 459 908 

Dlouhodobý 
majetek 187 288 274 694 

ObČåQi akWiYa 87 819 175 960 

ýaVRYp UR]liãeQt 4 072 9 254 

PASIVA 
CELKEM 279 179 459 908 

Vlastní kapitál - 38 451 9 211 

Cizí zdroje 313 842 445 698 

ýaVRYp UR]liãeQt 3 788 4 999 
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; 

Vêkaz zisku a ztrity (v tistctch Kþ) 
k datu 31.12.2021 31.12.2022 

Tråby 87 546 86 800 

Tråby za prodej zboåt 0 98 047 

SSRWĜeba maWeUiilX 26 198 34 555 

OVWaWQt VlXåb\ 28 363 34 171 

ZmČQa VWaYX ]iVRb - 425 - 174 

Vêkonovi spotĜeba 54 561 80 428 

Osobní náklady 19 682 21 909 

Odpisy 7 085 9 349 

Provozní výsledek 
hRVSRdaĜeQt 3 943 70 720 

FiQaQþQt YêQRV\ 636 708 

FiQaQþQt Qiklad\ 16 565 23 767 

FiQaQþQt YêVledek 
hRVSRdaĜeQt - 15 929 - 23 059 

Výsledek 
hospodaĜent po 

zdanČnt 
- 11 986 47 661 

 

PĜehled o penČåntch toctch (v tistctch Kþ) 
V období 1.1.2021 - 

31.12.2021 
1.1.2022 - 
31.12.2022 

ýiVWê SeQČåQt WRk ] SURYR]Qt þiQQRVWi SĜed ]daQČQtm a ]mČQami 
pracovního kapitálu 7 881 75 765 

þiVWê SeQČåQt WRk ] SURYR]Qt þiQQRVWi SĜed ]daQČQtm - 12 806 - 35 071 

þiVWê SeQČåQt WRk ] SURYR]Qt þiQQRVWi - 25 588 - 53 826 

þiVWê SeQČåQt WRk ] iQYeVWiþQt þiQQRVWi - 3 755 - 103 367 

þiVWê SeQČåQt WRk ] fiQaQþQt þiQQRVWi 30 147 158 094 

þisté zvêãent/sntåent penČåntch prostĜedkĤ 804 901 

stav penČåntch prostĜedkĤ a penČåntch ekvivalentĤ na 
konci období 3 112 4 013 
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TUåb\ ]a SURdej ]bRåt Y URce 2022 Y]URVWl\ SĜedeYãtm ] dĤYRdX SURdeje YêURbQthR aUeilX Y 
k.ú. Velký ValWiQRY, jeå EmiWeQW SURdal ]a kXSQt ceQX Ye Yêãi 98.000.000 Kþ. Zb\lêch 46 WiV. Kþ 
b\lR WYRĜeQR SURdejem SaleW, SRhiUkĤ a RVWaWQthR ]bRåt (QaSĜ. WXbXVĤ). Výrobní areál v k.ú. 
Velkê ValWiQRY EmiWeQW SURdal VSRleþQRVWi BtliQVki k\Velka 1664 V.U.R. SSRleþQRVW BtliQVki 
k\Velka V.U.R. je SeUVRQilQČ SURSRjeQa Ve VSRleþQRVWt BHMW TUade V.U.o. ze Skupiny Emitenta, 
QebRĢ jedQaWeli RbRX VSRleþQRVWt jVRX SaQ OQdĜej ChUW a SaQt JaURVlaYa ZiU\bQicki. JediQêm 
VSRleþQtkem VSRleþQRVWi BtliQVki k\Velka V.U.R. je V\Q SaQt JaURVlaY\ ZiU\bQickp, SaQ VRjWČch 
Zárybnický. Kupní cena za prodej výrobního areálu nebyla k DaWX SURVSekWX XhUa]eQa, QebRĢ 
mi bêW hUa]eQa Ye 3 VSliWkich, Wj. VSliWkRX Ye Yêãi 30.000.000 Kþ ke kRQci URkX 2023, VSliWkRX 
Ye Yêãi 30.000.000 Kþ ke kRQci URkX 2024 a VSliWkRX Ye Yêãi 38.000.000 Kþ ke kRQci URkX 
2025.  

EmiWeQW SURhlaãXje, åe v SĜtãWt ~þeWQt ]iYČUce RdVWUaQt QedRVWaWk\ ~þeWQt ]iYČUk\ ]a URk 2022 
VSRþtYajtct Ye Y\ki]iQt YêQRVĤ ] prodeje výrobního areálu v k.ú. Velký Valtinov v SRlRåce 
WUåeb ]a ]bRåt, QamtVWR Y SRlRåce WUåeb ] prodeje dlouhodobého hmotného majetku, jakRå Wakp 
dRSlQt Qe]b\WQp QileåiWRVWi dle � 39 RdVW. 1 StVm. g) Y\hliãk\ þ. 500/2002 Sb., kterou se 
SURYidČjt QČkWeUi XVWaQRYeQt ]ikRQa þ. 563/1991 Sb., R ~þeWQicWYt, Ye ]QČQt SR]dČjãtch 
SĜedSiVĤ, SUR ~þeWQt jedQRWk\, kWeUp jVRX SRdQikaWeli ~þWXjtctmi Y VRXVWaYČ SRdYRjQphR 
~þeWQicWYt, Wj. XYede Yêãi a SRYahX jedQRWliYêch SRlRåek QikladĤ a YêQRVĤ, kWeUp jVRX 
mimRĜidQp VYêm Rbjemem QebR SĤYRdem. 

Konsolidovani ~þetnt zivČrka 

Emitent nezpracovivi konsolidovanou ~þetnt zivČrku, jelikRå Skupina Emitenta spadá 
do VkXSiQ\ malêch ~þeWQtch jedQRWek, jeå QejVRX SRYiQQ\ VeVWaYiW kRQVRlidRYaQRX ~þeWQt 
]iYČUkX. 

StiĜt finanþntch ~dajĤ  

Poslednt ovČĜenp finanþnt ~daje Emitenta uvedenp v prospektu jsou za finanþnt rok 2022 
a nejsou tak starãt 18 mČstcĤ.  

Mezittmnt a jiné finanþnt ~daje 

Emitent nezveĜejnil åidnp mezittmnt finanþnt vêkazy.  

OvČĜent historickêch roþntch finanþntch ~dajĤ  

Prohliãent o ovČĜent 

Historickp Finanþnt vêkazy Emitenta za rok 2022 byly nezávisle ovČĜeny auditorem.  

Kltþové ukazatele vêkonnosti (KPI)  

Emitent nezveĜejnil kltþovp ukazatele vêkonnosti. 

Vêznamni zmČna finanþnt pozice Emitenta  

Od konce posledntho finanþntho obdobt, za kterp byla zveĜejnČna ovČĜeni ~þetnt zivČrka, 
nedoãlo ke zmČnČ finanþnt pozice Emitenta, vyjma vydání jedné WĜtleWp emiVe dlXhRSiVĤ 
v rámci Dluhopisového programu s pevným úrokovým výnosem 7,5 % p.a. Celkový 
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SĜedSRklidaQê Rbjem emiVe þiQil 20.000.000 Kþ, SĜiþemå ke dni vyhotovení tohoto Základního 
prospektu byly upsány dluhopisy v celkovém objemu 2.400.000 Kþ. 
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ÒDAJE O AKCIONÈěËCH A DRäITELËCH CENNéCH PAPËRģ 

Tento oddíl uvádí ~daje o hlavních akcionáĜích Emitenta, o existenci pĜípadnêch stĜetĤ zájmĤ 
mezi vrcholovêm vedením a Emitentem a o základním kapitálu Emitenta, jakoå i ~daje 
o transakcích se spĜíznČnêmi stranami, soudních a rozhodþích Ĝízeních a vêznamnêch 
smlouvách.  

Hlavnt akcioniĜ  

Ovlidint Emitenta  

JediQêm akciRQiĜem Emitenta je VeURQika SRkRlRYi, daW. QaU. 22. þeUYeQce 1976, b\Wem 
Oblouková 448 Skorotice, 403 40 Ústí nad Labem. 

Popis vãech znimêch ujednint, kteri mohou nislednČ vpst ke zmČnČ kontroly nad 
Emitentem nebo takovp zmČnČ brinit 

Ke dni vyhotovent tohoto Základního prospektu Emitentovi nejsou znima åidni ujednint, 
kteri by mohla vpst ke zmČnČ kontroly nad Emitentem.  

Soudnt a rozhodþt Ĝtzent  

K datu vydint Základního prospektu a v pĜedchoztch 12 (dvanicti) mČstctch nebyl Emitent ani 
åidQi VSRleþQRVW ]e SkXSiQ\ ~þastntkem åidnpho soudntho sporu ani rozhodþtho Ĝtzent, 
kterp by mohlo mtt nebo mČlo vêznamnê vliv na finanþnt situaci nebo ziskovost Emitenta, 
SĜtSadQČ VSRleþQRVWi ]e SkXSiQ\.  

K datu vydint tohoto Základního prospektu nejsou vedeny åidnp obchodnt spory, jichå by 
Emitent QebR VSRleþQRVW ]e SkXSiQ\ byli ~þastntkem. Emitent si nent vČdom åidnêch takovêch 
nevyĜeãenêch sporĤ.  

StĜet zijmĤ na ~rovni sprivntch, Ĝtdtctch a dozorþtch orginĤ a vrcholového vedent  

Emitent si nent vČdom åidnpho moånpho stĜetu zijmĤ mezi povinnostmi SĜedVedk\QČ VSUiYQt 
rady k Emitentovi a jejími soukromêmi zijmy nebo jinêmi povinnostmi.  

Vêznamné smlouvy  

Emitent nemá k Datu prospektu uzavĜenou åidnou vêznamnou smlouvu (tj. smlouvu 
pĜesahujtct rimec bČånpho podnikint Emitenta), kteri by mohla vpst ke vzniku povinnosti 
nebo niroku Emitenta, jenå by byl podstatnê pro schopnost Emitenta dostit svêm dluhĤm 
z DluhopisĤ, vyjma následujících: 

a) SmlRXYa R SeQČåiWp ]iSĤjþce ]e dQe 16.2.2018, Ye ]QČQt dRdaWkX þ. 2, mezi obcí 
MRdUaYa jakR ]aSĤjþiWelem a EmiWeQWem jakR Y\dlXåiWelem, Qa ]ikladČ kWeUp EmiWeQW 
eYidXje SeQČåiWê dlXh Ye Yêãi 40.000.000,- Kþ, VSlaWQê 31.12.2023, ~URþeQê ~URkRYRX 
Va]bRX Ye Yêãi 6,5 % p.a.; 

b) SmlRXYa R SeQČåiWp ]iSĤjþce ]e dQe 27.4.2021, Ye ]QČQt dRdaWkX þ. 3 ke VmlRXYČ ]e 
dne 28.4.2022, s SUiYQickRX RVRbRX jakR ]aSĤjþiWelem a EmiWeQWem jakR Y\dlXåiWelem, 
Qa ]ikladČ kWeUp EmiWeQW eYidXje SeQČåiWê dlXh Ye Yêãi 3.500.000,- Kþ, VSlaWQê 
1.11.2023, ~URþeQê ~URkRYRX Va]bRX Ye Yêãi 8 % p.a.;  
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c) SmlRXYa R SeQČåiWp ]iSĤjþce ]e dQe 27.5.2021, Ye ]QČQt dRdaWkX þ. 1 ke VmlRXYČ ]e 
dne 31.5.2022, s f\]ickRX RVRbRX jakR ]aSĤjþiWelem a EmiWeQWem jakR Y\dlXåiWelem, Qa 
]ikladČ kWeUp EmiWeQW eYidXje SeQČåiWê dlXh Ye Yêãi 1.000.000,- Kþ, VSlaWQê 1.6.2023, 
~URþeQê ~URkRYRX Va]bRX Ye Yêãi 7,5 % S.a.;   

d) Smlouva o SeQČåiWp ]iSĤjþce ]e dQe 28.7.2020, Ye ]QČQt dRdaWkX þ. 3 ke VmlRXYČ ]e 
dne 6.8.2022, s f\]ickRX RVRbRX jakR ]aSĤjþiWelem a EmiWeQWem jakR Y\dlXåiWelem, Qa 
]ikladČ kWeUp EmiWeQW eYidXje SeQČåiWê dlXh Ye Yêãi 400.000 EUR (SĜibliåQČ 9.600.000,- 
Kþ), splatný 1.8.2023, ~URþeQê ~URkRYRX Va]bRX Ye Yêãi 8,25 % S.a.;  

e) SmlRXYa R SeQČåiWp ]iSĤjþce ]e dQe 8.9.2022 s f\]ickRX RVRbRX jakR ]aSĤjþiWelem a 
EmiWeQWem jakR Y\dlXåiWelem, Qa ]ikladČ kWeUp EmiWeQW eYidXje SeQČåiWê dlXh Ye Yêãi 
85.000 EUR (SĜibliåQČ 2.040.000,- Kþ), splatný 30.9.2024, ~URþeQê ~URkRYRX Va]bRX Ye 
Yêãi 6,5 % S.a.;  

f) SmlRXYa R SeQČåiWp ]iSĤjþce ]e dne 30.11.2022 s f\]ickRX RVRbRX jakR ]aSĤjþiWelem a 
EmiWeQWem jakR Y\dlXåiWelem, Qa ]ikladČ kWeUp EmiWeQW eYidXje SeQČåiWê dlXh Ye Yêãi 
250.000,- Kþ, VSlaWQê 1.12.2023, ~URþeQê ~URkRYRX Va]bRX Ye Yêãi 7 % p.a.;  

g) SmlRXYa R SeQČåiWp ]iSĤjþce ]e dQe 1.12.2022 s f\]ickRX RVRbRX jakR ]aSĤjþiWelem a 
EmiWeQWem jakR Y\dlXåiWelem, Qa ]ikladČ kWeUp EmiWeQW eYidXje SeQČåiWê dlXh Ye Yêãi 
300.000,- Kþ, VSlaWQê 1.12.2025, ~URþeQê ~URkRYRX Va]bRX Ye Yêãi 7,5 % p.a.;  

h) SmlRXYa R SeQČåiWp ]iSĤjþce ze dne 9.2.2023 s f\]ickRX RVRbRX jakR ]aSĤjþiWelem a 
EmiWeQWem jakR Y\dlXåiWelem, Qa ]ikladČ kWeUp EmiWeQW eYidXje SeQČåiWê dlXh Ye Yêãi 
65.000 EUR (SĜibliåQČ 1.488.000,- Kþ), splatný 28.2.2026, ~URþeQê ~URkRYRX Va]bRX Ye 
Yêãi 8 % p.a.; 

i) SmlRXYa R SeQČåiWp ]iSĤjþce ]e dQe 10.3.2023 s f\]ickRX RVRbRX jakR ]aSĤjþiWelem a 
EmiWeQWem jakR Y\dlXåiWelem, Qa ]ikladČ kWeUp EmiWeQW eYidXje SeQČåiWê dlXh Ye Yêãi 
50.000 EUR (SĜibliåQČ 1.200.000,- Kþ), VSlaWQê 30.11.2023, ~URþeQê ~URkRYRX Va]bRX 
Ye Yêãi 6,5 % p.a.; 

j) SmlRXYa R SeQČåiWp ]iSĤjþce ]e dQe 3.4.2023 s f\]ickRX RVRbRX jakR ]aSĤjþiWelem a 
EmiWeQWem jakR Y\dlXåiWelem, Qa ]ikladČ kWeUp EmiWeQW eYidXje SeQČåiWê dlXh Ye Yêãi 
70.000 EUR (SĜibliåQČ 1.680.000,- Kþ), splatný 1.4.2026, ~URþeQê ~URkRYRX Va]bRX Ye 
Yêãi 8 % p.a.; 

k) SmlRXYa R ~YČUX me]i VSRleþQRVWt BHMW INVEST SICAV a.V., IýO: 07446543 jakR 
YČĜiWelem a EmiWeQWem jakR dlXåQtkem ]e dQe 10.8.2020, Ye Yêãi ~YČURYphR Uimce 
80.000.000,- Kþ, Qa ]ikladČ kWeUp EmiWeQW eYidXje SeQČåiWê dlXh Ye Yêãi 48.000.000 Kþ 
VSlaWQê 1.10.2025, ~URþeQê ~URkRYRX Va]bRX Ye Yêãi 6,5 % p.a.; 

l) SSRleþQRVW þeUSi kRQWRkRUeQWQt baQkRYQt ~YČU V ma[imilQtm limiWem þeUSiQt 10 mil. Kþ. 
K daWX ]ikladQthR SURVSekWX SĜedVWaYXje akWXilQt ]iYa]ek EmiWeQWa 9.090.137,08 Kþ, 
~URþeQê ~URkRYRX Va]bRX Ye Yêãi 2,17 % S.a. + 7D PRIBOR; 

m) K datu emise 1. ĜtjQa 2021 Emitent vydal za podmínek nezakládajících povinnost 
XYeĜejQiW SURVSekW ceQQêch SaStUĤ emiVi dlXhRSiVĤ - Dluhová emise VI 6,25/2023 se 
splatností 2 roky s datem kRQeþQp VSlaWQRVWi dQe 1.10.2023 ~URþeQRX pevnou úrokovou 
Va]bRX Ye Yêãi 6,25 % S.a. Ke dni vyhotovení tohoto Základního prospektu Emitent 
prodal Dluhopisy z této emise za celkem 32.550.000,- Kþ; 

n) K datu emise 1. dubna 2021 Emitent vydal za podmínek nezakládajících povinnost 
XYeĜejQiW SURVSekW ceQQêch SaStUĤ emiVi dlXhRSiVĤ - Dluhová emise IV 5,5/2024 se 
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splatností 3 roky s daWem kRQeþQp VSlaWQRVWi dQe 1.4.2024 ~URþeQRX pevnou úrokovou 
Va]bRX Ye Yêãi 5,5 % S.a. Ke dni vyhotovení tohoto Základního prospektu Emitent prodal 
Dluhopisy z této emise za celkem 30.000.000,- Kþ; 

o) K datu emise 1. þeUYeQce 2022 Emitent vydal za podmínek nezakládajících povinnost 
XYeĜejQiW prospekt ceQQêch SaStUĤ emiVi dlXhRSiVĤ BHMW PRIVÁTNÍ I. 8,25/25 se 
VSlaWQRVWt 3 URk\ V daWem kRQeþQp VSlaWQRVWi dQe 1. þeUYeQce 2025 ~URþeQêch SeYQRX 
~URkRYRX Va]bRX Ye Yêãi 8,25 % p.a. o celkRYp jmeQRYiWp hRdQRWČ emiVe 150.000.000 
Kþ. Ke dQi Y\hRWRYeQt WRhRWR ZikladQthR SURVSekWX EmiWeQW SURdal DlXhRSiV\ ] Wpto 
emise za celkem 102.000.000,- Kþ. 

p) K datu emise 1. bĜe]Qa 2022 Emitent vydal emiVi dlXhRSiVĤ BHMW VEěEJNÈ I. 6,50/25 
se splatností 3 URk\ V daWem kRQeþQp VSlaWQRVWi dQe 1. bĜe]Qa 2025 ~URþeQêch SeYQRX 
~URkRYRX Va]bRX Ye Yêãi 6,5 % p.a. o celkRYp jmeQRYiWp hRdQRWČ emiVe 70.000.000 Kþ. 
Ke dni vyhotovení tohoto Základního prospektu Emitent prodal Dluhopisy z této emise 
za celkem 33.950.000 Kþ. 

q) K datu emise 1. srpna 2022 Emitent vydal emisi dlXhRSiVĤ BHMW VEěEJNÈ II. 7,50/25 
se splatností 3 URk\ V daWem kRQeþQp VSlaWQRVWi dQe 1. srpna 2025 ~URþeQêch SeYQRX 
~URkRYRX Va]bRX Ye Yêãi 7,5 % p.a. o celkRYp jmeQRYiWp hRdQRWČ emiVe 25.000.000 Kþ. 
Ke dni vyhotovení tohoto Základního prospektu Emitent prodal Dluhopisy z této emise 
za celkem 24.980.000 Kþ. 

r) K datu emise 12. ĜtjQa 2022 Emitent vydal emiVi dlXhRSiVĤ BHMW VEěEJNÈ III. 7,50/25 
se splatností 3 URk\ V daWem kRQeþQp VSlaWQRVWi dQe 12. ĜtjQa 2025 ~URþeQêch SeYQRX 
~URkRYRX Va]bRX Ye Yêãi 7,5 % p.a. o celkRYp jmeQRYiWp hRdQRWČ emiVe 75.000.000 Kþ. 
Ke dni vyhotovení tohoto Základního prospektu Emitent prodal Dluhopisy z této emise 
za celkem 30.820.000 Kþ. 

s) K datu emise 1. prosince 2022 Emitent vydal emiVi dlXhRSiVĤ BHMW VEěEJNÈ IV. 
8,00/25 se splatností 3 URk\ V daWem kRQeþQp VSlaWQRVWi dQe 1. prosince 2025 ~URþeQêch 
SeYQRX ~URkRYRX Va]bRX Ye Yêãi 8 % p.a. o celkRYp jmeQRYiWp hRdQRWČ emiVe 
75.000.000 Kþ. Ke dQi Y\hRWRYeQt WRhRWR ZikladQthR SURVSekWX EmiWeQW SURdal DlXhRSiV\ 
z této emise za celkem 58.840.000 Kþ. 

t) K datu emise 15. ledna 2023 Emitent vydal emiVi dlXhRSiVĤ BHMW VEěEJNÈ V. 7,50/26 
se splatností 3 URk\ V daWem kRQeþQp VSlaWQRVWi dQe 15. ledna 2026 ~URþeQêch SeYQRX 
~URkRYRX Va]bRX Ye Yêãi 7,5 % p.a. o celkRYp jmeQRYiWp hRdQRWČ emiVe 20.000.000 Kþ. 
Ke dni vyhotovení tohoto Základního prospektu Emitent prodal Dluhopisy z této emise 
za celkem 2.400.000 Kþ. 

Emitent k Datu prospektu nepĜedpoklidi budouct uzavĜent åidnêch smluv, jeå by mohly bêt 
pro Emitenta vêznamnp.  
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DOSTUPNe DOKUMENTY  

Po dobu platnosti tohoto Základního prospektu lze v pracovntch dnech v dobČ od 9.00 
do 16.00 hod. nahlpdnout v stdle Emitenta do stanov Emitenta (nebo jejich kopie).  

Do stanov Emitenta lze nahlpdnout tpå na internetovêch strinkich EmiWeQWa ÄZZZ.bhmZ.cz³. 
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VYMÈHÈNË SOUKROMOPRÈVNËCH NÈROKģ VģýI EMITENTOVI 

Tento oddíl „Vymáhání soukromoprávních nárokĤ vĤþi Emitentovi“ je shrnutím nČkterêch 
právních souvislostí þeskpho práva têkajících se vymáhání soukromoprávních nárokĤ 
spojenêch s Dluhopisy vĤþi Emitentovi. Toto shrnutí nepopisuje jakpkoli právní souvislosti 
vymáhání uvedenêch nárokĤ vyplêvající z právních pĜedpisĤ jakphokoli jinpho státu neå ýeskp 
republiky. Toto shrnutí vychází z právních pĜedpisĤ ~þinnêch k datu vyhotovení tohoto 
Základního prospektu a jejich pĜevaåujícího vêkladu a mĤåe podlphat následnp zmČnČ (a to 
i pĜípadnČ s retroaktivními ~þinky). Informace, uvedenp v tomto oddílu jsou pĜedloåeny jen jako 
vãeobecnp informace pro charakteristiku právní situace, a byly získány z veĜejnČ pĜístupnêch 
dokumentĤ. Emitent ani jeho poradci neþiní åádnp prohláãení têkající se pĜesnosti nebo 
~plnosti informací zde uvedenêch. Potenciální nabyvatelp DluhopisĤ by se nemČli spolphat 
na informace zde uvedenp a doporuþuje se jim posoudit se svêmi právními poradci otázky 
vymáhání soukromoprávních závazkĤ vĤþi Emitentovi v kaådpm pĜísluãnpm státČ.  

Dluhopisy jsou vydiny þeskêm Emitentem podle þeskpho priva. Pro soudnt Ĝtzent v souvislosti 
s Dluhopisy jsou pĜtsluãnp obecnp soudy ýeskp republiky. Emitent neudČlil souhlas 
s pĜtsluãnostt zahraniþntho soudu v souvislosti s Dluhopisy ani nejmenoval åidnpho zistupce 
pro soudnt Ĝtzent v jakpmkoliv zahraniþntm stitČ. V dĤsledku vêãe uvedenpho mĤåe bêt 
pro nabyvatele DluhopisĤ nemoånp podat v zahraniþt åalobu nebo zahijit jakpkoli Ĝtzent proti 
Emitentovi nebo poåadovat u zahraniþntch soudĤ vydint soudntch rozhodnutt proti Emitentovi 
nebo plnČnt soudntch rozhodnutt vydanêch takovêmi soudy, kterp jsou zaloåeny 
na ustanoventch zahraniþntch privntch pĜedpisĤ. Emitent upozorĖuje, åe podle jeho 
vČdomostt soudy ýeskp republiky by meritornČ nejednaly o åalobČ vznesenp v ýeskp 
republice na zikladČ jakphokoli poruãent veĜejnoprivntch pĜedpisĤ kterphokoli stitu kromČ 
ýeskp republiky ze strany Emitenta, zejmpna o jakpkoli åalobČ pro poruãent jakphokoli 
zahraniþntho zikona o cennêch paptrech.  

V pĜtpadech, kdy ýeski republika uzavĜela s urþitêm stitem (mimo þlenskp stity EU) 
mezinirodnt smlouvu o uznint a vêkonu soudntch rozhodnutt, Ĝtdt se vêkon soudntch 
rozhodnutt takovpho stitu pĜtsluãnêmi ustanoventmi danp mezinirodnt smlouvy. 
PĜi neexistenci takovp smlouvy mohou bêt rozhodnutt ciztch soudĤ uznina a vykonina 
v ýeskp republice za podmtnek stanovenêch v zikonu þ. 91/2012 Sb., o mezinirodntm privu 
soukrompm, ve znČnt pozdČjãtch pĜedpisĤ (ÄZMPS³).  

Podle ZMPS nelze rozhodnutt soudĤ ciztho stitu a rozhodnutt ~ĜadĤ ciztho stitu o privech 
a povinnostech, o kterêch by podle jejich soukromoprivnt povahy rozhodovaly v ýeskp 
republice soudy, stejnČ jako cizt soudnt smtry a cizt notiĜskp a jinp veĜejnp listiny v tČchto 
vČcech (spoleþnČ dile pro ~þely tohoto odstavce takp jeQ Äci]t rozhodnutt³) X]QaW aQi Y\kRQaW, 
jestliåe:  

a) vČc nileåt do vêluþnp pravomoci þeskêch soudĤ, nebo jestliåe by Ĝtzent nemohlo bêt 
provedeno u åidnpho orginu ciztho stitu, kdyby se ustanovent o pĜtsluãnosti þeskêch 
soudĤ pouåilo na posouzent pravomoci ciztho orginu, ledaåe se ~þastntk Ĝtzent, proti 
nČmuå cizt rozhodnutt smČĜuje, pravomoci ciztho orginu dobrovolnČ podrobil; nebo 

b) o tpmåe privntm pomČru se vede Ĝtzent u þeskpho soudu a toto Ĝtzent bylo zahijeno 
dĜtve, neå bylo zahijeno Ĝtzent v cizinČ, v nČmå bylo vydino rozhodnutt, jehoå uznint 
se navrhuje; nebo  

c) o tpmåe privntm pomČru bylo þeskêm soudem vydino pravomocnp rozhodnutt nebo 
bylo- li v ýeskp republice jiå uznino pravomocnp rozhodnutt orginu tĜettho stitu; nebo  

d) ~þastntku Ĝtzent, vĤþi nČmuå mi bêt rozhodnutt uznino, byla odĖata postupem ciztho 
orginu moånost ĜidnČ se ~þastnit Ĝtzent, zejmpna nebylo-li mu doruþeno pĜedvolint 
nebo nivrh na zahijent Ĝtzent; nebo 

e) uznint by se zjevnČ pĜtþilo veĜejnpmu poĜidku; nebo 



 

BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s.                                                                                  ZÁKLADNÍ PROSPEKT |77 
 

f) nent zaruþena vzijemnost; vzijemnost se nevyåaduje, nesmČĜuje-li cizt rozhodnutt 
proti stitntmu obþanu ýeskp republiky nebo þeskp privnickp osobČ. Ministerstvo 
spravedlnosti poskytne soudu na jeho åidost sdČlent o vzijemnosti ze strany ciztho 
stitu. Takovp sdČlent nent pro soud zivaznp, soud vãak k nČmu pĜihlpdne jako 
k jakpmukoliv jinpmu dĤkazu.  

V souvislosti s þlenstvtm ýeskp republiky v EU je v ýeskp republice pĜtmo aplikovatelnp 
naĜtzent Evropskpho parlamentu a Rady (EU) þ. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 
o pĜtsluãnosti a uznivint a vêkonu soudntch rozhodnutt v obþanskêch a obchodntch vČcech. 
Na zikladČ tohoto naĜtzent jsou soudnt rozhodnutt vydani soudntmi orginy v þlenskêch 
stitech EU v obþanskêch a obchodntch vČcech vykonatelni v ýeskp republice. 
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INTERPRETACE 

Pojmy uvozenp velkêm poþiteþntm ptsmenem majt v tomto Základním prospektu vêznam 
definovanê v textu Základního prospektu.  

ZnČnt Emisntch podmtnek oddtlX ÄSpoleþnp emisní podmínky dluhopisĤ³ WRhRWR Základního 
prospektu obsahuje vlastnt definice a zkratky.  
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	Prognózy a odhady zisku
	Emitent neučinil žádnou prognózu ani odhad zisku ve formátu splňujícím požadavky Nařízení o prospektu a prováděcích právních předpisů, a proto se rozhodl je do Základního prospektu nezahrnout.

	RIZIKOVÉ FAKTORY
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	Dluhopisy přestanou být úročeny Dnem konečné splatnosti dluhopisů (jak je tento pojem definován v článku ‎5.1 níže), Dnem předčasné splatnosti dluhopisů (jak je tento pojem definován v článku ‎5.5(b) níže) kromě případu, pokud navzdory splnění všech p...
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	(c) Oznámení Emitenta o předčasné splatnosti Dluhopisů je neodvolatelné a zavazuje Emitenta k předčasnému splacení všech Dluhopisů dané Emise v souladu s těmito Emisními podmínkami a příslušným Doplňkem dluhopisového programu.
	(d) Bylo-li rozhodnuto o předčasné splatnosti konkrétní Emise, budou Dluhopisy dané Emise Emitentem splaceny v doposud nesplacené části jmenovité hodnoty Dluhopisů spolu s narostlým a dosud nevyplaceným úrokovým výnosem.
	(e) Pro předčasné splacení Dluhopisů dané Emise podle tohoto článku ‎5.5 se jinak přiměřeně použijí ustanovení článku ‎6 Emisních podmínek.

	5.6 Domněnka splacení
	Všechny dluhy Emitenta z Dluhopisů budou považovány za úplně splněné ke dni, kdy Emitent uhradí veškeré částky jmenovité hodnoty Dluhopisů dané Emise a narostlých úrokových výnosů (tam, kde je to relevantní) splatné podle ustanovení článků ‎4,‎5, ‎7 a...


	6. Platební podmínky
	6.1 Měna plateb
	(a) Emitent se zavazuje vyplácet úrokový výnos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisů výlučně v českých korunách (Kč), případně jiné zákonné měně České republiky, která by českou korunu (Kč) nahradila. Úrokový výnos bude vyplácen a jmenovitá hodnota D...
	(b) V případě, že koruna česká, ve které jsou Dluhopisy denominovány a ve které mají být v souladu s těmito Emisními podmínkami prováděny platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena měnou eur, bude (i) denominace Dluhop...

	6.2 Den výplaty
	Výplaty úrokových výnosů z Dluhopisů a splacení jmenovité hodnoty Dluhopisů dané Emise budou Emitentem provedeny k datům, uvedeným v těchto Emisních podmínkách a příslušném Doplňku dluhopisového programu, tj. podle smyslu v Den výplaty výnosu, Den ko...

	6.3 Konvence Pracovního dne
	(a) Pokud by jakýkoliv Den výplaty připadl na den, který není Pracovním dnem (jak je tento pojem definován v článku ‎6.3‎(b) níže), bude takovýto Den výplaty namísto toho připadat na takový Pracovní den, který je nejbližším následujícím Pracovním dnem...
	(b) „Pracovním dnem“ se pro účely těchto Emisních podmínek rozumí jakýkoliv den (s výjimkou soboty a neděle), kdy jsou v České republice otevřeny banky a jsou realizována vyrovnání devizových obchodů a mezibankovních plateb v českých korunách (Kč), př...

	6.4 Určení práva na přijetí výplat souvisejících s Dluhopisy
	(a) Oprávněné osoby, kterým Emitent bude vyplácet úrokové výnosy a splatí jmenovitou hodnotu Dluhopisů, jsou osoby vedené v Evidenci, v případě listinných Dluhopisů, nebo v evidenci Centrálního depozitáře, v případě zaknihovaných Dluhopisů, ke konci p...
	(b) „Rozhodným dnem pro výplatu výnosu“ je den, který o 30 (třicet) dní předchází příslušnému Dni výplaty, přičemž však platí, že pro účely zjištění Rozhodného dne pro výplatu výnosu se Den výplaty výnosu neposouvá v souladu s konvencí Pracovního dne.

	6.5 Provádění plateb
	(a) Emitent bude provádět platby Oprávněným osobám bezhotovostním převodem na jejich bankovní účet vedený u osoby oprávněné poskytovat bankovní služby v České republice podle smlouvy o úpisu Dluhopisů uzavřené mezi Emitentem a Oprávněnou osobou nebo j...
	(b) Instrukce je podána včas, pokud je Emitentovi doručena nejpozději 5 (pět) Pracovních dní před Dnem výplaty.
	(c) Jakákoli Oprávněná osoba, která v souladu se zákonem či mezinárodní smlouvou o zamezení dvojího zdanění (kterou je Česká republika vázána) má nárok na uplatnění nižší či nulové srážkové daně a hodlá jej uplatnit, je ...
	(d) Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoliv dlužnou částku v souvislosti s Dluhopisy se považuje za splněnou řádně a včas, pokud je příslušná částka poukázána Oprávněné osobě v souladu s řádnou Instrukcí podle tohoto článku ‎6.5 těchto Emisních podmíne...
	(e) Emitent neodpovídá za jakýkoliv časový odklad způsobený Oprávněnou osobou, např. pozdním podáním Instrukce. Pokud kterákoliv Oprávněná osoba nedodala Emitentovi řádnou Instrukci v souladu s tímto článkem ‎6.5 těchto Emisních podmínek, potom se pov...
	(f) Emitent rovněž neodpovídá za jakoukoliv škodu vzniklou (i) nedodáním včasné a řádné Instrukce nebo dalších dokumentů nebo informací uvedených v tomto článku ‎6.5 nebo (ii) tím, že Instrukce nebo takovéto související dokumenty nebo informace byly n...

	6.6 Změna způsobu provádění plateb
	Emitent je oprávněn rozhodnout o změně způsobu provádění plateb, pokud se taková změna nebude týkat postavení nebo zájmů Vlastníků Dluhopisů (v opačném případě o takové změně bude rozhodovat Schůze (jak je tento pojem definován níže). Toto rozhodnutí ...


	7. zdanění
	7.1 Obecně
	(a) Investorům se doporučuje, aby se poradili se svými právními a daňovými poradci o daňových a devizově právních důsledcích koupě, prodeje a držení Dluhopisů a přijímání plateb úrokových výnosů z Dluhopisů podle daňových ...
	(b) Daňové předpisy České republiky a daňové předpisy státu, ve kterém je investor rezidentem nebo daňovým rezidentem, mohou mít dopad na příjem plynoucí z Dluhopisů. Z důvodu, že se zákonná úprava zdanění se může během životnosti Dluhopisů změnit, b...
	(c) Následující stručné shrnutí zdaňování Dluhopisů v České republice vychází zejména ze zákona č. 586/1992 Sb., o daních z příjmů, ve znění pozdějších předpisů a souvisejících právních předpisů účinných k Datu pro...
	(d) Veškeré informace uvedené níže se mohou měnit v závislosti na změnách v příslušných právních předpisech, které mohou nastat po Datu prospektu, nebo ve výkladu těchto právních předpisů, který může být po tomto datu uplatn...
	(e) V případě změny příslušných právních předpisů nebo jejich výkladů v oblasti zdaňování Dluhopisů oproti režimu uvedenému níže, bude Emitent postupovat dle takového nového režimu. Pokud bude Emitent na základě změny práv...
	(f) V následujícím shrnutí nejsou uvedeny daňové dopady související s držbou nebo prodejem Dluhopisů pro investory, kteří v České republice podléhají zvláštnímu režimu zdanění (např. investiční, podílové nebo penzijní fondy).

	7.2 Formy zdanění
	(a) Úrokový příjem
	(b) Příjem z prodeje


	8. PŘEDČASNÁ SPLATNOST DLUHOPISŮ V PŘÍPADECH PORUŠENÍ POVINNOSTÍ
	8.1 Případy porušení povinností
	Pokud nastane kterákoliv z níže uvedených skutečností a takováto skutečnost bude trvat (každá z takovýchto skutečností dále také jen „Případ porušení povinností“):
	(a) Neplacení
	jakákoliv platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s článkem ‎6 těchto Emisních podmínek a takovéto porušení zůstane nenapraveno déle než pět (5) Pracovních dní ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutečnost písemně upozorněn kterýmkol...
	(b) Porušení jiných povinností
	Emitent nesplní nebo nedodrží kteroukoliv svou povinnost (jinou než uvedenou pod písm. ‎(a) výše) v souvislosti s Dluhopisy podle Emisních podmínek, a takovéto porušení zůstane nenapraveno déle než 30 (třicet) kalendářních dní ode dne, kdy byl Emitent...
	(c) Neplnění ostatních dluhů Emitenta
	jakýkoli dluh Emitenta v souhrnné částce přesahující 40.000.000 Kč (slovy: čtyřicet milionů korun českých) nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoli jiné měně nebude uhrazen Emitentem v okamžiku, kdy se stane splatným, a zůstane neuhrazen i po uplynutí ...
	(d) Soudní a jiná rozhodnutí
	Emitent nesplní jakoukoliv soudem, rozhodčím soudem nebo správním orgánem pravomocně uloženou platební povinnost, která jednotlivě nebo v souhrnu převyšuje částku 20.000.000 Kč (slovy: dvacet milionů korun českých) nebo ekvivalent této hodnoty v jakék...
	(e) Protiprávnost
	povinnosti z Dluhopisů přestanou být zcela nebo zčásti právně vymahatelné nebo se dostanou do rozporu s platnými právními předpisy nebo se pro Emitenta stane protiprávním plnit kteroukoliv svou podstatnou povinnost podle Emisních podmínek nebo z Dluho...
	(f) Platební neschopnost
	Emitent je v úpadku nebo podá návrh na vyhlášení konkurzu na svůj majetek, povolení restrukturalizace nebo podá podobný insolvenční návrh; ve vztahu k Emitentovi je podán nikoliv zjevně bezdůvodný insolvenční návrh; nebo soud nebo jiný orgán příslušné...
	(g) Likvidace
	bude vydáno pravomocné rozhodnutí soudu České republiky nebo přijato usnesení valné hromady Emitenta o zrušení Emitenta s likvidací, nebo
	(h) Ukončení podnikání
	Emitent přestane podnikat nebo přestane být oprávněn k hlavnímu předmětu své činnosti, pokud taková skutečnost může mít podstatný negativní vliv na plnění dluhů z Dluhopisů;
	potom může kterýkoliv Vlastník dluhopisů na základě svého uvážení písemným oznámením adresovaným a doručeným Emitentovi na adresu Určené provozovny (dále také jen „Oznámení o předčasném splacení“) požádat o předčasné splacení Dluhopisů, jejichž je vla...

	8.2 Zpětvzetí žádosti o předčasné splacení Dluhopisů
	Oznámení o předčasném splacení může být jednotlivým Vlastníkem dluhopisů písemně odvoláno, avšak jen ve vztahu k Dluhopisům, které vlastní, a pouze za předpokladu, že takovéto odvolání je adresováno Emitentovi na adresu Určené provozovny dříve, než se...

	8.3 Další podmínky předčasného splacení Dluhopisů
	Pro předčasné splacení Dluhopisů podle tohoto článku ‎8 se jinak přiměřeně použijí ustanovení článku ‎6 těchto Emisních podmínek.


	9. PROMLČENÍ
	Práva spojená s Dluhopisy se promlčují uplynutím 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla být uplatněna poprvé.

	10. SCHŮZE A ZMĚNY EMISNÍCH PODMÍNEK
	10.1 Působnost a svolání Schůze
	(a) Právo svolat Schůzi
	Emitent, Vlastník dluhopisu nebo Vlastníci dluhopisů mohou svolat schůzi Vlastníků dluhopisů (dále také jen „Schůze“), přičemž ve vztahu ke schůzi Vlastníků dluhopisů svolávané Emitentem zahrnuje tento pojem i společnou schůzi Vlastníků dluhopisů, vyd...
	(b) Schůze svolávaná Emitentem
	(i) Emitent je povinen bez zbytečného odkladu svolat Schůzi a vyžádat si jejím prostřednictvím stanovisko Vlastníků dluhopisů v případě návrhu na změnu Emisních podmínek, pokud se souhlas Schůze ke změně Emisních podmínek dle zákona vyžaduje (dále jen...
	(ii) Emitent může dále svolat Schůzi, navrhuje-li společný postup v případě, že by dle mínění Emitenta mohlo dojít nebo došlo ke kterémukoli Případu porušení povinností.

	(c) Oznámení o svolání Schůze
	Oznámení o svolání Schůze je Emitent povinen uveřejnit způsobem stanoveným v článku ‎11 Emisních podmínek, a to nejpozději 15 (patnáct) kalendářních dní přede dnem konání Schůze. Je-li svolavatelem Vlastník dluhopisu (nebo Vlastníci dluhopisů), je svo...

	10.2 Osoby oprávněné účastnit se Schůze a hlasovat na ní
	(a) Osoby oprávněné účastnit se Schůze
	Schůze je oprávněn se účastnit a hlasovat na ní pouze ten Vlastník dluhopisu (dále jen „Osoba oprávněná k účasti na Schůzi“), který byl evidován jako Vlastník dluhopisu v Evidenci v případě listinného Dluhopisu nebo v evidenci Centrálního depozitáře v...
	(b) Hlasovací právo
	Osoba oprávněná k účasti na Schůzi má tolik hlasů z celkového počtu hlasů, kolik odpovídá poměru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisů, které vlastnila k Rozhodnému dni pro účast na Schůzi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dn...
	(c) Účast dalších osob na Schůzi
	Emitent je povinen účastnit se Schůze, a to buď osobně, nebo prostřednictvím zmocněnce. Dále jsou oprávněni účastnit se společný zástupce Vlastníků dluhopisů ve smyslu článku ‎10.3(c) Emisních podmínek (není-li Osobou oprávněnou k účasti na Schůzi) a ...

	10.3 Průběh Schůze a rozhodování Schůze
	(a) Usnášeníschopnost
	Schůze je usnášeníschopná, pokud se jí účastní Osoby oprávněné k účasti na Schůzi, které byly k Rozhodnému dni pro účast na Schůzi Vlastníky dluhopisů, jejichž jmenovitá hodnota představuje více než 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopisů jedné emise...
	(b) Předseda Schůze
	Schůzi svolané Emitentem předsedá předseda jmenovaný Emitentem. Schůzi svolané Vlastníkem dluhopisu nebo Vlastníky dluhopisů předsedá předseda zvolený prostou většinou hlasů přítomných Osob oprávněných k účasti na Schůzi. Do zvolení předsedy předsedá ...
	(c) Společný zástupce
	Schůze může usnesením zvolit fyzickou nebo právnickou osobu za společného zástupce. Společný zástupce je v souladu se zákonem oprávněn (i) uplatňovat jménem všech Vlastníků dluhopisů dané Emise práva spojená s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutím...
	(d) Rozhodování Schůze
	Schůze o předložených otázkách rozhoduje formou usnesení. K přijetí usnesení, jímž se (i) schvaluje návrh Změny zásadní povahy nebo (ii) k ustavení a odvolání společného zástupce, je třeba alespoň 3/4 (tři čtvrtiny) hlasů přítomných Osob oprávněných k...
	(e) Odročení Schůze
	(i) Pokud během 1 (jedné) hodiny od stanoveného začátku Schůze není tato Schůze usnášeníschopná, pak bude taková Schůze bez dalšího rozpuštěna.
	(ii) Není-li Schůze, která má rozhodovat o Změně zásadní povahy, během 1 (jedné) hodiny od stanoveného začátku Schůze usnášeníschopná, svolá Emitent, je-li to nadále potřebné, náhradní Schůzi tak, aby se konala do šesti (6) týdnů ode dne, na který byl...


	10.4 Některá další práva Vlastníků Dluhopisů
	(a) Důsledek hlasování proti některým usnesením Schůze
	Pokud Schůze souhlasila se Změnou zásadní povahy, pak Osoba oprávněná k účasti na Schůzi, která podle zápisu z této Schůze hlasovala proti nebo se příslušné Schůze nezúčastnila (dále také jen „Žadatel“), může požadovat vyplacení jmenovité hodnoty Dluh...
	(b) Náležitosti Žádosti
	V Žádosti je nutno uvést počet kusů Dluhopisů, o jejichž splacení je v souladu s tímto článkem žádáno. Žádost musí být písemná, podepsaná osobami oprávněnými jednat jménem Žadatele, přičemž jejich podpisy musí být úředně ověřeny. Žadatel musí ve stejn...

	10.5 Zápis z jednání
	O jednání Schůze pořizuje svolavatel, sám nebo prostřednictvím jím pověřené osoby, ve lhůtě do třiceti (30) dnů od dne konání Schůze zápis, ve kterém uvede závěry Schůze, zejména usnesení, která taková Schůze přijala. V případě, že svolavatelem Schůze...


	11. OZNÁMENÍ
	Jakékoliv oznámení Vlastníkům dluhopisů dle Emisních podmínek bude platné, pokud bude uveřejněno v českém jazyce na webových stránkách Emitenta, www.bhmw.cz v části, v níž Emitent uveřejňuje informace o jím vydávaných dluhopisech. Stanoví-li kogentní ...

	12. ROZHODNÉ PRÁVO, JAZYK A ROZHODOVÁNÍ SPORŮ
	Práva a povinnosti vyplývající z Dluhopisů se budou řídit a vykládat v souladu s právními předpisy České republiky. Emisní podmínky mohou být přeloženy do dalších jazyků. Dojde-li k rozporu mezi různými jazykovými verzemi, bude rozhodující verze česká...

	13. ODDĚLITELNOST A SALVÁTORSKÁ KLAUZULE
	Stane-li se nebo bude-li shledáno některé ustanovení těchto Emisních podmínek neplatným, nevymahatelným nebo neúčinným, nedotýká se tato neplatnost, nevymahatelnost či neúčinnost ostatních ustanovení těchto Emisních podmínek. Takové neplatné, nevymaha...

	Formulář pro konečné podmínky
	Níže je uveden formulář pro Konečné podmínky, který bude vyhotoven pro každou jednotlivou Emisi vydávanou v rámci tohoto Dluhopisového programu, pro kterou bude Emitent povinen uveřejnit prospekt cenného papíru. Součástí Konečných podmínek bude i zvlá...
	Konečné podmínky budou v souladu se zákonem sděleny ČNB a uveřejněny stejným způsobem jako Základní prospekt, tj. na internetových stránkách Emitenta.
	V případech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Emisi dluhopisů prospekt cenného papíru, může Emitent (analogicky dle Zákona o dluhopisech) vyhotovit pouze Doplněk dluhopisového programu pro danou Emisi, který zpřístupní.
	KONEČNÉ PODMÍNKY
	Tyto konečné podmínky (dále jen „Konečné podmínky“) představují konečné podmínky ve smyslu článku 8 odstavce 4 nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, který má být uveřejněn při veřejné nabídce nebo přijetí cenných papírů k o...
	Základní prospekt má platnost do 2.6.2024 včetně. V případě, že veřejná nabídka Dluhopisů bude trvat po skončení platnosti Základního prospektu, bude následný základní prospekt Emitenta uveřejněn na internetových stránkách www.bhmw.cz v sekci „Investi...
	Základní prospekt a jakýkoli jeho dodatek byl uveřejněn a je k dispozici v elektronické podobě na internetových stránkách Emitenta www.bhmw.cz v sekci „Investice“.
	Tyto Konečné podmínky byly vypracovány pro účely článku 8 odst. 4 Nařízení o prospektu a musí být vykládány ve spojení se Základním prospektem a jeho případnými dodatky.
	Tyto Konečné podmínky byly v souladu s článkem 8 odst. 5 Nařízení o prospektu uveřejněny na internetových stránkách Emitenta www.bhmw.cz v sekci „Investice“ a byly v souladu s právními předpisy oznámeny ČNB.
	Úplné údaje o Dluhopisech lze získat, jen pokud je Základní prospekt (ve znění případných dodatků) vykládán ve spojení s těmito Konečnými podmínkami.
	[Úplné údaje o společném zástupci včetně informací o smlouvě s ním uzavřené jsou k dispozici v elektronické podobě na internetových stránkách Emitenta www.bhmw.cz v sekci „Investice“.]
	[KE KONEČNÝM PODMÍNKÁM BUDE PŘILOŽENO ZVLÁŠTNÍ SHRNUTÍ JEDNOTLIVÉ EMISE]
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	VEŘEJNÁ NABÍDKA

	SPRÁVA A ŘÍZENÍ SPOLEČNOSTI
	Správní, řídicí a dozorčí orgány a vrcholové vedení

	FINANČNÍ VÝKAZY A KLÍČOVÉ UKAZATELE VÝKONNOSTI
	Historické finanční údaje
	Ověřené historické finanční údaje za poslední finanční rok
	Změna rozhodného účetního dne
	Účetní standardy
	Změna účetního rámce
	Vybrané finanční údaje
	Konsolidovaná účetní závěrka

	Mezitímní a jiné finanční údaje
	Ověření historických ročních finančních údajů
	Prohlášení o ověření

	Klíčové ukazatele výkonnosti (KPI)
	Významná změna finanční pozice Emitenta

	ÚDAJE O AKCIONÁŘÍCH A DRŽITELÍCH CENNÝCH PAPÍRŮ
	Hlavní akcionář
	Ovládání Emitenta
	Popis všech známých ujednání, která mohou následně vést ke změně kontroly nad Emitentem nebo takové změně bránit

	Soudní a rozhodčí řízení
	Střet zájmů na úrovni správních, řídících a dozorčích orgánů a vrcholového vedení
	Významné smlouvy
	a) Smlouva o peněžité zápůjčce ze dne 16.2.2018, ve znění dodatku č. 2, mezi obcí Modrava jako zapůjčitelem a Emitentem jako vydlužitelem, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 40.000.000,- Kč, splatný 31.12.2023, úročený úrokovou saz...
	b) Smlouva o peněžité zápůjčce ze dne 27.4.2021, ve znění dodatku č. 3 ke smlouvě ze dne 28.4.2022, s právnickou osobou jako zapůjčitelem a Emitentem jako vydlužitelem, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 3.500.000,- Kč, splatný 1.1...
	c) Smlouva o peněžité zápůjčce ze dne 27.5.2021, ve znění dodatku č. 1 ke smlouvě ze dne 31.5.2022, s fyzickou osobou jako zapůjčitelem a Emitentem jako vydlužitelem, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 1.000.000,- Kč, splatný 1.6.2...
	d) Smlouva o peněžité zápůjčce ze dne 28.7.2020, ve znění dodatku č. 3 ke smlouvě ze dne 6.8.2022, s fyzickou osobou jako zapůjčitelem a Emitentem jako vydlužitelem, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 400.000 EUR (přibližně 9.600.0...
	e) Smlouva o peněžité zápůjčce ze dne 8.9.2022 s fyzickou osobou jako zapůjčitelem a Emitentem jako vydlužitelem, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 85.000 EUR (přibližně 2.040.000,- Kč), splatný 30.9.2024, úročený úrokovou sazbou ...
	f) Smlouva o peněžité zápůjčce ze dne 30.11.2022 s fyzickou osobou jako zapůjčitelem a Emitentem jako vydlužitelem, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 250.000,- Kč, splatný 1.12.2023, úročený úrokovou sazbou ve výši 7 % p.a.;
	g) Smlouva o peněžité zápůjčce ze dne 1.12.2022 s fyzickou osobou jako zapůjčitelem a Emitentem jako vydlužitelem, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 300.000,- Kč, splatný 1.12.2025, úročený úrokovou sazbou ve výši 7,5 % p.a.;
	h) Smlouva o peněžité zápůjčce ze dne 9.2.2023 s fyzickou osobou jako zapůjčitelem a Emitentem jako vydlužitelem, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 65.000 EUR (přibližně 1.488.000,- Kč), splatný 28.2.2026, úročený úrokovou sazbou ...
	i) Smlouva o peněžité zápůjčce ze dne 10.3.2023 s fyzickou osobou jako zapůjčitelem a Emitentem jako vydlužitelem, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 50.000 EUR (přibližně 1.200.000,- Kč), splatný 30.11.2023, úročený úrokovou sazbo...
	j) Smlouva o peněžité zápůjčce ze dne 3.4.2023 s fyzickou osobou jako zapůjčitelem a Emitentem jako vydlužitelem, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 70.000 EUR (přibližně 1.680.000,- Kč), splatný 1.4.2026, úročený úrokovou sazbou v...
	k) Smlouva o úvěru mezi společností BHMW INVEST SICAV a.s., IČO: 07446543 jako věřitelem a Emitentem jako dlužníkem ze dne 10.8.2020, ve výši úvěrového rámce 80.000.000,- Kč, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 48.000.000 Kč splatný...
	l) Společnost čerpá kontokorentní bankovní úvěr s maximálním limitem čerpání 10 mil. Kč. K datu základního prospektu představuje aktuální závazek Emitenta 9.090.137,08 Kč, úročený úrokovou sazbou ve výši 2,17 % p.a. + 7D PRIBOR;
	m) K datu emise 1. října 2021 Emitent vydal za podmínek nezakládajících povinnost uveřejnit prospekt cenných papírů emisi dluhopisů - Dluhová emise VI 6,25/2023 se splatností 2 roky s datem konečné splatnosti dne 1.10.2023 úročenou pevnou úrokovou saz...
	n) K datu emise 1. dubna 2021 Emitent vydal za podmínek nezakládajících povinnost uveřejnit prospekt cenných papírů emisi dluhopisů - Dluhová emise IV 5,5/2024 se splatností 3 roky s datem konečné splatnosti dne 1.4.2024 úročenou pevnou úrokovou sazbo...
	o) K datu emise 1. července 2022 Emitent vydal za podmínek nezakládajících povinnost uveřejnit prospekt cenných papírů emisi dluhopisů BHMW PRIVÁTNÍ I. 8,25/25 se splatností 3 roky s datem konečné splatnosti dne 1. července 2025 úročených pevnou úroko...
	p) K datu emise 1. března 2022 Emitent vydal emisi dluhopisů BHMW VEŘEJNÁ I. 6,50/25 se splatností 3 roky s datem konečné splatnosti dne 1. března 2025 úročených pevnou úrokovou sazbou ve výši 6,5 % p.a. o celkové jmenovité hodnotě emise 70.000.000 Kč...
	q) K datu emise 1. srpna 2022 Emitent vydal emisi dluhopisů BHMW VEŘEJNÁ II. 7,50/25 se splatností 3 roky s datem konečné splatnosti dne 1. srpna 2025 úročených pevnou úrokovou sazbou ve výši 7,5 % p.a. o celkové jmenovité hodnotě emise 25.000.000 Kč....
	r) K datu emise 12. října 2022 Emitent vydal emisi dluhopisů BHMW VEŘEJNÁ III. 7,50/25 se splatností 3 roky s datem konečné splatnosti dne 12. října 2025 úročených pevnou úrokovou sazbou ve výši 7,5 % p.a. o celkové jmenovité hodnotě emise 75.000.000 ...
	s) K datu emise 1. prosince 2022 Emitent vydal emisi dluhopisů BHMW VEŘEJNÁ IV. 8,00/25 se splatností 3 roky s datem konečné splatnosti dne 1. prosince 2025 úročených pevnou úrokovou sazbou ve výši 8 % p.a. o celkové jmenovité hodnotě emise 75.000.000...
	t) K datu emise 15. ledna 2023 Emitent vydal emisi dluhopisů BHMW VEŘEJNÁ V. 7,50/26 se splatností 3 roky s datem konečné splatnosti dne 15. ledna 2026 úročených pevnou úrokovou sazbou ve výši 7,5 % p.a. o celkové jmenovité hodnotě emise 20.000.000 Kč...
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