BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s.
UNIJNi PROSPEKT PRO RUST

VE FORME ZAKLADNIHO PROSPEKTU

Unijni prospekt pro rlst ve formé zakladniho prospektu dluhopisového programu v maximaini
celkové jmenovité hodnoté vydanych a nesplacenych dluhopist 400.000.000 K& s celkovou
dobou trvani programu 10 let
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Tento dokument predstavuje unijni prospekt pro rust ve formé zakladniho prospektu (dale jen
.Zakladni prospekt‘) pro dluhopisy vydavané v ramci dluhopisového programu (dale jen
,Dluhopisovy program®) spole¢nosti BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., se
sidlem Anglicka 271/47, 353 01 Marianské laznég, ICO: 257 78 188, zapsané v obchodnim
rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil B, vloZzka 1938 (déale jen ,Emitent®). Na
zakladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy jednotlivé emise dluhopisu (dale jen ,Emise dluhopist® nebo ,Emise®).
Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopistl v ramci Dluhopisového
programu nesmi k zadnému okamziku prekroCit 400.000.000 K& (slovy: Ctyfi sta milionu
¢eskych korun) (dale jen ,Dluhopisy®). Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které
muze Emitent vydavat jednotlivé Emise, Cini 10 let. Dluhopisovy program je prvnim
dluhopisovym programem Emitenta, ktery byl zfizen v roce 2022.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 2017/1129, o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti
cennych papirll k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (dale
jen ,Nafizeni“) a Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se doplfuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu
a schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce cennych papiri nebo jejich
pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004.

Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky (dale jen ,CNB®), &. j.
2023/067180/570, sp. zn. S-Sp-2023/00040/CNB/572 ze dne 31.5.2023, které nabylo pravni
moci dne 2.6.2023. Zakladni prospekt ma platnost do 2.6.2024 véetné. Povinnost doplnit
Zakladni prospekt v pfipadé vyznamnych novych skuteénosti, podstatnych chyb nebo
podstatnych nepifesnosti se neuplatni po datu platnosti Zakladniho prospektu.

Rozhodnutim o schvaleni Zakladniho prospektu CNB pouze osvédéuje, Zze schvaleny Zakladni
prospekt spliuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované
Nafizenim a dalSimi pfisluSnymi pravnimi predpisy, tedy ze obsahuje nezbytné informace,
které jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil Emitenta a cenné papiry, které
maji byt pfedmétem vefejné nabidky. Investor by mél vzdy vyhodnost investice posuzovat na
zakladé znalosti celého obsahu prospektu.

CNB neposuzuje hospodafské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim Zakladniho
prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo
jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Pro kazdou Emisi dluhopist, kterou hodla Emitent v ramci Dluhopisového programu verejné
nabizet, pfipravi Emitent zvlastni dokument pfedstavuijici tzv. kone¢né podminky nabidky ve
smysilu ¢l. 8 odst. 4 Nafizeni (dale jen ,Kone¢né podminky*), které budou obsahovat doplnék
Dluhopisového programu (dale jen ,Doplnék dluhopisového programu®), tj. konkrétni
podminky pro takovou Emisi. V Doplfiku dluhopisového programu bude zejména uréena
jmenovita hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum Emise dluhopist a zpUsob
jejich vydani, vynos Dluhopisi dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynosu
z Dluhopistu a datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dal$i specifické podminky
Dluhopisti dané Emise, které nejsou upraveny vramci spoleénych emisnich podminek
Dluhopisového programu. V pfipadé, ze Emitent rozhodne o vefejné nabidce Dluhopistl az po
datu Emise, vyhotovi Emitent Kone¢né podminky bez zbyteéného odkladu poté, co rozhodne
o takové formé umistovani Dluhopisu.

Verejna nabidka Dluhopist muze pokracovat po skoncéeni platnosti Zakladniho prospektu, na

jehoz zakladé byla zahajena, pokud je nasledny zakladni prospekt schvalen a uvefejnén
nejpozdéji v posledni den platnosti pfedchoziho prospektu.
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Kazda vyznamna nova skutecnost, podstatna chyba nebo podstatna nepfesnost tykajici se
informaci uvedenych v Zakladnim prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopist a
které se objevi nebo budou zjistény od okamziku, kdy byl Zakladni prospekt schvalen, do
ukonceni doby trvani nabidky se bez zbyte€ného odkladu uvedou v dodatku Zakladniho
prospektu v souladu s ¢l. 23 Nafizeni (dale jen ,Dodatek k zakladnimu prospektu®). Kazdy
takovy dodatek bude schvalen CNB stejnym zplsobem jako Zakladni prospekt v maximalni
Ih(té péti pracovnich dnu a uvefejnén Emitentem stejnym zplsobem, jakym byl uvefejnén
Zakladni prospekt v souladu s €l. 21 Nafizeni.

Zajemci o koupi Dluhopisti by mél sva investi¢ni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci
uvedenych nejen v tomto Zakldanim prospektu, ale i na zakladé pfipadnych Dodatkl
k zakladnimu prospektu a Kone€nych podminek pfislusné Emise.

Zakladni prospekt, pfipadné Dodatky k zakladnimu prospektu, Kone¢né podminky, vSechny
vyrocni zpravy Emitenta uvefejnéné po datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoZ i
vSechny dokumenty uvedené v tomto Zakladnim prospektu formou odkazu budou k dispozici
v elektronické podobé& na internetové strance Emitenta www.bhmw.cz v sekci ,Investice®
a dale také na pozadani bezplatné v sidle Emitenta v pracovni dny v dobé od 10.00 hod do
15.00 hod. Informace uvedené na webovych strankach, vyjma auditované ucetni zavérky za
rok 2022, nejsou soudasti Zakladniho prospektu a nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy uvefejiovat zpravy
o vysledcich svého hospodareni a své finanéni situaci.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zakladni prospekt je Unijnim prospektem pro rast ve formé zakladniho prospektu ve
smyslu pfislugnych ustanoveni Nafizeni schvélenym Ceskou néarodni bankou za ucelem
vefejné nabidky Dluhopisti v Ceské republice. Tento Zékladni prospekt obsahuje znéni
spolec¢nych emisnich podminek Dluhopisti vymezujici prava a povinnosti Vlastnik( dluhopist
a Emitenta. Dluhopisy jsou vydavény podle prava Ceské republiky.

Emitent vynaloZil veSkerou péci, kterou po ném lze rozumné poZadovat, aby zajistil, Ze v
Zakladnim prospektu obsaZené informace jsou pravdivé a Uplné, za coZ Emitent v souladu s
pravnimi predpisy odpovida. Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o
Emitentovi nebo Dluhopisech, neZ jaké jsou obsaZeny v tomto Zakladnim prospektu,
Doplricich dluhopisového programu nebo jeho pripadnych dodatcich. Na Zadné takové jiné
prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvalené
Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veSkeré informace a prohlaseni v tomto Zakladnim
prospektu uvedeny vyhradné k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu. Predani, uvefejnéni i
Jinéd forma zpfistupnéni tohoto Zakladniho prospektu kdykoli po datu vyhotoveni Zakladniho
prospektu neznamena, Ze prohlaseni a informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli
okamZiku po datu vyhotoveni Zakladniho prospektu.

Tento Zakladni prospekt je nutné Eist ve spojeni s pfipadnymi Dodatky k zakladnimu prospektu
a Konec¢nymi podminkami, pri¢emz v pfipadé jakychkoliv rozpor( mezi témito dokumenty ma
pfednost vZzdy naposledy uvefejnény dokument; tyto skutecnosti vSak neméni nic na tom, Ze
informace obsaZené v tomto Zakladnim prospektu jsou platné pouze k datu vyhotoveni
Zakladniho prospektu.

Za dluhy z Dluhopisti odpovida vyluéné Emitent. Zadna treti osoba (véetné Ceské republiky,
kterékoli jeji instituce, ministerstva, nebo jiného organu statni spravy ¢i samospravy) neni
odpovédna za plnéni dluht z Dluhopist, za jejich spinéni nikterak neruci, ani je jinym
zplsobem nezajistuje. Pohledavky z Dluhopis( nejsou kryty Zadnym systémem pojisténi
vkladu, tedy ani garanénim systémem zajistovanym Garanc¢nim systémem financniho trhu.

Sifeni tohoto Zakladniho prospektu nebo Konecénych podminek a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopis( jsou v nékterych statech omezeny zakonem. Dluhopisy nebudou registrovany,
povoleny ani schvéleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli zahranicni jurisdikce.
Dluhopisy zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech
Spojenych stati americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo pfedavany
na uzemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statu
americkych, jinak neZ na zakladé vyjimky z registra¢ni povinnosti podle uvedeného zakona
nebo v ramci obchodu, ktery takové registracni povinnosti nepodléha. Osoby, do jejichz drzeni
se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZovani omezeni, ktera se v
jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopist nebo drzbé a
rozsifovani jakychkoliv materialt vztahujicich se k Dluhopisum.

Kazdy investor nese vilastni odpovédnost za to, Ze prodej nebo nakup DIluhopist probéhne v
souladu s relevantni pravni dpravou dotéené jurisdikce. Informace obsazené v kapitole
»,Zdanéni“ tohoto Zakladniho prospektu jsou uvedeny pouze jako vSeobecné informace a byly
ziskany z vefejné dostupnych zdrojd, které nebyly blize analyzovany ani nezavisle ovéreny
Emitentem. Investori by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktort uvadénych v této
kapitole a na své vlastni pravni, dariové a jiné odborné poradce.

Investorum, zejména zahrani¢énim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi
poradci ustanoveni prislusnych pravnich predpist, zejména devizovych a dariovych predpist
Ceské republiky, statd, jichZ jsou rezidenty, a jinych prislusnych statu, jejichz pravni pfedpisy
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mohou byt z pohledu investort ¢ Dluhopist relevantni, a dale vSechny pfislusné mezinarodni
dohody a jejich dopad na konkrétni investi¢ni rozhodnuti.

Viastnici dluhopist, véetné vSech pripadnych zahraniCnich investort, se vyzyvaji, aby se
soustavné informovali o v8ech zakonech a ostatnich pravnich pfedpisech upravujicich
viastnictvi (drzbu) Dluhopist a rovnéz prodej Dluhopist do zahrani¢i nebo nakup Dluhopist
ze zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné transakce s DIuhopisy, a aby tyto zakony a pravni pfedpisy
dodrzovali.

Jakékoli pfedpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho finanéni situace,
okruhu podnikatelské innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny
slib Emitenta ohledné budoucich udalosti nebo vysledkd, nebot tyto budouci udalosti nebo
vysledky zavisi zcela nebo zéasti na okolnostech a udalostech, které Emitent nemuize pfimo
nebo v plném rozsahu ovlivnit. Investori by méli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych
trend( nebo vyhledi uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadné provést dalsi
samostatna Setfeni, a sva investiéni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych
analyz a Setfeni.

Pokud neni v tomto Zakladnim prospektu uvedeno jinak, vychazeji vSechny finanéni tudaje
Emitenta z ¢eskych ucetnich standard(i (CAS).

Nékteré pojmy uvozené v tomto Zakladnim prospektu velkym pocate¢nim pismenem jsou
definovany v rtiznych ¢astech tohoto Zakladniho prospektu.

Bude-li tento Zakladni prospekt preloZzen do jiného jazyka, je v pfipadé jakéhokoliv rozporu
mezi znénim Zéakladniho prospektu v ¢eském jazyce a znénim Zakladniho prospektu
pfeloZeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Zakladniho prospektu v ceském jazyce.

Dluhopisy nejsou uré¢eny k obchodovani na regulovaném trhu, a Emitent ani jejich prijeti k
obchodovani nepfedpoklada.

BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s. ZAKLAD Ni PROSPEKT |5



Obsah
UDAJE ZACLENENE DO PROSPEKTU FORMOU ODKAZU

OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU

ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALENI

PRISLUSNYM ORGANEM

10

STRATEGIE, VYSLEDKY A PODNIKATELSKE PROSTREDI

13

RIZIKOVE FAKTORY

32

SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

32

FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

58

SPRAVA A RIZENi SPOLECNOSTI

67

FINANCNIi VYKAZY A KLICOVE UKAZATELE VYKONNOSTI

68

UDAJE O AKCIONARICH A DRZITELICH CENNYCH PAPIRU

72

DOSTUPNE DOKUMENTY

75

VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI
INTERPRETACE

76

78

BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s.

ZAKLAD Ni PROSPEKT |6



UDAJE ZACLENENE DO PROSPEKTU FORMOU ODKAZU

Nasledujici udaje jsou do tohoto Zakladniho prospektu za¢lenény formou odkazu:

Udaje Umisténi | Strany Webovy odkaz
zaclenén | odkazem | dokument
é do zaclenyc | u, v némz
Zakladni | h udaju jsou
ho V jiném obsazeny
prospekt | dokumen | odkazem
u formou | tu zaclenéné
odkazu udaje
Ugetni Vyroéni Str. 19 az | https://www.bhmw.cz/wp-
zaveérka zprava 36 content/uploads/2023/05/BHMW _VZ 2022 search
Emitenta | 2022 able.pdf
za rok Bohemia
2022 Healing
Marienbad
Waters
a.s.
Zprava Vyro€ni Str. 15az | https://www.bhmw.cz/wp-
auditora zprava 18 content/uploads/2023/05/BHMW_VZ_2022_search
k ucetni 2022 able.pdf
zavérce Bohemia
Emitenta | Healing
za rok Marienbad
2022 Waters
a.s

Casti vy$e uvedenych dokument, které do Zakladniho prospektu zaglenény nebyly, bud
nejsou pro investora vyznamné, nebo jsou zminény v jiné ¢asti Zakladniho prospektu.
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OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU

Cilem nasledujiciho popisu neni podat vy&erpavajici pfehled Dluhopisového programu.
Nasledujici popis musi byt posuzovan ve spojeni s daldimi astmi tohoto Zakladniho prospektu
a jeho pripadnymi dodatky a ve vztahu k pfislusné Emisi dluhopisi vydané v ramci
Dluhopisového programu takeé ve spojeni s pfislusnymi Koneénymi podminkami.

Slova a vyrazy uzité v tomto obecném popisu maji stejny vyznam jako vyrazy definované

v jinych €astech tohoto Zakladniho prospektu.

Emitent

BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., se sidlem
Anglicka 271/47, 353 01 Marianské Laznég, ICO: 257 78 188,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Plzni,
oddil B, viozka 1938

LEI

3157007UTRCPS5QY7632

Popis

Dluhopisovy program umoziujici vydani Dluhopist predstavujici
seniorni, nezajisténé a nepodfizené zavazky Emitenta. Dluhopisovy
program byl zfizen v roce 2022 s dobou trvani 10 let.

Maximalni celkova
jmenovitd hodnota
Dluhopisového

Maximalni celkova jmenovita hodnota nesplacenych Dluhopist
vydanych vramci Dluhopisového programu nesmi k zadnému
okamziku prekrocit 400.000.000 K¢ (slovy: Ctyfi sta miliond korun

programu Ceskych).
Podoba a forma | Bude stanovena v Kone¢nych podminkach.
Dluhopist Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo

listinné cenné papiry. Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na
fad.

Jmenovita hodnota | Jmenovita hodnota DluhopisiG bude uvedena Konecnych
Dluhopisti podminkach.

Distribuce Dluhopisy nebudou pfedmétem zadosti o pfijeti k obchodovani na
Dluhopist regulovaném trhu.

Ména Dluhopisy budou denominovany v korunach ¢eskych (CZK).
Splatnost Pokud nedojde k pfed€asnému splaceni Dluhopisi Emitentem nebo

k odkoupeni Dluhopist Emitentem, bude cela jmenovita hodnota
Dluhopisi dané Emise dluhopist splacena najednou ke Dni
konecné splatnosti dluhopisu, ktery bude ke kazdé konkrétni Emisi
dluhopist uveden v Koneénych podminkach.

Emisni kurz

Emisni kurz v8ech Dluhopisi k Datu emise bude stanoven v

Dluhopisti Koneénych podminkach jako procentni vyjadieni jmenovité hodnoty
emitovanych Dluhopist. Nestanovi-li Kone¢né podminky jinak,
bude emisni kurz k Datu emise ve vySi 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopist. Emisni kurz jakychkoli Dluhopist nabizenych po Datu
emise bude stanoven ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopist
a odpovidajiciho alikvétniho urokového vynosu.

Omezeni Prevoditelnost Dluhopisi nebude omezena.

prevoditelnosti

Dluhopisti

Vynos Dluhopisy budou uroCeny pevnou urokovou sazbou stanovenou

v Kone¢nych podminkach, resp. pevnymi urokovymi sazbami
uvedenymi pro jednotliva Vynosova obdobi v Koneénych
podminkach.

Predcasné splaceni
Dluhopist

Emisni podminky a Kone¢né podminky stanovi, za jakych
podminek mohou byt Dluhopisy individualni Emise pFfedCasné
splaceny.
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Rating

Emitent ani Dluhopisy ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu nemaji rating.

Rozhodné pravo

Veskera prava a povinnosti, v€etné mimosluvnich zavazkovych
vztah(, vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat v souladu
s pravem Ceskeé repuliky.

Uréena provozovna,
Administrator,
Agent pro vypocty
a Manazer

Uréena provozovna, Administrator, Agent pro vypocéty a Manazer
budou ve vztahu ke kazdé Emisi dluhopist uréeni dle Emisnich
podminek a pfislusnych Kone¢nych podminek, pficemz pokud v
pfislusnych Koneénych podminkach nebude néktera z uvedenych
pozic pro pfislusnou Emisi dluhopist obsazena nebo se uvolni po
dobu trvani pfislusné Emise dluhopisl, bude pfislusné cCinnosti
vykonavat sdm Emitent.
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ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALENI
PRISLUSNYM ORGANEM

Tento oddil uvadi tdaje o osobéch, které jsou odpovédné za obsah tohoto Zakladniho
prospektu. Ucelem tohoto oddilu je pomoci investorom, pokud jde o priesnost Gdajii
zvefejriovanych v Zakladnim prospektu.

Osoby odpovédné za tdaje v Zakladnim prospektu

Osobou odpovédnou za spravnost a Uplnost udaju uvedenych v tomto Zakladnim prospektu
je Emitent — spole¢nost BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., se sidiem Anglicka
271/47, 353 01 Marianské lazné, ICO: 257 78 188, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Krajskym soudem v Plzni, oddil B, vlozka 1938.

Prohlaseni osoby odpovédné za udaje uvedené v Zakladnim prospektu

Emitent prohlaSuje, Ze jsou podle jeho nejlepsiho v&domi Udaje obsazené v tomto Zakladnim
prospektu, k datu jeho vyhotoveni, v souladu se skuteénosti a Ze v Zakladnim prospektu
nebyly zamiCeny Zadné skuteénosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Za BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s.
jako Emitenta

dne 30.5.2023 (déle jen ,Datum prospektu®)

s /]
/ //

Jméno: Vergika Sokolova
Pozice: prefiseda spravni rady

/7
/]

0
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Udaje a prohlaseni tietich stran

V Zakladnim prospektu jsou uvedena a pouzita prohladeni od tfeti strany — znalce — AK AUDIT
spol. s r.0., auditorské spoleCnosti se sidlem Americka 177/35, Vinohrady, 120 00 Praha 2,
ICO: 256 34 780, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil
C, vlozka 56681, &islo auditorského opravnéni Komory auditort Ceské republiky (KACR) &.
285 (dale jen ,Auditor®), v podobé Auditorem ovéfené ucetni zavérky Emitenta, za ucetni
obdobi konc¢ici ke dni 31.12.2022.

Tato osoba nema zadny vyznamny zdjem na Emitentovi; v této souvislosti Emitent zvazil
predev§im mozné vlastnictvi cennych papirll vydanych Emitentem, moznou pfedchozi ucast
v jeho statutarnich organech, mozny pracovni ¢i obdobny pomér k Emitentovi &i jeji mozné
propojeni s jinymi osobami zucastnénymi na Emisi dluhopist. Veskeré tyto udaje byly do
Zakladniho prospektu zafazeny se souhlasem Auditora.

Nékteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochazeji od tfetich stran. Takové
informace byly pfesné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je
schopen to zjistit z informaci zvefejnénych touto tfeti stranou, nebyly vynechany zadné
skutec€nosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavad§jici.

Zdroje informaci od tfetich stran jsou nasledujici:

Ministerstvo primyslu a obchodu. MPO ocenilo nejlepsi podnikatelské projekty za rok 2019
podporené z evropskych dotaci [online]. Dostupné z:
https://www.mpo.cz/cz/podnikani/dotace-a-podpora-podnikani/oppik-2014-2020/aktualni-
informace/mpo-ocenilo-nejlepsi-podnikatelske-projekty-za-rok-2019-podporene-z-
evropskych-dotaci--250746/

Pan-evropska spole¢nost pro kulturu, vzdélavani a védecko-technickou spolupraci
Comenius. Oborové kategorie 2022 [online]. Dostupné z: https://www.comenius.cz/oborove-

kategorie4

Cesky statisticky ufad [online]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czsol/spotreba-potravin-
2021

Cesky statisticky ufad [online]. Dostupné z:
https://vdb.czso.cz/vdbvo2/faces/cs/index.jsf?page=vystup-objeki-
vyhledavani&vyhltext=miner%C3%A1In%C3%AD+vody&bkvi=bWIuZXLDoWxuw60gdm9ke
Q..&katalog=all&pvo=PRUQO7#w

Zbozi a prodej.cz. Zbozi&Prodej 4/2022: Nealko ovladaji znackové vyrobky [online].
Dostupné z: https://www.zboziaprode|.cz/2022/05/23/zboziprodej-4-2022-nealko-ovladaiji-
znackove-vyrobky/

Cerpacka.cz [online]. Dostupné z:  hitps://www.cerpacka.cz/2022/06/21/vetsina-trzeb-v-
nealkoholickych-napojich-putuje-za-znackovymi-energetaky/

Zbozi a prodej.cz. Zbozi&Prodej 3/2021: Energie pretéka k online zazitkim a ovoci [online].
Dostupné z: https://www.zboziaprodej.cz/2021/03/18/zboziprodej-3-2021-energie-preteka-k-
on-line-zazitkum-a-ovoci/

Hospodarské noviny [online]. Dostupné z:_https://archiv.hn.cz/c1-67076740-energetaky-az-
0d-18-let-poslanci-pripravuji-navrh-ktery-ktery-by-omezil- jejich-prodej
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https://archiv.hn.cz/c1-67076740-energetaky-az-od-18-let-poslanci-pripravuji-navrh-zakona-ktery-by-omezil-jejich-prodej
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https://archiv.hn.cz/c1-67076740-energetaky-az-od-18-let-poslanci-pripravuji-navrh-zakona-ktery-by-omezil-jejich-prodej

iDNES.cz [online]. Dostupné z: https://www.idnes.cz/zpravy/domaci/energy-drink-napoj-
kofein-cukr-deti-zakaz-omezeni-vek-zdravi.A220904 195256 domaci_albe.

Ceska narodni banka [online]. Dostupné z:_https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/

iROZHLAS. Cesi v poslednich letech méni navyky piti napojd. Pied limonadami davaiji
pfednost vodé [online]. Dostupné z:_https://www.irozhlas.cz/ekonomika/napoje-piti-limonady-
voda-cesko-2018-2019 1901142127 ako

Ceska narodni banka. Prognéza CNB — jaro 2023 [online]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/

Cesky statisticky Ufad. Indexy spotfebitelskych cen — inflace — duben 2023 [online]. Dostupné
z: https://lwww.czso.cz/csu/czso/cri/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-duben-2023

Cesky statisticky Ufad. Indexy spotfebitelskych cen — inflace — prosinec 2022 [online].
Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/cri/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-prosinec-
2022

MFCR. V dusledku vysoké inflace prochézi ekonomika mirnou recesi [online]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2022/v-dusledku-vysoke-inflace-prochazi-
ekono-49278

Prohlaseni o schvaleni Zakladniho prospektu pfisluSnym organem

Tento Z&kladni prospekt schvalila Ceska narodni banka rozhodnutim &.j. 2023/067180/570,
sp. zn. S-Sp-2023/00040/CNB/572 ze dne 31.5.2023, které nabylo pravni moci dne 2.6.2023,
jako pfislusny organ podle Nafizeni.

Ceska narodni banka schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze splfiuje
normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni.

Toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni kvality Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto
Zakladniho prospektu, a potvrzeni kvality cennych papirQ, které jsou pfedmétem tohoto
Zakladniho prospektu.

Tento Zakladni prospekt byl vypracovan jako unijni prospekt pro rust podle ¢lanku 15 odst. 1
pism. a) Nafizeni.
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STRATEGIE, VYSLEDKY A PODNIKATELSKE PROSTREDI

Ucelem tohoto oddilu je zverejnit tidaje o totoZnosti Emitenta, jeho podnikéni, strategii a cilech.
Po pfecteni tohoto oddilu by investori méli mit jasnou pfedstavu o Cinnostech Emitenta a o
hlavnich trendech, které ovlivriuji jeho vykonnost, organizacni strukturu a vyznamneé investice.
V tomto oddile Emitent pfipadné zverejriuje odhady nebo progndzy své budouci vykonnosti.

Udaje o Emitentovi

Zakladni udaje

Obecné

Obchodni jméno

BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s.

Misto registrace a
registracni Cisla

Ceska republika, obchodni rejstiik vedeny Krajskym soudem
v Plzni, oddil B, vlozka 1938, ICO: 257 78 188

Identifika¢ni kod 3157007UTRCPS5QY7632
pravnické osoby (LEI)
Vznik Emitenta 1.7.1999

Doba trvani

na dobu neurditou

ZpUsob zaloZeni

pfijetim stanov dne 8.6.1999

Pravni forma

akciova spolecnost

Pravni fad, podle kterého
byl Emitent zaloZen

pravni Fad Ceské republiky

Sidlo

Ceska republika, Anglicka 271/47, 353 01 Marianské lazné.

Telefonni &islo

+420 734 847 218

Emailovy kontakt

chri@bhmw.cz

Hlavni pfedpisy, na
zakladé kterych Emitent
vykonava svou ¢innost

Emitent vykonava svou ¢innost v souladu s pravnimi pfedpisy
Ceské republiky, zejména z. €. 164/2001 Sb., o pfirodnich
IéCivych zdrojich, zdrojich pfirodnich mineralnich vod,
prirodnich l1é€ebnych laznich a lazefskych mistech, ve znéni
pozdéjSich predpisu, z. €. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich
spole€nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjSich predpisu, z. ¢. 89/2012 Sb.,
obcCansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisu, z. €.
563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisu, z. €.
586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjSich
predpisu, z. €. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty, ve
znéni pozdéjsich predpist, z. €. 280/2009 Sb., danovy fad, ve
znéni pozdéjsich predpisl, a pfi respektovani vSech ostatnich
relevantnich zakont Ceské republiky.

Webova stranka

www.bhmw.cz

Upozornéni: Informace na webovych strankach nejsou
soucasti Zakladniho prospektu, ledaze jsou tyto informace
do Zakladniho prospektu zaélenény formou odkazu.

Udalosti s podstatnym vyznamem pro hodnoceni platebni schopnosti Emitenta

Nedavné udalosti specifické pro Emitenta, které mohou mit podstatny vyznam pfi hodnoceni
jeho platebni schopnosti, jsou uvedeny nize v ¢asti ,Informace o vyznamnych zménach
struktury vypuj¢ek a financovani Emitenta“. Informace o Emitentem vydanych a k Datu
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prospektu nesplacenych dluhopisech jsou uvedeny v oddilu ,Udaje o akcionafich a drzitelich
cennych papird“, v ¢asti ,Vyznamné smlouvy*.

Uvérové hodnoceni pfidélena Emitentovi

Emitent si neni védom existence jakychkoli uvérovych hodnoceni, které by mu byly pfidélené
v procesu hodnoceni bud na jeho zadost nebo ve spolupraci s nim.

Informace o vyznamnych zménach struktury vypujcek a financovani Emitenta

Od konce posledniho u€etniho obdobi, za které jsou v tomto Zakladnim prospektu uvadény
udaje, tj. v obdobi od 31. 12. 2022 do Data prospektu, nedoslo k Zadnym vyznamnym zménam
struktury vypuj¢ek a financovani Emitenta, vyjma vydani jedné tfileté emise dluhopist v ramci
Dluhopisového programu s pevnym urokovym vynosem 7,5 % p.a. Celkovy pfedpokladany
objem emise ¢inil 20.000.000 K&, pficemz ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu byly
upsany dluhopisy v celkovém objemu 2.400.000 K¢.

Emitent je k datu Zakladniho prospektu smluvni stranou tvérovych vztah(l uvedenych v oddilu
,Udaje o akcionafich a drzitelich cennych papirt®, v ¢asti ,Vyznamné smlouvy*.

Popis o¢ekavaného financovani Emitenta

Emitent zamysli financovat svou ¢innost, véetné splaceni svych dluht z DluhopisU, pfedevsim
Z prijmu ze své podnikatelské €innosti, jak je popsana v kapitole ,Pfehled podnikani“, oddilu
.Strategie, vysledky a podnikatelské prostfedi “ nize, a z cizich zdrojli, ziskanych zejména
formou dluhového financovani, a v mensi mife pak také z finan¢ni podpory poskytnuté v ramci
operaCniho programu Evropské unie nazvaného Technologie a aplikace pro
konkurenceschopnost.

Piehled podnikani

Hlavni éinnosti

Pfedmétem podnikani Emitenta je vyroba, obchod a sluZzby neuvedené v pfilohach 1 az 3
zivnostenského zakona, konkrétné staceni a vyroba nealkoholickych napojl, zejména léCivych
pramend, mineralnich vod a energetickych napoju, a to v rozsahu nasledujicich produkt

- pFirodni mineralni voda s lé¢ebnym vyuzitim Rudolflv pramen;
- mineralni voda Ferdinandiv pramen;

- mineralni voda Aqua Maria; a

- pFirodni mineralni voda s Ié¢ebnym vyuzitim Zajecicka,;

- pFirodni mineralni voda s Ié¢ebnym vyuzitim Bilinska kyselka; a
- energetické napoje Head Drinks.

Relevantnim trhem Emitenta je trh mineralnich vod s IéCebnym vytéZkem a mineralnich
vod, zejména trh mineralnich vod s Ié&ebnym vytézkem Ceské republiky. Zakazniky Emitenta
jsou lékarny, obchodni fetézce, online prodejci potravin a jiné obchody. Finalnim spotrebitelem
jsou konzumenti mineralnich vod s lé¢ebnym vytéZkem, mineralnich vod, sportovnich a
energetickych napoju.

Pfirodni mineralni vody pochazi pouze z uznaného chranéného podzemniho zdroje, ktery

podléha pfisné kontrole Ministerstva zdravotnictvi. PInéni vody do oballi pak podléha pfisné
kontrole vyrobce a Statni zemédélské a potravinarské inspekce.
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Vyroba a distribuce produkti Emitenta

Spolecnost vlastni dva vyrobni zavody. Jeden v Biliné na adrese Kyselska 122, 418 01 Bilina
a druhy v Marianskych Laznich na adrese Anglicka 271/47, 353 01 Marianské Lazné.

Emitent v minulosti zakoupil a zrekonstruoval dva ,klenoty“ oboru pitnych lazenskych
pramenu: Stacirnu lazefiskych prament v Biliné a stadirnu v Marianskych Laznich.
Z uzavienych a nepfistupnych areald se Emitentovi podafilo cilevédomou praci vybudovat
dustojné stanky vyuzivani tohoto pfirodniho bohatstvi.

Struéné informace k zavodu v Biliné:

Pramen Bilinské kyselky byl objeven v roce 1664. Jeji kvality jsou ocefiovany zlatymi
medailemi po celém svéte jiz vice nez 3 staleti. BEhem nich slavu Bilinské kyselky rozsifil jeji
patron, knizeci rod Lobkowiczl, do celého svéta. Bilinska kyselka je dle nazoru Emitenta
nejsilngjsi ryze alkalickou kyselkou ve stfedni Evropé. Na misté dnesniho parku na Kyselce
(pojmenovani Kyselka ostatné reflektuje pravé tuto mineralni vodu) staly jiz v 18. stoleti prvni
lazeriské budovy, stacirna byla oznacena lobkovickym znakem. V roce 1712 byly prameny
vyCistény a tfi z nich upraveny k pouzivani. Svéd¢i o tom i zpravy drazdanskych lékaru Dr. J.
W. Sparmanna a Dr. Ch. G. Schwenkena a dalSich, ktefi piti Bilinské vody k lé¢ebnym ucelim
doporucovali. Dr. Schwenken radil pit Bilinskou kyselku smienou s mlékem nebo vinem.

V roce 2012 Emitent zapocal v Biliné kompletné rekonstruovat nemovitosti a nejblizsi okoli a
v roce 2014 do nich umistil technologii pro staeni inovovanych produktl, pfi¢emz realizace
rekonstrukce byla podpofena prostfedky poskytnutymi z EU. Kompletni rekonstrukci proSla
nejen tovarni budova, hlavni ozdoba Bilinské kyselky, ale také pfilehlé prostory. Na misté
byvalého dvora byl vybudovan moderni podzemni vyrobni zavod. Jeho umisténi zajistuje
neruseny rozvoj této lazenské lokality - jeho zelena stfecha navazujici na historickou budovu
Zelezni¢ni nakladky muaze byt vyuZzita pro zpestfeni lazenského a turistického provozu. Zavod
v Biliné dostal historicky nejpropracovanéjsi zplsob jimani pramend. Tlakovy systém jimani
Bilinské kyselky vyhradné z nerezovych komponent nahradil presluhujici technologie a nyni
splfiuje pfisné normy potravinarského primyslu. Obdobny systém, dopinény o novou
technologii osmotického zahustovani produktu, dostala také Zajecicka hofka. Oba prameny
v€etné jejich specifikace budou podrobnéji pfedstaveny v nasledujicich ¢astech tohoto
Zakladniho prospektu. V roce 2022 Emitent v zavodé v Biliné vybudoval s pomoci prostfedku
z EU S3kolici stfedisko, které s cilem udrzet a dale zvySovat kvalitu sluZzeb poskytovatych
Emitentem slouzi pfedevsim k pravidelnému Skoleni kmenovych zaméstnancl a doplrikové
téz ke Skoleni zaméstnancu jinych vyrobnich spolecnosti a studentli gymanazia.

Struéné informace k zavodu v Marianskych Laznich:

Historie a tradice této stacCirny mineralnich vod saha do minulého stoleti, kdy se v tzv.
"Solivarné" zacala vyrabét a az do roku 1946 vyrabéla z Ferdinandova pramene sul, ktera se
vyvazela do mnoha zemi. Od &ervence 1949 bylo zapoc&ato s plnénim mineralni vody Excelsior
a léCivého Rudolfova pramene.

V obdobi socialismu byla stadirna v Marianskych Laznich mnohokrat ocenovana, a tudiz
vefejné znama. Poté vSak zUstala nékolik let opusténa, jeji technologie byla zastarala a stav
pramenist nevyhovujici. Pravé zde se tedy mohly nejlépe projevit nase zkuSenosti s obdobnou
rekonstrukci v Biliné. Po naroéném procesu nakupu Emitent zahajil v roce 2017, opét za
podpory Evropské unie, projekt zahrnujici proménu zchatralého arealu v moderni systém
respektujici své okoli. Budova slouzici historicky jako solivarna pro odparovani prament byla
v souladu s paméatkafi a renomovanym architektem uvedena do idealni podoby a okoli sta€irny
bylo pfipraveno pro moznosti dalSiho lazeriského rozvoje. Z uvazovanych moznosti vyuziti této
lokality je vhodné pfipomenout moznosti doplnéni zelené pochozi stfechy - obdobné jako
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u stacirny v Biling, dale architektonického napojeni lokality na blizkou kolonadu Ferdinandova
Pramene a obecné moznosti vybudovani lazefiského domu jako symetrického doplfiku K jizni
Casti komplexu. Zrekonstruovany zavod v Marianskych Laznich byl pfipraven tak, aby spinil
2019 anebo ocenéni Certifikatem kvality pro prodej v Arabskych Emiratech v roce 2020. V roce
2022 Emitent vyrobni technologie zavodu v Marianskych Laznich zdokonalil o vyfukovaci stroj
a automatickou paletizaci, které pfinesly vyhody ve formé zrychleni vyrobnich procesu, snizeni
fyzické narocnosti lidskych zdroju a také uspory naklad Emitenta. Diky moznostem vyrobnich
technologii zavodu stacet mineralni vody nejen do plastu, ale také do skla, Emitent planuje
v 1. Ctvrtleti roku 2023 uvést na trh jedinecnou sklenénou fadu svych produkt.

Distribuce produktu Emitenta

Distribuci produktl pro exportni Uzemi si zajistuje Emitent pfes své exportni partnery.
Distribuci pro CR zajistuje spoleénost BHMW TRADE s.r.o., kterd ma s Emitentem uzavfenu
smlouvu na dobu neurcitou.

Potencial trhu, na némz Emitent plsobi

Potencial trhu a vyvoj trhu Emitenta je dan pFedevS§im unikatnim slozenim vod
a marketingovymi aktivitami Emitenta. Staené vody Emitenta maji jedinec¢né vlastnosti
a poptavka po nich pfimo umeérné souvisi s informovanosti klientl o jejich lécivych ucincich.
V obecné roviné se trh s lé&ivymi vodami v Cesku udrzuje jiz nékolik let na stejné Grovni.
Emitent ma tradi¢ni a vérnou klientelu. Pfes obchodni uspéchy Emitenta je celkova poptavka
v CR tvofena z nejvétsi ¢asti osvédéenymi Ginky vody, které si lidé sdé&luji mezi sebou.
Koncovymi zakazniky jsou pfedevsim lidé stfedniho a vyS8Siho véku, pohybové omezeni a
Zeny na matefské.

Investice Emitenta

Emitent vroce 2022 zrealizoval dva dotacni tituly pochazejici od Ministerstva primyslu
a obchodu, konkrétné z opera¢niho programu Evropské unie nazvaného Podnikani a inovace
pro konkurenceschopnost.

Prvnim realizovanym projektem Emitenta je projekt s nazvem Inovace ve spole¢nosti BHMW
a.s. - Ferdinandlv pramen & Brusinka. Finan¢ni podpora byla v tomto pfipadé poskytnuta za
ucelem nakupu nové technologie do vyrobniho zavodu v Marianskych Laznich. Tato moderni
technologie umoznila Emitentovi uvedeni nového produktu Ferdinand(iv pramen, ktery byl
béhem bfezna a dubna roku 2023 uveden v nékterych fyzickych prodejnach (Kaufland)
a online obchodech (napf. www.rohlik.cz) a nasledné pak také na dalSich prodejnich mistech.

Vybrané udaje o projektu:
Celkové zdroje: 32.383.000,- K&
Dotace z EU: 14.572.000,- K&
Vlastni zdroje: 17. 811.000,- K&

Druhy projekt Emitenta se nazyva Skolici stfedisko spole¢nosti BHMW a.s. Dotace byla
poskytnuta pro ucely vystavby Skolicich mist slouzicich k dalS§imu rozvoji Emitenta, jichz
vzniklo také diky poskytnuté podpofe z Evropské unie celkem 18.

Vybrané udaje o projektu:
Celkové zdroje: 7.842.000,- K&
Dotace z EU: 3.694.000,- K&
Vlastni zdroje: 4.148.000,- K&
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Pro nasleduijici Iéta planuje spole¢nost BHMW Trade s.r.o. (,BHMW Trade") realizovat dalSi
3 dotacni tituly, které jsou soucasti dlohodobé rozvojové strategie Skupiny. O dotaci na
uvedené podnikatelské zaméry BHMW Trade 2ada v ramci operacniho programu Evropské
unie Technologie a aplikace pro konkurenceschopnost. V8echny uskute&néné i planované
vyvojové a inovacni projekty Skupina realizuje s cilem posileni konkurenceschopnosti a/nebo
ziskani vyznamné technické vyhody oproti konkurenci. Pfedpokladany rozpoc&et prvniho
projektu je 22.000.000,- K&, pficemz 60 % z této Castky, tj. 13.200.000,- K&, by mélo byt
financovano prostfednictvim zminéného operaéniho programu EU. V pfipadé druhého
projektu je pfedpokladany rozpocet 80.000.000 K¢ s tim, ze 50 % z této Castky, tj. 40.000.000
K&, by mélo byt financovano ze zminéného opera¢niho programu EU. Treti projekt ma
predpokladany rozpocet 41.000.000,- K& s tim, ze Emitent planuje financovat z prostfedku
poskytnutych z unijniho operaéniho programu 60 % této &astky, tj. 24.600.000,- K&. Naklady
na realizaci projektl, které nebudou pokryty prostfedky z EU, Emitent zamysli financovat
z vlastnich zdroju.

Aqua Exelsis
Prvnim projektem, ktery BHMW Trade planuje v souvislosti s inovacemi v této spolecnosti

uskuteénit, je projekt Aqua Exelsis. Ugelem projektu je zavedeni vyroby inovované pFirodni
mineralni vody Aqua Exelsis, jeZz obsahuje pro zdravy organismus idealni pomér vapniku
k hof€iku 2:1. Hlavnim technologickym cilem projektu je zasadni inovace €asti vyrobni linky
na moznost stageni a Upravy pfirodni mineralni vody Aqua Exelsis, pfipadné jinych napoju
v budoucnu.

WALTEN

Druhym podnikatelskym zamérem je projekt Walten. Pfedmétem projektu je vyroba kojenecké
vody WALTEN (oznaCované téz ,Valtinka“) s vyjimeCnymi parametry naplfujicimi kritéria
vyhlasky ¢€. 275/2004 Sb. na kojeneckou vodu a dale produkce nealkoholickych napojl
WALTEN - Cerny bez a WALTEN — IMUREGEN, a to s cilem uspokojeni poptavky
po nizkomineralizované vodé vysoké mikrobiologické Cistoty, ktera by vhodné doplnila
soucasny produktovy sortiment Skupiny tvofeny velmi silng, silné a stfedné mineralizovanymi
vodami. Hlavnim technologickym cilem BHMW Trade je inovace moznosti procesné
technologicky zdokonaleného jimani kojenecké vody Walten z podzemniho zdroje a rovnéz i
dodani a implementace technologie na akumulaci, sta¢eni a paletizaci hotovych vyrobk( pro
produkci kojenecke vody Walten.

Sedlitz Bitter Water

Tretim projektem zaméfenym na inovace ve spole¢nosti BHMW Trade je projekt Doplnék
stravy — Sedlitz Bitter Water. Cilem projektu je zavedeni vyroby a uvedeni na exportni trhy
inovativniho produktu — doplfiku stravy Sedlitz Bitter Water, jez doplfiuje produktovy sortiment
Skupiny o produkt odliSné kategorie, nez jaké spole¢nost doposud vyrabéla. Inovativnost
doplnku stravy Sedlitz Bitter Watter spociva predevS§im ve snizeném obsahu fluoridd
napliujicim pozadavky normy GB 8537-2008 Drinking Natural Mineral Water, pravné zavazné
v Cinské lidové republice, snizeném obsahu balastnich latek bez prokazatelného uginku
a v pfidavku Cistych mineralnich soli. Produkce doplfku stravy Sedlitz Bitter Water vytvafi pro
Emitenta potencial pro vyznamné zvySeni produkce zejména na trh monitorovany €inskym
obchodnim partnerem Emitenta. Hlavnim technologickym cilem je stejné jako v pfipadé
prvniho projektu Aqua Exelsis inovace procesu vyroby.

RozlozZeni trzeb Emitenta
Za rok 2022 byly trzby Emitenta tvofeny z 67,5 % prodejem produkti v CR, pfitemz exportni

trh byl v obratu Emitenta zastoupen 32,5 % podilem. Celkové 90% podil na obratu Emitenta
byl v roce 2022 tvorfen prodejem produktl Bilinské kyselky a ZajeCické horké vody. Celkova
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vySe trzeb Emitenta v roce 2022 Cinila ¢astku 86.800 tis. KE. V roce 2021 Cinila tato celkova
vySe trzeb Emitenta 87.546 tis. KC a v roce 2020 67.243 tis. KC.

V souéasné dobé produkty Emitenta najdete v CR na nasledujicich mistech

Prodejni kanal Pocet fyzickych prodejen
Lékarny 3500
Retézce 1100

(Lidl, Tesco, Globus, Albert, Billa, Makro ...)

Volny trh prodejny + velkoobchody
(COOP, Hruska, JIP, CTC, Flosmann, JASO, 5500
ELKO, Cepos a ostatni)

Zdrave vyzivy 200

www.kosik.cz, www.rohlik.cz,

Online obchody www.itesco.cz, www.iglobus.cz

Uspéchy Emitenta

V roce 2019 ocenilo Ministerstvo priimyslu a obchodu projekt Emitenta jako jeden z nejlepsich
podnikatelskych projekti podpofenych z evropskych dotaci za rok 2019'. Jednalo se o
rekonstrukci stacirny v Marianskych Laznich, pficemz celkové vydaje na projekt byly 44 mil.
K¢ a z toho dotace pfedstavovaly 19,5 mil. K¢.

Vroce 2022 dosahl Emitent dal$iho Usp&chu svym umisténim v soutézi Ceskych 100
NejlepsSich pofadané Pan-evropskou spole¢nosti pro kulturu, vzdélavani a védecko-
technickou spolupraci Comenius. Emitent se uspésné umistil v oborové kategorii Zdravi —
vzdélani — humanita, jez v celonarodnim méfitku ocefiuje spoleCnosti a instituce, jejichz

ginnosti méa bezprostredni pozitivni dopad na Zivotni Urover obyvatel CR2.
Produkty Emitenta

Rudolflv pramen

1 Ministerstvo priimyslu a obchodu. MPO ocenilo nejlepsi podnikatelské projekty za rok 2019 podporené

z evropskych dotaci [online]. Dostupné z: https://www.mpo.cz/cz/podnikani/dotace-a-podpora-podnikani/oppik-
2014-2020/aktualni-informace/mpo-ocenilo-nejlepsi-podnikatelske-projekty-za-rok-2019-podporene-z-evropskych-
dotaci--250746/

2 Pan-evropska spole¢nost pro kulturu, vzdélavani a védecko-technickou spolupraci Comenius. Oborové kategorie
2022 [online]. Dostupné z: https://www.comenius.cz/oborove-kategorie4
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Charakteristika pramene: Je vytézkem z pfirodniho légivého zdroje
@ zlokality Marianské Lazné. Je pfirozené perlivy, silné
T mlneralllzovany se zv’ysenymvobs'ahenj zelez’a a kyselvlny kre'm|C|te.
RUDOLFUV Obsahuje vyvazene _mnoozstw v\’/a,penatych, . hprepnatych a
hydrogenuhli€itanovych iontt. Pouziva se pro pitné kury pacientt
PP}AMEN s obtizemi ledvin a moCového méchyfe. Dale je jeho vyuZiti vhodné
Q7 g pfi nedostatku Zeleza vorganismu a jako zdroj vapnikt pfi
ez et osteoporoze.

Specifickou vlastnosti Rudolfova pramene je jeho sedimentace, bilo

oranzoveé barvy, dana obsahem vapniku a Zeleza.

Vyznamnou exportni zemi je: Ruska federace, ktera zaujima 15 % podil na trzbach Emitenta
za rok 2022, Slovensko, jehoz podil na trzbach &ini 8,5 % a Ukrajina s 2 % podilem.

Od druhé poloviny roku 2023 Emitent planuje exportovat své produkty také do Polska
a Madarska.

Ferdinandiv pramen

Charakteristika pramene: Je vytézkem z pfirodniho IéCivého zdroje

_ Ferdinand VI zlokality Marianské Lazné. Pfirodni slabé

iz 1008 mineralizovana voda je Chemického typu HCO3, Cl, SO4-Na, Ca,

L LI LLIZWE Mg uhligitd se zvySenym obsahem kyseliny kfemigité. Pro jeji

A lahodnou chut je oblibena jako soudast pitného rezimu.

FERDINANDUV V souCasnosti je pfipravena rekonstrukce ochrany pramene

PRAMEN Ferdinand VI, ktera dokonalejSim jimanim umozni zachovat pfirodni

: CO02 a nerezovym potrubnim fadem bude mineralni voda dopravena

do akumulacnich nadrzi v rekonstruované stacirné. Zde bude

lahvovana do originalnich 250 ml lahvi z nevratného skla pro

potfeby gastronomie. V bfeznu roku 2023 byl produkt uveden v nékterych fyzickych

prodejnach (Kaufland) a online obchodech (www.rohlik.cz) s tim, Zze v prubéhu roku 2023
dojde k jeho roSifeni také na dalSi prodejni mista.

&,

Aqua Maria
Charakteristika pramene: Je pfirodni mineraini voda z lokality
?A Marianské Lazné. Aqua Maria je mineralni voda s nizkym stupném
4 mineralizace, vhodna k celodennimu piti i dalSimu vyuZiti pfi
AQUA pFipravé napoju. Jeji celkova mineralizace je 277 mgl/litr (pro
celodenni pitny rezim se obecné doporucuje 250 — 500 mg/litr).

MARIA Pramen Aqua Maria se pouziva jak kplnéni do lahvi, tak i
MARIENGBAD k lazeriskym proceduram.
Vyznamnou exportni zemi je: Ruska federace, Spojené Arabské
Emiraty.

Zajecicka horka voda

Charakteristika pramene: Je vytézkem z pfirodniho IéCivého zdroje
z lokality Zajecice u BecCova. Je velmi silné mineralizovana voda
< ’ chemického typu SO4 — Mg, jez ma unikatni vlastnosti napomahajici
, rozpousténi obsahu stfev. Pro své projimavé ucinky je ucinna pfi
ZAJECICKA léEbé zacpy.
5 (011,19, Planovan je projekt prestavby technologie pro stageni lahvi na
WGt iy inovovany typ uzavéru ultra short a bude obnoveno staéeni do

N 6. v _ s ” i
ANNO 1664 sklen&nych nevratnych lahvi.
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Vyznamnou exportni zemi je: Slovenska republika, Ruska federace, Cinska lidova republika.

Produkt ZajecCicka hofrka STRONG v soucasné dobé prochazi procesem inovace, jehoz cilem
je zlogistickych divodl prodavat tento produkt také ve skle v objemu 250 ml. Inovovany
produkt Zajecicka hofkda STRONG Emitent zagal prodavat v roce 2023, avSak vyhradné mimo
Evropu.

Bilinska kyselka

Charakteristika pramene: Je vytézkem z pfirodniho 1éCivého zdroje
z lokality Bilina. Je velmi silné mineralizovana chemického typu
HCO3-Na, ktera je vyhledavana pro pfiznivé ucinky pfi paleni zahy,
! - regulaci zazivani, napomaha pfi lé€bé dny a cukrovky.

- < Planovan je projekt prestavby technologie pro staceni lahvi na
BILINSKA inovovany typ uzavéru ultra short a bude obnoveno stadeni do
KYSELKA sklenénych nevratnych lahvi.

e Vyznamnou exportni zemi je: Slovenska republika, Ruska federace,
6. Cinska lidova republika

Head Drinks

Emitent je vylu€nym vlastnikem licenéni smlouvy na vyrobu a prodej

nealkoholickych napoji pod znac¢kou HEAD DRINKS uzaviené do

Bl 31.12.2026 s moznosti jejiho prodlouzeni. V souCasné dobé

| o | —F ~ == W Emitent distribuuje sportovni, energetické a mineraini napoje.
DRINKS

Sportovni napoje:

Zatim si zakaznik maze koupit Ctyfi pfichuté (Pomegranate, Lemon, Pink Grapefruit a Exotic).
Sportovni napoje HEAD dodavaiji télu potfebné mineralni latky a vitaminy, které jsou nezbytné
pfi zvySeném fyzickém a sportovnim vykonu. Napomahaji ke spravné hydrataci a regeneraci
organismu.

Energetické napoje:

V sou€asné dobé nabizi Emitent také Ctyfi druhy (CLASSIC, CLASSIC SUGAR FREE,
ORIGINAL BLUE a EXOTIC). Energetické napoje HEAD obsahuji u¢inné latky (Kofein a
Taurin), které maiji stimula¢ni u€inky na centralni nervovou soustavu. Obsazené zakladni
mineraly a vitaminy skupiny B redukuji svalovou vy&erpanost, vedou ke zvySeni koncentrace,
narGstu mentalni a fyzické vykonnosti a podileji se na u¢inném spalovani tuku.

HEAD VODA:

Emitent poskytuje pouze tu nejlepsi, vysoce kvalitni vodu. Tato osvéZzujici voda dodava télu
kontinualni rehydrataci. Voda HEAD pochazi z nejznaméjSich pramenu lazefiského mésta
Marianské Lazné.

Prehled vyznamnych vztahu Emitenta

Nasledujici vztahy Emitenta povazuje Emitent za vyznamné pro pfedmét jeho podnikani:

Vztah mezi spoleénosti BHMW TRADE s.r.o. a Emitentem

Vyse jmenovana spolecnost ma s Emitentem uzavienou smlouvu, na zakladé které je hlavnim
odbératelem (pfes 60 %) produktd Emitenta na uzemi Ceské republiky. Na zakladé této
smlouvy, ktera ma 6 mésicni vypovédni lhatu, BHMW TRADE a.s. odkupuje vyrobky Emitenta
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za Ugelem jejich distribuce v Ceské republice. Zbyvaijici ¢ast produkttd Emitent prodava pfimo
svym obchodnim partneriim, ktefi vyrobky exportuji do zahraniéi.

Hlavni dodavatelé BHMW a.s.

Hlavnimi dodavateli Emitenta jsou nasledujici spole€nosti:

Alpla spol. s.r.o. (PET preformy a lahve)
F.P.Print s.r.o. (etikety),

CDS - Viroplastic CZ s.r.o. (plastovy uzavér),
Granitol a.s. (folie)

Sambular s.r.o. (sklady a preprava)

NejvétSimi exportnimi odbérateli Emitenta jsou nasledujici spole¢nosti:

Rodnik s.r.o. (Rusko) — 15 % podil na trzbach Emitenta za rok 2022,

ELEX WATERS s.r.o. (Slovensko) — 8,5 % podil na trzbach Emitenta za rok 2022,
LIMITED LIABILITY COMPANY APRIL LTD (Ukrajina) — 2 % podil na trzbach
Emitenta za rok 2022.

Hlavni trhy

Popis relevantnich trhi, na kterych Emitent soutézi, je uveden na str. 14 této kapitoly ,Pfehled
podnikani, oddilu ,Strategie, vysledky a podnikatelské prostfedi“ Zakladniho prospektu.
Potencial trhu, na némz Emitent pusobi, je pak v téz kapitole popsan na str. 16.
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Organizacéni struktura Emitenta

Skupina Emitenta

Jedinym akcionafem, ktery vlastni 100 % akcii Emitenta, je Veronika Sokolova, dat. nar. 22.
cervence 1976, bytem Obloukova 448, Usti nad Labem.

Emitent je vlastnikem 100 % zakladatelskych akcii spoleénosti BHMW INVEST SICAV a.s.,
se sidlem Ceska republika, Anglicka 271/47, 353 01 Marianské lazné&, ICO 074 46 543,
zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil B, vlozka 2043, ktera
je ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjSich predpist fondem kvalifikovanych investor(.

Pfedmétem podnikani spole¢nosti BHMW INVEST SICAV a.s. je ¢innost fondu kvalifikovanych
investora dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Vybrané finan¢ni udaje BHMW INVEST SICAV a.s. ke dni 31.12.2022:

Bilan¢ni suma: 118.585.000,- K&. Podstatnou ¢ast této bilan¢éni sumy tvofi pohledavky za
Emitentem a spole¢nosti BHMW TRADE s.r.o. z poskytnutych uvérl a zapujcek. Celkova vyse
téchto pohledavek €ini 91.344.000,- KE. Pohledavky z uvéru poskytnutého spole¢nosti BHMW
INVEST SICAYV a.s. jsou zajiStény zastavnim pravem k nemovitostem ve vlastnictvi Emitenta.

Dlouhodoba aktiva (obchodni podil ve spoleénosti BHMW TRADE s.r.0.): 24.874.000,- K&
Vlastni kapital: 65.000,- K&

Dlouhodobé cizi zdroje (zavazky z vydanych dluhopistl): 24.750.000,- K&

Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii: 92.544.000,- K&

Hospodarsky vysledek: 1.003.000,- K&

Spole¢nost BHMW INVEST SICAV a.s. je jedinym spole¢nikem (vlastnikem 100 % podilu) ve
spole¢nosti BHMW TRADE s.r.o., se sidlem Anglicka 271/47, 353 01 Marianské Lazné, ICO:
075 61 121, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil C,
vloZka 36972.

Pfedmétem podnikani spole¢nosti BHMW TRADE s.r.o. je vyroba, obchod a sluzby
neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona, pfiCemz €innost spoleénosti BHMW
TRADE s.r.o. spoc€iva pfevazné v odkupu vyrobkd Emitenta a jejich nasledné distribuci v ramci
Ceské republiky.

Vybrané finanéni udaje BHMW Trade s.r.o. ke dni 31.12.2022:
Bilan¢ni suma: 65.710.000,- K&

Dlouhodoba aktiva: 25.413.000,- K&

Vlastni kapital: 10.268.000,- K&

Dlouhodobé cizi zdroje: 45.842.000,- K&

Hospodarsky vysledek: 20.000,- K&

Zavislost Emitenta na subjektech ve skupiné Emitenta je dana pfedevsSim smluvnimi vztahy
ke spoleénosti BHMW Trade s.r.o. a spole¢nosti BHMW INVEST SICAV a.s. Spole¢nost
BHMW Trade s.r.o. plsobi v oblasti distribuce produkti Emitenta a jako takova je hlavnim
odbératelem produktt Emitenta (pfes 60%). BHMW INVEST SICAV a.s. poskytuje Emitentovi
financovani, kdyz takové financovani je v souCasnosti poskytnuto zejména na zakladé
smlouvy o Uvéru uzaviené mezi spole¢nosti BHMW INVEST SICAV a.s. jako véfitelem a
Emitentem jako dluznikem ze dne 6.10.2020 ve vySi uvéroveho ramce 80.000.000,- K¢,
z néhoz Emitent k datu Zakladniho prospektu Cerpa uveér ve vysi 48.000.000,- K¢.
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Udaje o trendech

Emitent povazuje nasledujici trendy za dllezité vzhledem ke svému podnikani.
Rostouci produkce a spotifeba mineralnich vod a jinych druhti nealkoholickych napojt

Ceska republika je bohatd na vyskyt pramend mineralnich vod, pfiéemz vyuZiti té&chto
pFirodnich zdroju ma i s ohledem na jejich IéCebné ucinky dlouholetou tradici. V sou€asnosti
je u nas 8 vyuzivanych velkych nalezist mineralnich vod — 4 se nachazi v zapadnich Cechéach
(Mnichov u Marianskych Lazni, Kyselka u Karlovych Varu, Straz nad Ohfi a Chodova Plana),
dale v jiznich Cechach (Byriov), sttednich Cechach (Podébrady Velké Zbozi) a dvé oblasti na
Moravé (Sedm Dvor( a Horni MoSténice). NejCastéji se zarover jedna o lazeriské oblasti, které
vyuzivaji mineralni prameny jako soucast svych lé€ebnych procedur.

VétSina znagek Eeskych mineralnich vod pochazi ze severo-zapadni ¢asti republiky — Korunni,
Bilinska, Magnesia, ILSano, Mattoni, Krondorf, Mlynsky pramen a ZajecCicka. V severni ¢asti
se nachazi Vratislavsky pramen, ve stfedni €asti republiky plsobi Podébradka, v jiznich
C:)echéch Dobra voda a na vychodé republiky Hanacka kyselka, Ondrasovka, Vincentka a
Saratica.

Podstatnym trendem v dnesni dobé je zdravy zivotni styl, lidé se snazi dodrzovat pitny rezim,
sportovat a zdravé se stravovat. S tim souvisi i globalni trend poklesu spotfeby limonad
a daldich slazenych napoji. Dle dat CSU se v Ceské republice za rok 2021 vypilo na
obyvvatele 236,6 litrd mineralnich vod a nealkoholickych napoju, zatimco v roce 2017 to bylo
242 litrd a v roce 2008 témér 300 litri®.

Graf 1: Spotieba vybranych nealkoholickych napoju na obyvatele v litrech za rok*
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Jak Ize vidét na Grafu 1, spotfeba limonad ma dlouhodobé klesajici trend. Zatimco v roce 2012
bylo v pfepoctu na jednoho obyvatele spotfebovano 104 | limonad, v roce 2021 poklesla tato
spotfeba na 87,7 | na osobu. Spotfeba sodovych vod se od roku 2012 pohybuje na pomérné
stabilni Urovni, a to v rozmezi 28 az 35 | osoba/rok. Nejvy$Si spotfeby mineralnich vod bylo v
Ceské republice dosazeno v roce 2018, a to ve vysi 62,5 | v pfepoétu na osobu. Od tohoto
roku méla spotfeba mineralnich vod spise klesajici tendenci, kdy v roce 2019 poklesla na 56,8

3 Cesky statisticky urad [online]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/spotreba-potravin-2021
4 Tamtéz.
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| osoba/rok, v roce 2020 se dale snizila na 54,3 | osoba/rok a v roce 2021 &inila spotfeba
mineralnich vod v pfepoctu na osobu 53,8 I.

Podil mineralnich vod v letech 2019 az 2021 stagnoval a ve spotfebé& nealkoholickych napoju
predstavoval jednu ¢tvrtinu, podil limonad dosahoval jedné tietiny a sodové vody pouze jedné
osminy spotfebovanych nealkoholickych napojli. Zbytek tvofily ostatni vody, které
pfedstavovaly témérf jednu ¢tvrtinu.® Samotna konzumace a produkce nealkoholickych napoijt
a mineralnich vod je vyrazné zavisla na ro¢nim obdobi. Tepla a sucha obdobi v pribé&hu roku
podporuiji jejich spotfebu a ta se pak vyssi produkci odrazi i ve vykonnosti pfislusnych vyrob.

Graf 2: Vyvoj produkce mineralni vody a sodovky bez prisad v Ceské republice (v tis. )
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Ve vySe uvedeném grafu je znazornén vyvoj produkce mineralni vody a sodovky bez pfisad
v tis. litrech. Po vyrazném poklesu produkce v roce 2012 zde byl aZ do roku 2019 vidét rostouci
trend, pficemz v roce 2019 dosahovala produkce mineralni vody a sodovky bez pfisad 788
215 tis. litrd. Od roku 2019 celkova produkce mineralnich vod klesala. K roku 2020 poklesla
mezirocné o 3,0 % a v roce 2021 o dalSich 3,9 % na celkovych 734 474 tis. litr(.

Dle informaci Evropské asociace vyrobcl mineralnich vod je navzdory vysokému poctu
evropsky primér presahuje 118 | roéné, v Ceské republice je domaci spotfeba poloviéni.
Obdobné jako klesa spotfeba mineralnich vod v Ceské republice klesa i spotfeba v dal$ich
statech. Toto se projevilo napf. v Némecku, kde se produkce mineralnich vod mezi lety 2020
a 2021 snizila o 6,3 %. Podle némeckych statistiki je jednim z dlvodu poklesu celkové
spotfeby mineralnich vod pandemie COVID-19. Mezi nejvétsi odbératele patfi restaurace,
které byly opatfenimi souvisejicimi s pandemii COVID-19 uzavirany. Dlvodem poklesu maze
byt i rostouci zajem domacnosti po vodnich filtrech a vyrobnicich sody. Dle interniho prdzkumu
Emitenta byly v roce 2022 prodeje vyrobnikl sody pfiblizné o 10 % vysSi nez pred deseti lety.
Emitent dale zjistil, Ze prodej sirupl se v roce 2022 meziro¢né zvysil o 60 % a prodej lahvi pro

5> Tamtéz.
6 Cesky statisticky uFad [online]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/spotreba-potravin-2021
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vyrobniky sodové vody se zvySil o 160 %. K narustu prodeju o tfetinu doSlo i u filtracnich
konvic.”

Graf 3: Reklamni investice v odvétvi lazenskych mineralnich vod (cenikové ceny)

2018 2019 162019  16-2020 2021 2022 Total

KLASTORNA
KLASTC 72 340 255 72 340 255
';’"V“s"y 12628390 14295517 9423076 7691 387 34 615 294

ramen
MAGNESIA 2215 840 2215 840
VINCENTKA 219 000 1115 930 1334 930
Krondorf 764000 379000 244000 45 000 1188 000
Zajecicka
hotké 962 080 1000000 2030000 3000000 6992080
('Emitent)
Sumavsky 373 050 63 800 436 850
pramen
SARATICA 167 000 57 000 167 000

Zdroj: interni podklady Emitenta

V ramci tohoto malého segmentu jsou investice do reklamy obecné nizké, ale v roce 2020
pfibyli novi inzerenti v podobé Klasterni kalcie (Kofola), kterda méla v uplynulém pololeti roku
2020 vlbec nejvétsi investice do reklamy, a Magnesia (EXTRA), tedy nova produktova odnoz
tradicni Magnesie. Od roku 2019 se v reklamé pravidelné objevuje Mlynsky pramen a
Krondorf, pfiéemz vSichni hlavni hrac¢i v segmentu mineralnich vod komunikovali pfedevsim
prostfednictvim televize. Rostouci mira finanénich prostfedkd investovanych do reklamy
konkurenty Emitenta zpUsobuje, Ze také Emitent je nucen zvazovat zvySeni svych vydajd na
reklamu za u€elem udrzZeni viditelnosti svych vyrobkd na relevantnim trhu, coz mize v pfipadé
nutnosti investovat vétSi nez planovany objem financnich prostfedkd negativné ovlivnit
hospodarskou situaci Emitenta. Emitent pfedpoklada, Ze v roce 2023 dosahnou jeho celkové
roéni naklady na marketingové kampané hodnoty 7.845.000 K&.

"Cesky statisticky ufad [online]. Dostupné z : https://vdb.czso.cz/vdbvo2/faces/cs/index.jsf?page=vystup-objekt-
vyhledavani&vyhltext=miner%C3%A1In%C3%AD+vody&bkvt=bWIuZXLDoWxuw60gdm9keQ..&katalog=all&pvo=
PRUO7#w
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Graf 4: Potencial trhu mineralnich vod
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Z celkového podétu 8,73 mil. osob pilo 77 % osob ve véku 15 + v poslednim roce mineralni
vodu, coz predstavuje pfiblizné 6,7 mil. osob. Z projekce dale vyplyva, ze cca 5 mil. osob (58
%) pije mineralni vodu alespon 1x tydné a cca 1,8 mil. osob (21 %) pije mineralku denné.

Rostouci poptavka po pfirodnich mineralnich vodach z divodu stale vétSiho mnozstvi
spotiebitelt preferujicich zdravy zivotni styl se projevuje rovnéz na vzristu jejich prodeje, coz
ma pozitivni vliv také na Emitenta, jenZ v poslednich letech zaznamenal roustouci objem
prodejl dvou svych nejvyznamnéjSich produktl — Bilinské kyselky a Zajecické horké. Bude-li
produkce a spotfeba mineralnich vod rist i nadale, I1ze oCekavat, Ze se tento trend bude
pozitivné projevovat na vynosech Emitenta a dojde k podstatnému zlepSeni jeho ekonomické
situace.
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Graf 5: Rust prodeje produkti Emitenta

Rust prodeje Bilinska kyselka a Zajecicka horka voda

Pramérny mésicni prodej v kusech

410 285
400 000

350 000
300 000

250 000

212953 222946

1
200 000 201038 e

150 000

114 862 123 069 N

100 000

50 000

o CliNska kyselka -sm—— LajeCicka n

Zdroj: interni podklady Emitenta

Vyvoj prodeje nealkoholickych napoju
Trhu nealkoholickych napoju dominuji znackové vyrobky. Privatni znacky ziskaly vyznamnéjsi
postaveni v kategorii ovocnych dzusu, ledovych €aju a neochucenych vod.

Graf 6: Kategorie nealkoholickych napoji z hlediska jejich prodeje privatnimi znackami
v roce 2021
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Zdroj: www.zboziaprodej.cz®

V obdobi Unora 2021 az ledna 2022 se na Ceském retailovém trhu a Cerpacich stanicich
spotfebovalo témeér 17 mil. hektolitrd nealkoholickych napoju v celkové hodnoté 23,5 miliardy
KE&. Meziro&né trh nealkoholickych napoji mirné narostl v objemu, a to 0 0,4 %, v hodnoté pak

8 Zbozi a prodej.cz. Zbozi&Prodej 4/2022: Nealko ovladaji znackové vyrobky [online]. Dostupné z:
https://lwww.zboziaprodej.cz/2022/05/23/zboziprodej-4-2022-nealko-ovladaji-znackove-vyrobky/
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napojl jsou, jak co se ty€e hodnoty, tak objemu, mineralni vody, kterych se v uvedeném
obdobi vypilo 9,9 milionu hektolitrd za 7,6 miliardy korun. Za mineralnimi vodami nasledu;ji
limonady, z nichz nejvyznamnéjsSi podkategorii jsou kolové limonady, a poté dzusy, jejichz
prodej tvofi témer 20 % trzeb.

Graf 7: Nejvyznamnéjsi kategorie prodavanych nealkoholickych napojt v obdobi 2/2021
-1/2022
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Nejvyznamngjsim prodejnim kanalem nealkoholickych napojii v Ceské republice jsou
supermarkety, nasleduji hypermarkety a organizované a neorganizované prodejny smiSeného
zbozi. Co se ty€e hodnoty prodeju, vyznamnost Cerpacich stanic pfesahla 12 %, v objemu
v8ak Cerpaci stanice zabiraji pouze 4 %. Tento nepomér je dan zejména prodejem
energetickych napojl, které jsou co se ty¢e hodnoty nejdllezitéjsi nealkoholickou kategorii,
pricemz jejich cena za litr je vyrazné drazsi nez prlmérna cena nealkolickych napoju celkem.

Graf 8: Prodejni kanaly nealkoholickych napojt

PRODEJNi KANALY
NEALKOHOLICKYCH NAPOJU

Cerpaci ggtatni
8%

Neorganizovan ¢ianice
é smiSenky 4%
5%

Organizované
smisenky do

Supermarkety
39%

400m2
13%
Hypermarkety
31%
 Tamtéz.

BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s. ZAKLADNi PROSPEKT |28


http://www.zboziaprodej.cz/

Zdroj: www.zboziaprodej.cz'®

Zvysujici se obliba energetickych napoju

Vyvoj trhu energetickych napoju

Energetické napoje se fadi do kategorie nealkoholickych napoju, pfi¢emz jejich specifikem je,
Ze by mély Clovéku dodat fyzickou i psychickou energii. Navzdory skuteCnosti, Ze jsou
v poslednich letech energetické napoje diskutovany v souvislosti s jejich Skodlivosti, dochazi
spiSe k opacnému efektu — jejich popularita roste. Zakladni slozkou energetickych napoju je
kofein, ktery obsahuje kazdy energeticky napoj, a dale se jedna o latky jako taurin, inositol,
karnitin nebo glukuronolakton. Dale energetické napoje obsahuji vitaminy skupiny B a velké
mnozstvi sacharidu.

Trh energetickych napoju, jak ho zname dnes, je relativné mladou zalezitosti. Za jeho
zakladatele je povazovan zakladatel rakouské spole€nosti Red Bull GmbH, Dietrich
Mateschitz. V Ceské republice jsou energetické napoje k dostani pfiblizné od poloviny
devadesatych let minulého stoleti. V roce 1995 vstoupila na Eesky trh spoleénost Red Bull a
také byl na trh uveden prvni €esky energeticky napoj — Semtex. V roce 2003 na trh vstoupil
dals$i energeticky napoj, ktery si za své pusobeni na ¢eském trhu ziskal rovnéz oblibu, a patfi
dodnes k nejvétSim hraciim na trhu, a to Big Shock!.

Rok 2020 (COVID-19)

V roce 2020 se v Ceské republice v obchodech s potravinami a smigenym zbozim a

na benzinovych stanicich prodalo pfes 70 milionu litrd energetickych a sportovnich napoja

v celkové hodnoté pfes 3,5 miliardy korun. Vyplyva to z dat spole¢nosti NielsenlQ, ktera
kategorii na trhu monitoruje.' ,Spotfeba energy drinkl sice rostla v minulych letech
dvoucifernym tempem a mezi lety 2019 a 2020 se toto tempo zpomalilo, ale i tak kategorie v
objemu vzrostla o osm procent a trzby se navysily o necelych pét procent,” pfiblizuje Cisla
konzultantka Katefina Panczakova.?

Z cenového hlediska vSak primérna cena za litr energetického napoje poklesla — zhruba
0 1,50 koruny na litr (51 korun za litr).

Rok 2021-2022

Spotfeba energetickych napoju v obdobi prosince 2020 az listopadu 2021 rostla 0 22,7 %
a trzby se navysSily o 19 %. Primérna cena za litr energetického napoje poklesla o 1,60
K¢&/litr na 50,40 K¢&/litr. Z hlediska trzeb jsou pro energetické napoje nejduilezitéjsi
supermarkety. V roce 2021 se v nich prodalo 28,6 % celkové hodnoty téchto napoju.
Supermarkety jsou nasledovany benzinovymi stanicemi (28,4 %) a dale hypermarkety (24,1
%). NejmenSi podil maji smisenky pod 400 m2. Dominantnim typem baleni energetickych
drinkl jsou plechovky (97,4 %), jejichz prodeje se ve zminéném obdobi navysily o0 18,8 %.
Nejvice energetickych napoji Cesi vypili v 500ml balenich (56,7 %) a nasledné v 250ml
balenich (31,6 %). VétSina trzeb pfitom putuje za znackovymi energetickymi napoji (81,8
%).13

10 Tamtéz.

" Cerpagka.cz [online]. Dostupné z: https://www.cerpacka.cz/2022/06/21/vetsina-trzeb-v-nealkoholickych-
napojich-putuje-za-znackovymi-energetaky/

12 Zbozi a prodej.cz. ZbozZi&Prodej 3/2021: Energie pretéka k online zazitkim a ovoci [online]. Dostupné z:
https://www.zboziaprodej.cz/2021/03/18/zboziprodej-3-2021-energie-preteka-k-on-line-zazitkum-a-ovoci/

13 Cerpatka.cz [online]. Dostupné z: https://www.cerpacka.cz/2022/06/21/vetsina-trzeb-v-nealkoholickych-
napojich-putuje-za-znackovymi- energetaky/
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Tabulka 2: Cenikova hodnota reklamniho prostoru TOP 5 firemnich znacek v obdobi
leden-€ervenec 2022 v segmentu ,,Energetické napoje“

Poradi Firemni znacka leden-Cervenec 2022
1.  REDBULL 88 826 000 K&
2. TIGER 13 284 000 K¢
3. BIG SHOCK! 4 477 000 K&
4.  Semtex 4 369 000 K&
D EREBOS 324 000 K&

Zdroj: Nielsen Atmosphere [online]™

Tabulka 2 zobrazuje cenikové hodnoty reklamy v segmentu energetickych napojua v obdobi
leden - Cervenec 2022. Ve sledovaném obdobi byl nejvétSim inzerentem RED BULL, ktery
umistil reklamu v celkové hodnoté cca 88,8 mil. K&. S velkym odstupem na druhém misté byl
poté TIGER s cca 13,3 mil. K& nasledovany na tfetim misté znackou BIG SHOCK! s vydaji
4,5 mil. K&.

V pribéhu roku 2022 byla zvefejnéna informace o pfipravovaném zakonu poslanci z Vyboru
pro zdravotnictvi, kterym by mél byt zakazan prodej energetickych napoji détem. Odbornici
v této véci upozorniuji na jejich Skodlivost pro mladistvé. Ti jsou pfitom témi, ktefi kofeinové
a energetické napoje piji nezfidka i na denni bazi."

Vliv zvySujici se obliby energetickych napojui na hospodarskou situaci Emitenta
Obdobné jako v pfipadé rostouciho objemu prodeju pfirodnich mineralnich vodach majicich
pozitivni vliv na hospodarskych vysledcich Emitenta, rovnéz narlstajici obliba energetickych
napoju mezi Ceskymi spotrebiteli se na podnikani Emitenta projevuje kladné. Diky zvysujici se
poptavce po energetickych napojich doslo také k narGstu prodeje produktll Emitenta z fady
energetickych napoji. V pfipadé pokracujiciho trendu rUstu poptavky po energetickych
napojich Emitent oCekava, ze tato tendence napomuze téz k vylepSeni jeho hospodarské
situace v budoucnu.

Vliv pandemie viru COVID-19 a konfliktu na Ukrajiné na podnikani Emitenta

Emitent k datu vydani tohoto Zakladniho prospektu neeviduje, Ze by pfetrvavajici pandemie
COVID-19 méla jakykoliv negativni dopad na prodej jeho hlavnich produktl, naopak, v roce
2022 Emitent zaznamenal zvySenou poptavku po jim vyrabénych produktech. Vzhledem
k pIné automatizaci vyrobnich technologii Emitent neregistruje zadné negativni dasledky
rozsifeni viru COVID-19 ani v oblasti jeho vyrobnich proces(, a Ize tudiz uzavfit, Ze pandemie
COVID-19 podnikani Emitenta nijak vyznamné neovlivnila.

Na podnikani Emitenta nema k datu tohoto Zakladniho prospektu nepfiznivy vliv ani
pretrvavajici valecny konflikt na Ukrajiné zpusobeny ruskou invazi. Emitent nadale distribuuje
své produkty do Ruska, které ma na obratu Emitenta podil cca 15 %, pfiemz i v pfipadé
pozastaveni exportu vyrobki Emitenta do Ruska je Emitent schopny tento vypadek bez
jakychkoliv problémU nahradit.

Vyznamné zmény

14 Nielsen Ceska republika [online]. Dostupné z: https://www.nielsen-admosphere.cz/news/ad-intel-news-reklama-
v-segmentu-energy-drinku

5 Hospodarské noviny [online]. Dostupné z: https://archiv.hn.cz/c1-67076740-energetaky-az-od-18-let-poslanci-
pripravuji-navrh-ktery-ktery-by-omezil- jejich-prodej nebo iDNES.cz [online].
https://www.idnes.cz/zpravy/domaci/energy-drink-napoj-kofein-cukr-deti-zakaz-omezeni-vek-
zdravi.A220904_195256_domaci_albe.
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Od data posledni zvefejnéné ovéfené nekonsolidované ucetni zavérky Emitenta, tj. od 31.
prosince 2022, do data vydani tohoto Zakladniho prospektu nedoslo k jakékoliv vyznamné
negativni zméné vyhlidek Emitenta, ani k jakékoli vyznamné zméné finanéni vykonnosti
Skupiny, ktera by byla Emitentovi znama a méla by vliv na jeho finanéni situaci.

Prognézy a odhady zisku

Emitent neucinil Zddnou prognézu ani odhad zisku ve formatu splfiujicim poZadavky Nafizeni
o prospektu a provadécich pravnich predpisu, a proto se rozhodl je do Zakladniho prospektu
nezahrnout.
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RIZIKOVE FAKTORY

Ucelem tohoto oddilu je popsat hlavni rizika, kterym Emitent Geli, a jejich dopad na budouci
vykonnost Emitenta. Zajemce o koupi Dluhopisti by se mél podrobné seznamit s timto
Zakladnim prospektem jako celkem. Informace, které Emitent v této kapitole predklada
pfipadnym zajemcim o koupi Dluhopis( ke zvazeni, jakoz i dalsi informace uvedené v tomto
Zakladnim prospektu, by mély byt kazdym zajemcem o koupi DIuhopist peclivé vyhodnoceny
prfed ucinénim rozhodnuti o investovani do Dluhopisd.

Nékup a drzba Dluhopisti jsou spojeny s fadou rizik, z nichz rizika, ktera Emitent povaZuje za
vyznamna, jsou uvedena nize v této kapitole. Nasledujici shruti rizikovych faktorG neni
vyCerpavajici, nenahrazuje Zadnou odbornou analyzu nebo jakékoliv ustanoveni Emisnich
podminek Dluhopisti nebo ddaju uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, neomezuje
Jjakakoliv prava nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich podminek Dluhopist a v Zadném pripadé
neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoliv rozhodnuti zajemct o upsani a/nebo
koupi Dluhopisti by mélo byt zaloZzeno na informacich obsazenych v tomto Zakladnim
prospektu, na podminkach nabidky Dluhopisti a pfedev§im na viastni analyze vyhod a rizik
investice do Dluhopist provedené pfipadnym nabyvatelem Dluhopisd.

Rizika jsou sefazena sestupné dle vyznamnosti pro Emitenta.

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

a) Riziko dalSiho zadluzeni

Vzhledem k ¢innosti a investiéni strategii Emitenta, jez je z podstatné ¢asti financovana
z cizich zdroju (zejména formou dluhového financovani a v mensi mife téz z finan¢ni podpory
poskytnuté z Evropské unie — viz oddil ,Strategie, vysledky a podnikatelské prostfedi) je
pravdépodobné, Ze Emitent vyuZije moznosti daldiho zadluzeni, a to zejména formou
dluhového financovani z cizich zdroju. Pfipadné zvySeni irokovych sazeb mize nasledné vést
ke zvySeni nakladli Emitenta spojenych se zadluzenim. Pfijeti dalSiho dluhového financovani
muaze v koneéném dasledku znamenat, Ze v pfipadé insolvenéniho fizeni budou pohledavky
vlastnik( Dluhopisi uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového
financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, Ze se Emitent
muze dostat do prodleni s pInénim svych dluhd z Dluhopist. Dle Ucetni zavérky Emitenta
sestavené ke dni 31.12.2022 ¢inila bilanéni suma Emitenta 459.908.000 K¢, dlouhodobé
zavazky Emitenta Cinily 351.504.000 K¢ a kratkodobé zavazky Emitenta Cinily 94.194.000 K.
Zavazky Emitenta z dluhopist pak ke dni Zakladniho prospektu dosahovaly vyse 315.540.000
K¢ a pfijaté zapljcky k témuz dni 108.795.000 K&. Celkova vyse financnich prostfedku
¢erpanych Emitentem na jiz realizované projekty z operaéniho programu Evropské unie Cinila
18.267.139 KE.

b) Riziko ztratového hospodafeni Emitenta

Ackoliv v uetnim obdobi 2022 bylo hospodafeni Emitenta ziskové, bylo v pfedchazejicich 5
ucetnich obdobich hospodareni Emitenta ztratové. K ziskovému hospodareni Emitenta v roce
2022 prispély téz vynosy z prodeje arealu pro staceni nealkoholickych napoju v katastralnim
uzemi obce Velky Valtinov ve vysi 98.000.000,- KE. Z titulu tohoto prodeje vznikla Emitentovi
pohledavka na uhradu kupni ceny v uvedené vysi 98.000.000,- K¢, ktera ma byt zaplacena ve
3 splatkach v obdobi let 2023 az 2025 a k Datu prospektu tedy nebyla uhrazena. Uvedené
mimofadné vynosy z prodeje vyrobniho arealu byly pouze jednorazové povahy, a nelze tudiz
oCekavat jejich opakovani v pfistich obdobich. Emitent ztraty z podnikatelské cinnosti
financoval vyraznou mérou prostfednictvim cizich zdroji. Emitent do budoucna ocekava
ZlepSeni hospodarskych vysledk(i, a to mimo jiné z divodu Uspésné rekonstrukce a
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modernizace staciren, které v minulosti zakoupil, z ddvodu uvedeni a planovaného uvedeni
novych produktli na trh (Ferdinandiv pramen, Ferdinand(iv pramen & Brusinka a mineralni
voda Execelcior), jakoz také z planovaného zaméfeni se na dalSi exportni moznosti. Pfesto
nelze vylouéit, Ze hospodafeni Emitenta bude v tomto ucetnim obdobi 2023, jakoz také
v pfistich ucetnich obdobich opét ztratové. Pokud by se ztraty Emitenta dale prohlubovaly,
mohlo by v krajnim pfipadé dojit az k upadku Emitenta a zahajeni insolvenéniho fizeni ohledné
majetku Emitenta, v disledku ¢ehoz by mohly byt pohledavky viastnikt Dluhopist vyplyvajici
z Dluhopisu uspokojeny v mensi mife, nez je pfedpokladano.

c) Uvérové riziko

Emitent vstupuje ve své Cinnosti do vztahu, které predstavuji potencialni riziko selhani
protistrany, tj. jeji neschopnost dostat smluvenym finanénim zavazkim. Toto riziko zahrnuje
riziko vyporadani spojené s tim, Ze protistrana obchodu nezaplati. Emitent mize byt vystaven
uvérovému riziku v pripadé vkladu u bank &i pohledavek z uvérl a zapujcek poskytnutych
tfetim osobam ze strany Emitenta. Pokud by doslo k nepInéni dluhl dluzniky Emitenta, nemusi
byt Emitent nasledné& schopen plnit své dluhy vyplyvajici z Dluhopist. Uvérové riziko Emitent
shizuje zejména vhodnym vybérem protistrany véetné analyzy jeji finanéni situace a vhodnymi
smluvnimi ujednanimi s protistranami.

Ke dni 31.12.2022 mél Emitent kratkodobé pohledavky ve vysi 54.695.000,- K¢, pficemz z toho
byly kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahu ve vysi 12.666.000,- K&. Kratkodobé
pohledavky z obchodnich vztahl po Ihité splatnosti Cinily 4.431.000,- K&.

Emitent eviduje pohledavku z titulu prodeje vyrobniho zavodu v k.u. Velky Valtinov ve vysSi
98.000.000 K& za spoleénosti Bilinska kyselka 1664 s.r.o., ICO: 175 82 873 (dale také jen
,Bilinska kyselka s.r.0.“). Spole¢nost Bilinska kyselka s.r.o. vznikla vroce 2022 a je
personalné propojena se spolec¢nosti BHMW Trade s.r.o. ze Skupiny Emitenta, nebot jednateli
obou spolec¢nosti jsou pan Ondfej Chrt a pani Jaroslava Zarybnicka. Jedinym spoleénikem
spole€nosti Bilinska kyselka s.r.o. je syn pani Jaroslavy Zarybnické, pan Vojtéch Zarybnicky.
K Datu prospektu nebyla kupni cena za prodej vyrobniho arealu uhrazena, nebot ma byt
zaplacena ve 3 splatkach, tj. splatkou ve vysi 30.000.000 K& ke konci roku 2023, splatkou ve
vysi 30.000.000 K¢ ke konci roku 2024 a splatkou ve vySi 38.000.000 K¢ ke konci roku 2025.

d) Riziko vSeobecné hospodarské recese

Riziko hospodaiské recese patfi k obecnym rizikim podnikani, nicméné, v souvislosti se
souCasnou situaci ve svété zplsobenou epidemii COVID-19 a vale¢nym konfliktem
na Ukrajiné hrozi riziko, e ekonomika Ceské republiky, resp. celého svéta zistane ve fazi
mirné recese po deli dobu, neZ je pfedpokladano. Dle progozy Ceské narodni banky by se
ekonomika méla vratit do ristové faze jiz ve druhé poloviné roku 20236,

Ekonomicky pokles muze mit zna¢ny negativni efekt na trhy, na kterych Emitent podnika, jez
jsou zavislé na ekonomickém vyvoji a situaci na pracovnim trhu. Ekonomicky pokles miva
podobu sniZzeni soukromé spotfeby a korporatnich investic a zaroveh zvy3eni miry
nezaméstnanosti.

Hospodarska recese mlze mit negativni dopad na Emitenta a spolecnosti v jeho Skupiné
v podobé snizeni vynosl nebo zvySeni nakladd, a tim snizeni zisku nebo vykazani ztraty
z hospodareni. Nizsi nez oekavany hospodaisky vysledek Emitenta muze vést ke snizeni
schopnosti splatit své zavazky, véetné prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopisu a splacenim
jmenovité hodnoty Dluhopis(, respektive k jejich uplnému nezaplaceni v dusledku pfipadné
vyrazné snizené poptavky a markantnimu poklesu odbytu vyrobkd Emitenta.

16 Ceska narodni banka. Prognéza CNB — jaro 2023 [online]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova-
politika/prognoza/
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e) Riziko spojené s oblasti podnikani Emitenta

Oblast Emitentova podnikani spoéiva ve vyrobé a distribuci pfirodnich a ochucenych
mineralnich vod, limonad a energetickych napoji. Z pohledu dlouhodobého rizika se jedna
zejména o zménu trendl spotfebitelského chovani, konkrétné o postoj ke konzumaci balené
vody, vnimani benefitl mineralnich vod, i postoj ke kalorické hodnoté napoje a konzumaci
cukru. V nékterych zemich jiz bylo zavedeno omezeni prodeje napoji s vysokym obsahem
cukru nebo dodatecné poplatky za vyrobky s vysokym obsahem cukru, a existuje proto riziko,
Ze podobna regulace by mohla byt zavedena i v Ceské republice. Zavedeni takovych opatieni
by mohlo mit negativni dopady na podnikani Emitenta v oblasti energetickych napoju, a to
v dusledku jejich potencionalné nizSiho odbytu z ddvodu snizeného zajmu o né.

Co se tyCe oblasti mineralnich vod, tam naopak dochazi z hlediska objemu vyroby mineralnich
vod v CR od roku 2014 kristu trhu v rozmezi 1-2 % ro&né&, k éemuz pfispiva zejména
preference napoju s niz§im obsahem cukru. Podle udaji Svazu vyrobcl mineralnich vod, z.s.,
z roku 2018 objem vyrobené mineralni vody Cinil v roce 2015 821 milionl litrd, v roce 2016
826 miliond litrd a v roce 2017 841 milionu litrd. Pro podnikani Emitenta tedy bude dulezité,
zda bude tento trend spocivajici v drobném narlistu objemu vyroby mineralnich vody dale
pokraCovat a Emitent si udrzi pfizen stavajicich, pfipadné ziska i nové zakazniky vyznavajici
zdravy Zivotni styl. Pokud by se naopak soucasné preference zakaznik( zménily a konzumace
mineralnich vod by v nasledujicich letech poklesla, mohl by mit sniZzeny objem produkce
mineralnich vod a stim souvisejici niz8i zisky z této oblasti vyroby negativni dopad na
hospodarskou situaci Emitenta.

Riziko pro Emitenta mohou pfedstavovat také environmentalni trendy, zejména ve vztahu
k vnimani plastovych oball. V nékterych zemich bylo zavedeno omezeni jednorazového
pouziti PET lahvi nebo zvlastni produktové poplatky za napoje v takovych lahvich podporujici
vicenasobné pouZiti PET lahvi a je tedy velmi pravdépodobné, Ze podobné scénafe se
nevyhnou ani Ceské republice. Pokud by byla takova opatfeni zavedena, mohla by mit
nepfiznivy vliv na uroven ziskovosti Emitenta a negativné se tak projevit na jeho hospodarské
situaci.

Z dalSich rizik dlouhodobého charakteru se jedna o kvalitu a vydatnost zdroju vody. | pfes
vysoké vyrobni standardy Emitenta a pravidelnou kontrolu surovin se mlze stat, ze pfirodni
suroviny budou obsahovat neZzadouci kontaminaci, ktera nechténé pronikne do koneé&ného
vyrobku a ugini jej nevhodnym ke konzumaci. Umysina nebo netimysina kontaminace vyrobku
muZe mit za nasledek ztratu dobrého jména produktu nebo Emitenta, coz mize mit v disledku
dlouhodobé nepfiznivy dopad na prodej tohoto produktu nebo dokonce vSech produktd
vyrabénych Emitentem na daném trhu a vést k nutnosti stahnout produkty z trhu a kratkodobé
omezit jejich vyrobu. Kazda takova udalost, jez by mohla mit nepfiznivy dopad na uUroven
prodeje, by v koneéném dusledku mohla mit negativni vliv na vysledky hospodafeni Emitenta
v podobé nizsSich ziskll generovanych v oblasti, k niz se inkriminovana udalost vztahuje.

f) Riziko konkurence

Emitent pusobi na vysoce konkurenénim trhu, kde si nadnarodni i mistni vyrobci navzajem
konkuruji nabidkou Siroké Skaly produktu, a proto zvySujici se stupen konsolidace trhu
a presouvani vykonu od tradi¢niho trhu k nadnarodnim fetézcim mohou byt pro Emitenta
rizikem. Mezi nejvétsSi konkurenty Emitenta v oblasti sta¢eni mineralnich vod patfi zejména
spoleénosti Mattoni 1873, a.s., Hanacka kyselka, a.s., ONDRASOVKA, a.s., Chodovar s.r.o.,
Podébradka, a.s. a Karlovarska Korunni s.r.o. Konkurence zahrani¢nich znacek v oblasti
staCeni mineralnich vod neni vyznamna ani z hlediska hodnoty ani z hlediska objemu.
V oblasti energetickych napoju je naopak konkurence zahrani¢nich znacek vyznamna,
pficemz mezi nejvétSi konkurenéni produkty patfi Red Bull, Monster Energy, Big Shock!,
Semtex, Tiger Energy Drink a Rockstar Energy Drink. Vzhledem k tomuto konkuren&nimu
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prostfedi predstavuiji jakékoli zmény soucasnych trendd v napojovém pramyslu a chovani
spotfebitelt dalsi riziko tlaku na snizovani prodejnich cen a/nebo moznost ztraty trznich podil(i
v jednotlivych kategoriich produktd nebo na celkovém trhu nealkoholickych napoju. V dasledku
toho se riziko konkurence muze negativné projevit na vysledcich hospodareni Emitenta tim,

e

g) Riziko spojené s mirou inflace, vySe urokové miry a jejich zmény

Hospodarské vysledky Emitenta jsou ovliviiovany mirou inflace. V sou¢asné dobé Emitent
zaznamenal drobné zdrazeni vstupnich materiald na vyrobu jeho produktl a vyrazny narust
ceny energii. Z divodu, Ze sou€asné se zdrazenim vstupnich materiald a cen energii doslo
také k narGstu prodeju produktl Emitenta (v roce 2022 v priméru o 12 % na produkt) a jejich
zdrazeni, neméla v poslednim roce zvysujici se mira inflace prozatim na ekonomickou situaci
Emitenta vyrazny vliv. Nicméné, dalSi vyznamné zmény inflace nebo urokové miry v budoucnu
by na podnikani Emitenta a jeho finan¢ni situaci nepfiznivy vliv mit mohly, jelikoz by v jejich

h) Trzni riziko

Trzni riziko vyplyva z vlivu vyvoje cen, urokovych mér, ménovych kursu a jinych trznich veli¢in
na hodnotu majetku Emitenta. V pfipadé dluhového financovani Emitenta, u néhoz nebyla
ujednana pevna urokova sazba, mize v disledku navySeni urokovych sazeb na finanénim
trhu dojit ke zvySeni Urokové sazby u uvérl &i zapujcek, které Emitentovi poskytly tfeti osoby.
V takovém pfipadé by doSlo ke zvySeni nakladid Emitenta, coz mize negativné ovlivnit
hospodarskou situaci Emitenta. Mira vlivu trznich rizik na Emitenta zavisi na expozici majetku
Emitenta vici témto rizikim (napf. podil poskytnutych zapljéek na hodnoté majetku Emitenta).

V souc€asné dobé Emitent Cerpa jeden bankovni Uvér, u néhoz nebyla sjednana pevna urokova
sazba, a to kontokorentni uvér s maximalnim limitem €erpani 10 mil. K&, dro€eny urokovou
sazbou ve vysi 2,17 % p.a. + 7D PRIBOR, ktery k datu Zakladniho prospektu pfedstavuje
zavazek Emitenta ve vysi 9.090.137,08 K&.

V oblasti ménovych kursu jsou pro Emitenta jedinym rizikem kursové zmény CZK-EUR, jelikoz
transakénimi ménami Emitenta jsou pouze CZK a EUR. VétSina trzeb Emitenta, konkrétné
67,5 %, byla vroce 2022 denominovana a hrazena v Ceskych korunach, zatimco cast
denominovana v eurech tvofila 32,5 %. Emitent je tedy vystaven vlivu fluktuaci ménovych
kurst na svou finanéni pozici a penézni toky. Emitent proti kolisani ménovych kurst nepouziva
zajisStovacich instrumentd. Pfestoze nedavné posilovani kurzu Ceské koruny vi&i euru
pusobilo na podnikani Emitenta nepfiznivé, Emitent vzhledem k zastaveni vyrazného
posilovani Geské koruny a sohledem na nejnovéjsi prognézu Ceské narodni banky
pfedpoklada, ze vyrazné vykyvy kurzu byly pouze kratkodobého charakteru a kurz se v blizké
dobé ustali na svych dfivéjsich hodnotach nad 24 K¢ za euro'. Emitent rovnéz v nedavné
dobé zavedl néktera interni opatfeni, ktera by riziko kursovych zmén CZK-EUR méla
minimalizovat.

Trzni rizika, kterym je Emitent vystaven, Emitent snizuje diverzifikaci aktiv ve svém majetku.
i) Riziko likvidity
Toto riziko spolivda v tom, Ze uréité aktivum Emitenta nemusi byt zpenézeno véas

za pfiméfFenou cenu nebo Ze Emitent nemusi byt schopen se v€as refinancovat z cizich zdroja,
v dusledku ¢ehoz Emitent nebude mit dostatek likvidity ke kryti svych zavazku v dobé jejich

17 Ceska narodni banka. Prognéza CNB — jaro 2023 [online]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova-
politika/prognoza/
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splatnosti, véetné dluhd z Dluhopisu. Prodleni na strané Emitenta mize mit negativni disledky
v podobé smluvnich sankci (jako je urok z prodleni, smluvni pokuta apod.) ¢i vymahani
pohledavky v soudnim &i jiném fizeni a ma tak negativni vliv na hospodarskou situaci Emitenta.
V krajnim pFipadé muze riziko nedostatecné likvidity vést az k likviditni krizi a nepInéni dluhd
z Dluhopisu. Ke dni 31.12.2022 meél Emitent na U¢tu k dispozici penézni prostiedky ve vysi
4.013.000,- K&, dluhové cenné papiry ve vySi 16.345.000,- K& a kratkodobé pohledavky ve
vySi 54.695.000,- K¢. Vtéze dobé Emitent evidoval pfijaté kratkodobé uvéry ve vysi
11.151.000,- K&, kratkodobé zavazky z obchodniho styku v objemu 24.898.000,- K&, ostatni
kratkodobé zavazky v objemu 58.005.000,- K& a zavazky z dluhopisu ve vysi 0,- KE.

i) Riziko zahajeni insolvenc¢niho Fizeni

Dle zakona €. 182/2006 Sb., o upadku a zplsobech jeho feSeni, ve znéni pozdéjsich predpist
(dale jen ,Insolveéni zakon®), je dluznik v upadku, jestlize ma vice véfitelt a dluhy po dobu
del$i 30 dnu po Ihaté splatnosti a tyto dluhy neni schopen plnit, pfipadné je-li predluzen. |
presto, ze je od roku 2012 v ucinnosti novela Insolvenéniho zakona zaméfena proti Sikanéznim
insolvenénim navrhim, ktera zakotvuje urcita opatfeni, ktera maji zabranit neopodstatnénym
a nepodlozenym navrhim na zahajeni insolvenéniho fizeni, nelze vyloucit, ze takové navrhy
nebudou podany. Insolvenéni fizeni je zahajeno soudni vyhlaskou, kterou soud zvefejni
nejpozdéji do 2 hodin od doruceni insolvenéniho navrhu soudu. Od okamziku zvefejnéni
vyhladky az do rozhodnuti soudu o insolvenénim navrhu (pokud soud nerozhodne jinak) je
dluznik povinen zdrzet se nakladani s majetkovou podstatou a s majetkem, ktery do ni mize
nalezet, pokud by mélo jit o podstatné zmény ve skladbé, vyuziti nebo uréeni tohoto majetku
anebo o jeho nikoli zanedbatelné zmenSeni. | pfesto, Ze omezeni tykajici se nakladani s
majetkovou podstatou se netyka, mimo jiné, ukon( nutnych k provozovani podniku v ramci
obvyklého hospodareni nebo k odvraceni hrozici Skody, nelze vyloucit, Zze pokud bude
neopodstatnény navrh na zahajeni insolvencniho fizeni podan na Emitenta, ten bude omezen
po neurcitou dobu v dispozici se svym majetkem, coz by se mohlo negativné projevit na
finan¢ni situaci Emitenta a jeho vysledcich podnikani, a tedy i na moznosti dostat svym dluhiim
z Dluhopisu.

Vzhledem k tomu, ze hospodarfeni Emitenta v poslednich Sesti u¢etnich obdobi, vyjma roku
2022, bylo vzdy ztratové, financoval Emitent ztraty z podnikatelské &innosti vyraznou mérou
prostfednictvim cizich zdroji. To znamena, ze schopnost Emitenta priibézné plnit své dluhy
vCetné téch z Dluhopisu je zavisla na pokradujici dostupnosti cizich zdroj, pfipadné na
schopnosti Emitenta navysit vlastni kapital, nebo plnit dluhy z vysledkd své podnikatelské
¢innosti v budoucnu. V kone¢ném dlsledku to mGze znamenat, ze v pfipadé neplnéni dluhu
Emitentem a zahajeni insolvenéniho Fizeni budou pohledavky viastnik Dluhopisti uspokojeny
v mensi mife, nez kdyby hospodafeni Emitenta v minulych letech ztratové nebylo, pfipadné
existuje riziko, Ze investofi svou investici do Dluhopisu ztrati, a to ¢aste¢né ¢i zcela.

k) Rizika spojena se zavislosti Emitenta na ¢lenech Skupiny Emitenta

Emitent je pfimym vlastnikem 100 % zakladatelskych akcii spole€nosti BHMW INVEST SICAV
a.s. a nepfimym vlastnikem spole¢nosti BHMW TRADE s.r.o., kdyZz spole¢nost BHMW
INVEST SICAV a.s. vlastni 100 % podil ve spole¢nosti BHMW TRADE s.r.o. SpoleCnost
BHMW INVEST SICAV a.s. je fondem kvalifikovanych investora dle § 95 odst. 1 pism. a)
zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech, a ke dni tohoto
Zakladniho prospektu poskytuje Emitentovi financovani ve vySi Uvérového ramce ve vysSi
80.000.000 K&, z néhoz Emitent eviduje dluznou Castku ve vysSi 48.000.000 K&. Emitent
v souCasnosti neplanuje ziskani dalSiho financovani ze strany této spolecnosti. Nicméne,
pokud by se takové financovani ukazalo v budoucnosti potfebnym, nemusi byt tato spole¢nost
schopna takové financovani poskytnout, pokud by se ji, jakozto investiCnimu fondu, nepodafilo
ziskat dostate¢né mnozZstvi penéznich prostfedkd od investorli prostfednictvim emise
investi¢nich akcii, pfipadné pokud by vlastnici investi¢nich akcii poZadali o jejich odkup.
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Spoleénost BHMW TRADE s.r.o. pusobi v oblasti distribuce produktd Emitenta v Ceské
republice. V pfipadé, Ze by doslo k ukoné&eni Cinnosti BHMW TRADE s.r.o. v oblasti distribuce
produktd Emitenta, mohla by tato skute€nost kratkodobé nepfiznivé dopadnout na podnikani
Emitenta, pokud by se tuto spole¢nost nepodafilo nahradit jinou spole¢nosti, pfipadné pokud
by distribuci produktt nepfevzal Emitent sam.

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim

Ucelem tohoto oddilu je popsat hlavni rizika specifické pro Dluhopisy.

Investice do Dluhopist jsou rizikové a jejich nakup je vhodny pouze pro investory s takovymi
znalostmi a zkuSenostmi v oblasti financ¢nich trhi a investovani, které jim umozni vyhodnotit
rizika a vyhody investovani do Dluhopist. Pred investi¢nim rozhodnutim by potencialni
investor s ohledem na svoji vlastni finanéni situaci a investi¢ni cile mél peclivé zvazit veSkeré
informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu s dlrazem na rizika a omezeni uvedena
niZze. Rizika a omezeni spojena s Dluhopisy zahmuji zejména nasledujici rizikové faktory
(sestupné sefazeny dle dilezitosti):

a) Riziko inflace

Potencialni kupujici €i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze Dluhopisy neobsahuiji
protiinflaéni doloZku a Ze realna hodnota investice do Dluhopist mUze klesat zarover s tim,
jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zpusobuje pokles realného vynosu
z Dluhopisu. Pokud vySe inflace pfekroCi vySi nominalnich vynost z Dluhopist, hodnota
realnych vynost z Dluhopisl bude negativni. Mira inflace vyjadfena pfirlistkem indexu
spotfebitelskych cen ke stejnému mésici pfedchoziho roku byla v dubnu 2023 dle udajd
Ceského statistického Gfadu ve vysi 12,7 %'. S ohledem na primérnou miru inflace ve vySi
15,1 % v roce 2022'"® a predpokladanou miru inflace ve vy$i 9,5 % v roce 2023 je riziko
negativnich realnych vynost z Dluhopis( realné?°.

b) Riziko urokové

Vlastnik Dluhopisu, u néhoz je vynos uréen pevnou urokovou sazbou, je vystaven riziku
poklesu ceny takového Dluhopisu v dasledku rustu trznich Grokovych sazeb. Zatimco je
nominalni vynos po dobu existence Dluhopisu fixovan, aktualni trzni Urokova sazba na
finanénim trhu se zpravidla denné méni. Se zménou trzni urokové sazby se také méni cena
Dluhopisu, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni urokova sazba zvySi, cena Dluhopisu
zpravidla klesne na uroven, kdy je jeho vynos pfiblizné roven trzni urokové sazbé. Pokud se
trzni Urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu se zpravidla zvySi na Uroven, kdy je jeho
vynos pfiblizné roven trzni Grokové sazbé. Tato skute€nost mize mit negativni vliv na hodnotu
a vyvoj investice do Dluhopisu.

c) Riziko pfijeti dalSiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli
budouciho nepodfizeného dluhového financovani Emitenta (vyjma omezeni vyplyvajicich
ze spole¢nych emisnich podminek). Vzhledem ke ztratovém hospodareni Emitenta z let 2017
az 2021 a jeho investicni strategii je tedy pravdépodobné, Zze Emitent k pfijeti dalSiho

18 Cesky statisticky Ufad. Indexy spotfebitelskych cen — inflace — duben 2023 [online]. Dostupné z:
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-duben-2023

19 Cesky statisticky UFfad. Indexy spotfebitelskych cen — inflace — prosinec 2022 [online]. Dostupné z:
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-prosinec-2022

20 MFCR. Vdtsledku vysoké inflace prochézi ekonomika mirou recesi [online]. Dostupné z:
https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/tiskove-zpravy/2022/v-dusledku-vysoke-inflace-prochazi-ekono-49278
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dluhového financovani skuteéné pfistoupi. PFijeti jakéhokoli dalSiho dluhového financovani
muze v koneéném duasledku znamenat, Ze v pfipadé insolvenéniho fizeni budou pohledavky
vlastnikl Dluhopist z Dluhopist uspokojeny v mensSi mife, nez kdyby k pfijeti takového
dluhového financovani nedoslo. S rlstem dluhového financovani Emitenta také roste riziko,
Ze se Emitent muze dostat do prodleni s pInénim svych dluh( z Dluhopist. Emitent mél ke dni
24.1.2023 pfijaté kratkodobé uvéry ve vysi 7.278.000,- K¢, kratkodobé zavazky z obchodniho
styku v objemu 25.204.000,- K&, ostatni kratkodobé zavazky v objemu 55.850.000,- K¢ a
zavazky z dluhopist ve vysi 32.550.000,- K&.

d) Riziko likvidity

Skutecnost, Ze Dluhopisy nemohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, maze vést
k obtiznéjSimu stanoveni jejich hodnoty, coz mize mit negativni dopad na jejich likviditu.
Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoli prodat Dluhopisy
za adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost mize mit negativni vliv na hodnotu investice
do Dluhopisd.

e) Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti muze
dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopis a hodnota pro vilastniky
Dluhopist pfi odkupu mize byt niz8i nez vySe jejich plvodni investice, pfi¢emz za ur€itych
okolnosti mize byt hodnota i nulova.

f) Riziko pfed&asného splaceni

Bude-li Dluhopis z rozhodnuti Emitenta pfed&asné splacen, vlastnik Dluhopisu pfijde o vynos
z Dluhopisu za obdobi od data, ke kterému se Dluhopis stal pfed&asné splatnym, do dne
konecéné splatnosti Dluhopis(.

g) Riziko ménové

Pokud vlastnik Dluhopisu sleduje vynos investice do Dluhopisu v jiné méné, neZ je Ceska
koruna, je vystaven riziku zmé&n sménnych kurzu, které mohou ovlivnit kone€ny vynos investice
do Dluhopisu. Zména sménného kurzu této jiné mény vici Ceské koruné vyusti v pfislusnou
zménu hodnoty jistiny Dluhopisu denominovaného v této referenéni méné. Pokud se napfiklad
vychozi sménny kurz cizi mény snizi, cizi ména oslabi a hodnota Ceské koruny vzroste, pak
cena Dluhopisu denominovaného v cizi méné a hodnota jistiny vyjadfena v ¢eskych korunach
klesne.

h) Riziko zdanéni

PFijmy plynouci z prodeje, splaceni nebo drzby Dluhopisi mohou podléhat zdanéni, jehoz
parametry, podrobnéji popsané ve spole¢nych emisnich podminkach v kapitole ,Zdanéni“, se
mohou v €ase ménit. Investofi by si tudiz méli byt védomi, Ze mohou byt povinni zaplatit dané,
odvody Ci poplatky vefejnopravni povahy v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy &i zvyklostmi
statu, ve kterém dochazi k nabyti, drzeni &i prodeji Dluhopis(. V nékterych statech nemusi byt
k dispozici zadna oficialni stanoviska danovych ufadl nebo soudni &i jina rozhodnuti vztahujici
se k Dluhopisiim &i podobnym investiénim nastrojim. V Ceské republice vychazi zdafovani
Dluhopisti zejména ze zakona ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijmud, ve znéni pozdéjSich
predpisu a souvisejicich pravnich predpisu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto a dalSich
predpisu uplathiovaného Ceskymi statnimi organy. V dusledku tohoto rizika mize byt
investorovi pfi prodeji nebo splaceni Dluhopisi vyplacena niz$i ¢astka, nez puvodné
pfedpokladal. Vynos z Dluhopisi po zdanéni mulze byt nizSi nez investorem puvodné
ocekavany.
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i) Riziko nezajisténych a nepojisténych Dluhopist

Dluhopisy predstavuji obecné pfimé pohledavky vlastnikG Dluhopisu, k jejichz uhradé Ize
pouzit pouze majetek Emitenta a na které se nevztahuje Zadné pojisténi, ruceni tfeti osoby
nebo pravo na plnéni z jakéhokoliv garan¢niho ¢i obdobného fondu nebo zafizeni. V pfipadé,
Zze Emitent nesplini dluhy z Dluhopist pro nemoznost pinit je z jeho majetku, nema vlastnik
Dluhopisl narok na zadna plnéni z pojisténi, ru€eni nebo jiného obdobného zajisténi ¢i prava
vuci zadné treti osobé, fondu nebo jinému zafizeni.

i) Riziko zakonnosti koupé Dluhopist

Potencialni investofi do Dluhopist by si méli byt védomi, ze koupé& Dluhopisi muze byt
pfedmétem zakonnych omezeni ovliviujicich platnost jejich nabyti. Emitent ani nepfebira
odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopist potencialnim kupujicim Dluhopisu, at jiz podle
pravniho fadu jeho zaloZeni nebo pravniho fadu, kde je Cinny (pokud se lisi). Potencialni
kupujici se nemlzZe spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné
zakonnosti nabyti Dluhopis(.

k) Riziko pravni

Zmény v pravnich pfedpisech, které jsou relevantni pro Dluhopisy a prava a povinnosti z nich
plynouci véetné postaveni vlastniki Dluhopist, mohou negativné dopadnout na prava
vlastnik Dluhopisu. Emitent nemuze poskytnout Zzadnou zaruku ohledné dasledku jakéhokoliv
soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského ¢i jiného relevantniho prava nebo zpUtsobu vykladu
a aplikace pravnich pfedpisu organy vefejné moci na hodnotu Dluhopist po datu Emisnich
podminek.
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SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Tento oddil obsahuje popis Dluhopist vydavanych Emitentem v rozsahu znéni emisnich
podminek ve smyslu Zakona o dluhopisech.

SPOLECNE EMISNi PODMINKY

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu jsou vydavany podle zakona €.
190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®),
spole¢nosti BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., se sidlem Anglicka 271/47, 353
01 Marianské lazn&, ICO: 257 78 188, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym
soudem v Plzni, oddil B, vlozka 1938 (dale jen ,Emitent").

Tyto Spole¢né emisni podminky (dale jen ,Emisni podminky*) budou shodnym zakladem pro
vSechny Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu. Pro kazdou konkrétni Emisi
dluhopisi budou Spole¢né emisni podminky vzdy upfesnény ¢&i dopnény pfisluSnym
Doplfikem dluhopisového programu pro takovou Emisi, ktery maze byt soucasti Konecnych
podminek. V pfipadech, kdy je pro jednotlivou Emisi dle Nafizeni nutné vyhotovit a uverejnit
prospekt cennych papirt, budou vyhotoveny Koneéné podminky pro danou Emisi ve smyslu
Clanku 8 odstavce 5 Nafizeni, které budou obsahovat Dopliek dluhopisového programu.
Emisni podminky urcité Emise budou tvofeny témito Emisnimi podminkami a pfislusnym
Doplfiikem dluhopisového programu, ktery bude Emisni podminky upfesnovat &i doplfiovat.
Vydani Dluhopist bylo schvaleno rozhodnutim spravni rady Emitenta ze dne 3. 2. 2022.

Ceska narodni banka vykonava dohled nad Emisi a nad Emitentem v rozsahu pravnich
predpis(i upravujicich vefejnou nabidku cennych papirt (Dluhopis(). Ceska narodni banka
posoudila Zakladni prospekt pouze z hlediska Uplnosti Udaji v ném obsazenych. Ceska
narodni banka pfi schvalovani Zakladniho prospektu neposuzuje hospodarské vysledky ani
finanéni situaci Emitenta. Ceska narodni banka schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje
budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopis.
Schvaleni Zakladniho prospektu ze strany Ceské narodni banky by se nemélo chapat jako
potvrzeni kvality Emitenta a potvrzeni kvality Dluhopisu. Investofi by méli provést své vlastni
posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisu.

Tyto Emisni podminky budou pro kazdou konkrétni emisi Dluhopist vydanou v ramci
Dluhopisového programu upiesnény Doplfikem dluhopisového programu. V tomto Doplriku
dluhopisového programu bude zejména uréena jmenovita hodnota a pocet Dluhopis( tvoficich
danou Emisi, datum emise Dluhopist a zpusob jejich vydani, vynos Dluhopist dané Emise a
jejich emisni kurz, data vyplaty vynost Dluhopisl a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité
hodnoty, jakoz i dal$i podminky Dluhopist dané emise, které bud nejsou upraveny v ramci
Emisnich podminek, nebo budou pro takovou emisi upraveny odliné od Emisnich podminek.

Nebude-li v Kone¢nych podminkach uvedeno jinak, ¢innosti Administratora spojené
s vyplatami urokovych vynosu a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopist bude zajistovat
Emitent.

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1 Emitent

(a) BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., se sidlem Anglicka 271/47, 353 01

Marianské lazng, ICO: 257 78 188, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym
soudem v Plzni, oddil B, vlozka 1938.
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1.2

1.3
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Forma, podoba, jmenovita hodnota

Dluhopisy v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydavany jako listinné
cenné papiry ve formé na fad (dale také jen , listinné Dluhopisy“) nebo jako
zaknihované cenné papiry (dale také jen ,zaknihované Dluhopisy®), s tim Ze jejich
podoba a forma budou stanoveny v pfislusném Doplfku dluhopisového programu.
Jmenovita hodnota Dluhopisi, poCet a Cdislovani bude uvedeno v Doplriku
dluhopisového programu. Doplfiek dluhopisového programu bude dale obsahovat
nazev Emise dluhopisi, ménu Dluhopisi a pfipadné pravo Emitenta zvysit
predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise dluhopisu, v€etné podminek
tohoto zvySeni. Emitent je opravnén vydat listinné Dluhopisy jako hromadné listiny
nahrazujici jednotlivé Dluhopisy. V pfipadé, ze budou Dluhopisy vydany jako hromadné
listiny, ma jejich vlastnik pravo pozadat Emitenta o nahrazeni hromadnych listin
jednotlivymi DIuhopisy. Zadost vlastnika o nahrazeni hromadnych listin jednotlivymi
Dluhopisy musi byt Emitentovi doru¢ena pisemné. Emitent je povinen vyhovét Zadosti
vlastnika do 30 dnUl od jejiho obdrzeni. Emitent je povinen pisemné vyzvat vlastnika k
pfevzeti jednotlivych Dluhopisl. Dluhopisy budou vlastnikovi pfedany pouze oproti
vraceni hromadné listiny.

Oddéleni prava na vynos a vyménna a predkupni prava

Oddéleni prava na vynos Dluhopisu se vylu€uje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna
pfedkupni ani vyménna prava.

Vlastnici Dluhopisu

Vlastnikem Dluhopisu vydaného v zaknihované podobé je osoba, na jejimz uctu
vlastnika je Dluhopis evidovan v evidenci vedené spole¢nosti Centralni depozitaf
cennych papirQ, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, ICO: 250 81 4809, zapsané
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308 (dale
jen ,Centralni depozitai“), nebo v evidenci jiné osoby opravnéné nebo povérené
vedenim evidence zaknihovanych cennych papirt nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi
predpisy Ceské republiky, popfipadé v jiné zakonem stanovené evidenci vlastnikd
zaknihovanych cennych papird v Ceské republice, ktera by tyto evidence nahradila
(dale také jen ,Vlastnik dluhopist*). Jestlize zakon nebo rozhodnuti soudu doru¢ené
Emitentovi na adresu UrCené provozovny (jak je tento pojem definovan dale) nestanovi
jinak, budou Emitent, nebo Administrator, je-li pro danou emisi uréen, pokladat kazdého
Vlastnika zaknihovanych dluhopist za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech
a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplfikem
dluhopisového programu. Osoby, které budou Vlastniky dluhopisu a které nebudou z
jakychkoli divodl zapsany v evidenci Centralniho depozitare, jsou povinny o této
skute€nosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta, a
to prostfednictvim oznameni doru€eného do Ur€ené provozovny (jak je tento pojem
definovan dale).

Vlastnikem Dluhopisu vydaného v listinné podobé je osoba, ktera je v seznamu
vlastnik( Dluhopisti vedeném Emitentem (dale jen ,Evidence®) uvedena jako vlastnik
Dluhopist (dale také jen ,Vlastnik dluhopisu®). Jestlize zakon nebo rozhodnuti soudu
dorucené Emitentovi nestanovi jinak, bude Emitent a Administrator pokladat kazdého
Vlastnika dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu
platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky
Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divod( zapsany v Evidenci, jsou povinny o této
skutec¢nosti a titulu nabyti vliastnictvi k Dluhopisiim neprodlené informovat Emitenta.
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Prevod Dluhopisii

K pfevodu zaknihovanych Dluhopisli dochazi zapisem tohoto pfevodu na uctu
vlastnika v evidenci Centralniho depozitafe v souladu s platnymi pravnimi predpisy a
predpisy Centralniho depozitafe. V pfipadé zaknihovanych Dluhopist evidovanych
v evidenci Centralniho depozitafe na uc¢tu zékaznika dochazi k pfevodu takovych
zaknihovanych Dluhopist zapisem pfevodu na uctu zakaznika v souladu s platnymi
pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitafe s tim, Zze majitel uctu zakaznika
je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu
na ucet zakaznika.

Vlastnické pravo k listinnému DIluhopisu se pfevadi rubopisem a smlouvou k okamziku
jeho predani. Kucinnosti pfevodu va&i Emitentovi se predlozeni Dluhopisu s
nepretrzitou fadou rubopist nebo jiny dikaz o tom, Ze pfisluSna osoba je vlastnikem
Dluhopisu. Emitent zapiSe zménu vlastnika do Evidence bez zbyte¢ného odkladu poté,
co mu bude takova zména prokazana.

Prevoditelnost Dluhopist neni nijak omezena.
Ohodnoceni finanéni zplisobilosti

Emitentovi nebylo udéleno ohodnoceni finanéni zpUsobilosti (rating) spolecnosti
registrovanou podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009 v
platném znéni ani Zadnou jinou spoleénosti, ani se neotekava, Ze pro ucely tohoto
Dluhopisového programu bude ohodnoceni finanéni zpusobilosti (rating) Emitenta
udéleno.

Informace o pfipadném pfipadném ohodnoceni finanéni zpUsobilosti (rating) Dluhopisu
budou uvedeny v pfislusném Doplriku dluhopisového programu pro konkrétni Emisi.

DATUM EMISE, EMISNi KURZ, LHUTA PRO UPISOVANI, ZPUSOB A MiSTO
UPISU DLUHOPISU

Datum emise, Emisni kurz

Datum kazdé Emise a Ih(ta pro upisovani Emise dluhopisu, béhem které mohou byt
vydavany Dluhopisy dané Emise (dale jen ,Emisni Ihita“) budou uvedeny v Doplriku
dluhopisového programu.

Emisni kurz v8ech Dluhopisti vydanych k Datu emise bude stanoven v pfisluSném
Doplriku dluhopisového programu jako procentni vyjadfeni jmenovité hodnoty
emitovanych Dluhopis(l. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak, bude
emisni kurz k Datu emise ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti nabizenych po Datu emise bude stanoven ve vysSi
100 % jmenovité hodnoty Dluhopist a odpovidajiciho alikvotniho urokového vynosu.
Emisni kurz bude zvefejnén na internetovych strankach Emitenta.

Zplisob a misto Gpisu Dluhopist

Podrobné informace o zpusobu, mistu Upisu Dluhopist a splaceni emisniho kurzu,
budou stanoveny v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu.

Predpokladana celkova jmenovita hodnota Dluhopisti v ramci Dluhopisového
programu
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Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopist v ramci
Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku prekrocit 400.000.000 K¢ (slovy:
Ctyfi sta milionu Ceskych korun).

Datum emise; Lhata pro upisovani emise dluhopisti a Dodate¢na lhata pro
upisovani emise dluhopisti

Datum emise kazdé emise Dluhopisl a Lhlta pro upisovani emise dluhopist budou
uvedeny v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k
Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici pFislusnou emisi Dluhopisti, mlze zbylé
Dluhopisy vydat kdykoli v prabéhu Lhty pro upisovani emise dluhopisu, a to i postupné
(v tranSich). Emitent ma pravo v prabéhu Lhuty pro upisovani emise dluhopist vydat
Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopisd, nez byla
predpokladana celkova jmenovitda hodnota emise Dluhopisli, pokud Doplnék
dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylouci. Emitent ma pravo stanovit
dodatecnou |hitu pro upisovani emise dluhopist (dale jen ,Dodate¢na lhita pro
upisovani emise dluhopist®) a v této Ihuté (i) vydat Dluhopisy az do pfedpokladané
celkové jmenovité hodnoty pfislusné emise Dluhopisu, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve
vétsi celkové jmenovité hodnoty emise, nez byla predpokladana celkova jmenovita
hodnota pfislusné emise Dluhopisu, a to i po uplynuti Lhity pro upisovani emise
dluhopist. Emitent je rovnéz opravnén vydat Dluhopisy i v menSi celkové jmenovité
hodnoté&, nez je pfedpokladana celkova jmenovita hodnota pfislusné emise Dluhopis(.

Dodatec¢na lhata pro upisovani emise dluhopisu skon€i vzdy nejpozdéji v Den kone¢né
splatnosti dluhopisu.

Bez zbyteéného odkladu po uplynuti Lhity pro upisovani emise dluhopist nebo
pfipadné Dodate¢né lhity pro upisovani emise dluhopisu, oznami Emitent Vlastnikim
dluhopist zplsobem stanovenym v ¢lanku 11 téchto Emisnich podminek celkovou
jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopis( tvoficich pFislusnou emisi Dluhopisu.
Tuto skute¢nost Emitent uvefejni stejnym zplsobem, jakym uvefejnil emisni podminky
dané emise Dluhopis(.

Pro ucCely tohoto ¢lanku znamena ,Datum emise“ datum oznacujici prvni den, kdy
muze dojit k vydani Dluhopisl pFislusné emise prvému nabyvateli a které je stanoveno
v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu a ,Lhita pro upisovani emise
dluhopisi® Ihitu pro upisovani emise Dluhopisu, ktera je stanovena v pfisluSném
Doplfku dluhopisového programu.

STATUS DLUHOPISU

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi Dluhopisového programu zakladaji pfime,
obecné, nepodminéné, nezajisténé a nepodfizené penézité dluhy Emitenta, které jsou
a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak i alesponi rovnocenné vuci vSem dalSim sou€asnym i budoucim
nepodfizenym a nezajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u
nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisd. Emitent je povinen
zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopisu stejné.

VYNOS
Zpusob stanoveni vynosu, vynosové obdobi

Dluhopisy jsou uroCeny pevnou urokovou sazbou stanovenou v Dopliiku
dluhopisového programu, resp. pevnymi Urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotliva
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4.2

4.3

4.4

5.1

Vynosova obdobi v takovém Doplriku dluhopisového programu. Urokové vynosy budou
narustat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takoveho Vynosového obdobi jesté zahrnuje.

,Vynosové obdobi‘ je uvedeno v Dopliiku dluhopisového programu jakoZto rocni,
pololetni, &tvrtletni nebo mésicni obdobi pocinaje Datem emise (v€etné tohoto dne)
a konce v pofadi prvnim Dnem vyplaty vynosu (bez tohoto dne) a dale kazdé
bezprostfedné navazujici dvanactimésicni, Sestimésicni, tfimésiéni nebo mésicni
obdobi pocinaje Dnem vyplaty vynosu (v€etné tohoto dne) akonle dalSim
nasledujicim Dnem vyplaty vynosu (vzdy bez tohoto dne) az do splatnosti Dluhopis.
Pro ucely zadatku trvani kteréhokoliv Vynosového obdobi se Den vyplaty vynosu
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz ¢lanek 6.3 téchto Emisnich
podminek).

Konec uroceni

Dluhopisy prestanou byt uro¢eny Dnem konecné splatnosti dluhopist (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 5.1 nize), Dnem predcasné splatnosti dluhopisu (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 5.5(b) nize) kromé pfipadu, pokud navzdory splnéni vSech
podminek a nalezitosti byla platba dluzné Castky Emitentem neopravnéné zadrzena
nebo zamitnuta. V takovém pfipadé bude urokovy vynos nadale narGstat pfi pfislusné
urokové sazbé stanovené az do (i) dne, kdy budou Vlastnikim dluhopist vyplaceny
v8echny k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné Castky, nebo (ii) dne,
kdy Emitent oznami Vlastnikim dluhopisti, Zze pfijal vSechny ¢&astky splatné
v souvislosti s Dluhopisy (to neplati, pokud by po tomto oznameni doSlo k dalSimu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb), a to podle toho, ktera ze skuteCnosti
uvedenych vySe v bodé (i) nebo (ii) nastane dfive.

Konvence pro vypocet troku

Pro ucely vypoctu urokového vynosu naleziciho k Dluhopisim za obdobi kratSi nez 1
(jeden) rok se bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat dni)
rozdélenych do 12 (dvanacti) mésicu po 30 (tficeti) kalendarnich dnech (BCK Standard
30E/360), pfiCemz v pfipadé neuplného mésice se bude vychazet z poctu skutecné
uplynulych dni (BCK Standard 30E/360).

Stanoveni urokového vynosu

Castka urokového vynosu nalezici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho
béZného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu
a prisluéné urokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Castka Grokového vynosu
nalezici k jednomu Dluhopisu za jakékoliv obdobi kratsi, nez jeden bé&zny rok se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné urokové sazby
(vyjadfené desetinnym cislem) a pfislusného zlomku mésict vypocteného podle
konvence pro vypocet vynosu uvedené v Clanku 4.3 téchto Emisnich podminek.
Celkova ¢astka urokového vynosu vypoctena podle tohoto odstavce bude matematicky
zaokrouhlena na dvé desetinna mista.

SPLACENi A ODKOUPENI DLUHOPISU
Konec¢na splatnost
Pokud nedojde k pfed€asnému splaceni Dluhopist nebo k odkoupeni Dluhopist

Emitentem a jejich zaniku, jak je stanoveno nize, bude jmenovitda hodnota Dluhopisu
splacena jednorazové ke dni kone¢né splatnosti Dluhopisu, jak je tento den oznacen
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5.3

5.4

5.5

(e)

5.6

v prislusném Doplriku dluhopisového programu (dale jen ,Den koneéné splatnosti
dluhopis®), a to v souladu s témito Emisnimi podminkami.

Odkoupeni Dluhopist
Emitent muze Dluhopisy kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit.
Zanik Dluhopisu

Nerozhodne-li Emitent jinak, Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji. Pokud
Emitent nerozhodne o zaniku jim odkoupenych Dluhopisi dané Emise, mlze tyto
Dluhopisy pfevadét podle vlastniho uvazeni.

Pred¢asné splaceni na zakladé rozhodnuti Vlastnika Dluhopisti

Vlastnik dluhopist neni opravnén pozadat o pfedasné splaceni Dluhopisl prede
Dnem konecné splatnosti dané Emise dluhopist s vyjimkou pfed€asného splaceni
Dluhopisl v souladu s ustanovenimi ¢lanka 8 a 10.4(a) téchto Emisnich podminek.

Predcasné splaceni na zakladé rozhodnuti Emitenta

Neni-li v DoplAku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emitent opravnén na
zakladé svého rozhodnuti ucinit Dluhopisy dané Emise pfedCasné splatnymi, a to
oznamenim Vlastnikim dluhopist o pfedCasné splatnosti. Rozhodnuti o pfedéasné
splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke konkrétni Emisi.

Oznameni Emitenta o pfed€asné splatnosti Dluhopisi musi obsahovat uréeni dne,
k némuz se Dluhopisy stanou pfed&asné splatnymi (dale jen ,Den predéasné
splatnosti dluhopisti“) a musi byt oznameno Vlastnikim dluhopisti zpisobem pro
oznamovani dle téchto Emisnich podminek, alesponn 30 dnu pfed takovym Dnem
prfed&asné splatnosti dluhopisu.

Oznameni Emitenta o pfedCasné splatnosti Dluhopisu je neodvolatelné a zavazuje
Emitenta k pfedéasnému splaceni vSech Dluhopislli dané Emise v souladu s témito
Emisnimi podminkami a pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu.

Bylo-li rozhodnuto o pfed€asné splatnosti konkrétni Emise, budou Dluhopisy dané
Emise Emitentem splaceny v doposud nesplacené ¢asti jmenovité hodnoty Dluhopisu
spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem.

Pro prfed€asné splaceni Dluhopisi dané Emise podle tohoto &lanku 5.5 se jinak
pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 6 Emisnich podminek.

Domnénka splaceni

VSechny dluhy Emitenta z Dluhopist budou povazovany za uplné splnéné ke dni, kdy
Emitent uhradi veSkeré €astky jmenovité hodnoty Dluhopist dané Emise a narostlych
urokovych vynosu (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lanku 4,5, 7 a
10.4(a) téchto Emisnich podminek.

PLATEBNi PODMINKY

Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist
vyluéné v €eskych korunach (K¢), pfipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera
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by &eskou korunu (K&) nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a jmenovita hodnota
Dluhopisti bude Vlastnikim dluhopist splacena za podminek stanovenych témito
Emisnimi podminkami ve znéni pfisludného Dopliku dluhopisového programu
a dafiovymi, devizovymi a jinymi pfislusnymi pravnimi pfedpisy Ceské republiky,
ucinnymi v dobé provedeni pfislusné platby a v souladu s nimi.

V pfipadé, Ze koruna Ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maiji byt
v souladu s t&mito Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy,
zanikne a bude nahrazena ménou eur, bude (i) denominace Dluhopisti zmé&néna na
eur, a to v souladu s platnymi pravnimi predpisy, a (ii) vSechny penézité dluhy z
Dluhopist budou automaticky a bez dalSiho oznameni Vlastnikiim dluhopist splatné v
eur, pficemz jako sménny kurz koruny ¢eské na eur bude pouZzit oficialni kurz (tj. pevny
prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni
koruny Ceské (i) se v zadném ohledu nedotkne existence dluhtd Emitenta vyplyvajicich
z Dluhopisli nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouéeni pochybnosti nebude
povazovano ani za zménu Emisnich podminek ani za Pfipad poruSeni povinnosti (jak
je tento pojem definovan v ¢lanku 8.1 nize).

Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynosl z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist dané
Emise budou Emitentem provedeny k datim, uvedenym v téchto Emisnich
podminkach a pfislusném Doplfiku dluhopisového programu, tj. podle smyslu v Den
vyplaty vynosu, Den konecné splatnosti dluhopist nebo Den pfedCasné splatnosti
dluhopisl (kazdy z téchto dnl dale jen ,Den vyplaty®).

Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoliv Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 6.3(b) nize), bude takovyto Den vyplaty namisto toho
pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejbliz8§im nasledujicim Pracovnim dnem,
pficemz Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoliv jiné dodateCné Castky za
jakykoliv ¢asovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

.,Pracovnim dnem" se pro ucely t€chto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (s
vyjimkou soboty anedéle), kdy jsou v Ceské republice otevieny banky a jsou
realizovana vyrovnani devizovych obchodl a mezibankovnich plateb v Ceskych
korunach (K&), ptipadné v jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by éeskou korunu
(K¢€) nahradila.

Uréeni prava na pfijeti vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet urokové vynosy a splati jmenovitou
hodnotu Dluhopisu, jsou osoby vedené v Evidenci, v pfipadé listinnych Dluhopis(,
nebo v evidenci Centralniho depozitare, v pfipadé zaknihovanych Dluhopist, ke konci
pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen ,Opravnéné osoby*).
Pro Ucely uréeni Opravnéné osoby nebude Emitent pfihlizet k pfevodim Dluhopist
uc¢inénym po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu (jak je tento pojem definovan v ¢lanku
6.4(b) nize).

,Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu® je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi
pfislusnému Dni vyplaty, pfiCemz v8ak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro
vyplatu vynosu se Den vyplaty vynosu neposouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne.
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(c)

Provadéni plateb

Emitent bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na
jejich bankovni G&et vedeny u osoby opravnéné poskytovat bankovni sluzby v Ceské
republice podle smlouvy o Upisu Dluhopist uzaviené mezi Emitentem a Opravnénou
osobou nebo jinak podle instrukce, kterou pfislusna Opravnéna osoba udéli a dorudi
Emitentovi na adresu Uréené provozovny uvedené v Dopliku dluhopisového programu
vérohodnym zplUsobem (dale také jen ,Instrukce®). Instrukce bude mit formu
podepsaneého pisemného prohlaseni s ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy,
které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vy§e zminéném ucCtu, umozniujici
Emitentovi provést platbu; timto uétem muze byt pouze ucet vedeny u osoby opravnéné
poskytovat bankovni sluzby v Ceské republice. V pfipadé pravnickych osob bude
Instrukce dopinéna o original nebo kopii platného vypisu z obchodniho rejstfiku nebo
jiného podobného rejstiiku, ve kterém je Opravnéna osoba registrovana, pficemz
spravnost Udaju v tomto vypisu z obchodniho rejstfiku nebo z podobného rejstfiku oveéri
zaméstnanec Emitenta ke Dni vyplaty. Instrukce musi byt co do obsahu a formy
vyhovujici rozumnym pozadavkim Emitenta, pfiemz Emitent bude opravnén
vyzadovat dostate¢né uspokojivy diikaz o tom, ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je
opravnéna podepsat takovouto Instrukci jménem Opravnéné osoby. Takovyto diikaz
musi byt Emitentovi doruCen spole¢né s Instrukci. V tomto ohledu bude Emitent
opravnén pozadovat zejména (i) pfedloZeni plné moci v pfipadé, Ze Opravnéna osoba
bude zastupovana (v pfipadé potfeby s ufedné ovéfenym prekladem do Ceského
jazyka) a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na tato
svoje opravnéni nebude Emitent povinen, jakkoliv provéfovat spravnost, uplnost nebo
pravost takovéto Instrukce, a neponese zadnou odpovédnost za Skody zplUsobené
zpozdénim Opravnéné osoby s doru€enim Instrukce ani nespravnosti nebo jinou
vadou takovéto Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto
¢lanku, je Emitentovi oznamena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich
ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto ¢lanku, je povaZzovana za fadnou.

Instrukce je podana v€as, pokud je Emitentovi doru¢ena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich
dni pfed Dnem vyplaty.

Jakakoli Opravnéna osoba, ktera v souladu se zakonem &i mezinarodni smlouvou o
zamezeni dvojiho zdanéni (kterou je Ceska republika vazana) ma narok na uplatnéni
s Instrukci jako jeji nedilnou soucast aktualni doklad o svém danovém domicilu,
prohlaseni o skute€ném vlastnictvi a informaci o existenci/neexistenci stalé provozovny
v Ceské republice, jakoz i dal$i doklady, které si mGze Emitent a piislusné darové
organy vyzadat.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoliv dluznou Castku v souvislosti s Dluhopisy se
povazuje za spinénou fadné a v€as, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné
osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek,
a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové &astky (i) pfipsana na ucet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v
Ceskych korunach nebo o platbu v méné, ktera €eskou korunu nahradi (bude-li v ni
provadéno zaétovani prostfednictvim clearingového CNB), nebo (ii) odepsana z uétu
Emitenta, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v ¢eskych korunach (s vyjimkou mény,
ktera Ceskou korunu nahradi, bude-li v ni provadéno zuctovani prostfednictvim
clearingového centra CNB). V pfipadé, Ze zU&tovani plateb ve méné, ktera &eskou
korunu v budoucnu pfipadné nahradi, nebude provadéno prostfednictvim
clearingového centra CNB, pak povinnost vyplatit Urokovy vynos nebo splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopisu se povaZuje za splnénou fadné a vcas, pokud je
pfislusna castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle
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6.6

71

(a)

(d)

tohoto €lanku 6.5 a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové Castky
odepsana z uctu Emitenta.

Emitent neodpovida za jakykoliv Easovy odklad zplsobeny Opravnénou osobou, napf.
pozdnim podanim Instrukce. Pokud kterakoliv Opravnéna osoba nedodala Emitentovi
fadnou Instrukci v souladu s timto ¢lankem 6.5 téchto Emisnich podminek, potom se
povinnost Emitenta zaplatit jakoukoliv dluznou ¢astku vuci takovéto Opravnéné osobé
povazuje za splnénou fadné a v€as, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné
osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek
a pokud je nejpozdéji do 10 (deseti) Pracovnich dni ode dne, kdy Emitent pfijal Fadnou
Instrukci, pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru
Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v eskych korunéach, resp. odepsana z Gétu
Emitenta, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v ¢eskych korunach (podle toho, co je
relevantni), pfi¢emz plati, Ze takovato Opravnéna osoba nema narok na jakykoliv urok,
vynos nebo jinou nahradu za takovyto ¢asovy odklad platby.

Emitent rovnéz neodpovida za jakoukoliv Skodu vzniklou (i) nedodanim v€asné a fadné
Instrukce nebo dalSich dokumentl nebo informaci uvedenych v tomto ¢lanku 6.5 nebo
(i) tim, ze Instrukce nebo takovéto souvisejici dokumenty nebo informace byly
nespravné, neuplné nebo nepravdivé, nebo (iii) v dlsledku skute¢nosti, které Emitent
nemohl ovlivnit. Opravnéné osobé v takovémto pfipadé nevznika zadny narok na
jakykoliv doplatek, nahradu nebo urok za takto zplsobeny ¢asovy odklad pfislusné
platby.

Zména zpUsobu provadéni plateb

Emitent je opravnén rozhodnout o zméné zpusobu provadéni plateb, pokud se takova
zména nebude tykat postaveni nebo zajmu Vlastnikd Dluhopist (v opaéném pfipadé o
takové zméné bude rozhodovat Schlize (jak je tento pojem definovan nize). Toto
rozhodnuti bude Vlastnikim Dluhopisti oznameno zpusobem uvedenym v ¢lanku 11
téchto Emisnich podminek.

ZDANENI
Obecné

Investorim se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a dafiovymi poradci o
danovych a devizové pravnich disledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopist a
pfijimani plateb urokovych vynost z Dluhopis(i podle darfiovych a devizovych predpis
platnych v Ceské republice a v zemich, jejichZ jsou rezidenty nebo dariovymi rezidenty,
jakoz i v zemich, v nichZ vynosy z drzby a prodeje Dluhopisi mohou byt zdanény.

Dariové predpisy Ceské republiky a dafové predpisy statu, ve kterém je investor
rezidentem nebo dafovym rezidentem, mohou mit dopad na pfijem plynouci z
Dluhopisli. Z divodu, Ze se zakonna uprava zdanéni se mize bé&hem Zzivotnosti
Dluhopisti zménit, bude vynos z Dluhopisi zdafiovan ve smyslu platnych pravnich
predpist v dobé vyplaceni.

Nasledujici struéné shrnuti zdariovani Dluhopisti v Ceské republice vychazi zejména
ze zakona €. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjSich predpisu a
souvisejicich pravnich pfedpist u€innych k Datu prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu
téchto zakonl a dalSich pfedpist uplathovaného Ceskymi spravnimi ufady a jinymi
statnimi organy a znamého Emitentovi k Datu prospektu.

Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménach v
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pfislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po Datu prospektu, nebo ve
vykladu téchto pravnich pfedpisu, ktery muize byt po tomto datu uplatiiovan. Toto
shrnuti nefeSi pfipadné specifické dopady konkrétnich smluv o zamezeni dvojimu
zdanéni, které mohou byt pfipadné aplikovatelné u nékterych investoru. Nize uvedené
informace nepfedstavuji vy€erpavajici popis moznych darnovych a devizovych dopadu
souvisejicich s rozhodnutim koupit, drzet €i prodat Dluhopisy.

(e) V pfipadé zmény pfisluSnych pravnich pfedpist nebo jejich vykladu v oblasti zdafiovani
Dluhopist oproti rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového
nového rezimu. Pokud bude Emitent na zakladé zmény pravnich pfedpisu nebo jejich
vyklad(l povinen provést srazky nebo odvody dané z pfijma z Dluhopist, nevznikne
Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodu vici Viastnikim
dluhopist povinnost doplacet jakékoli dodateéné Castky jako nahradu za takto
provedené srazky ¢i odvody.

) V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo
prodejem Dluhopist pro investory, ktefi v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu
zdanéni (napf. investi¢ni, podilové nebo penzijni fondy).

7.2 Formy zdanéni
(@)  Urokovy pfijem

Urok (stejné tak jako vynos ve formé rozdilu mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou DIuhopisu
a jeho emisnim kurzem nebo mezi odkupni cenou Dluhopisu pfi jeho pfed€asném zpétném
odkupu a jeho emisnim kurzem, dale jen ,urok®) vyplaceny fyzické osobé podléha zvlastni
sazbé dané vybirané srazkou u zdroje (1j. Emitentem jakozto platcem dané pfi vyplaté troku).
Sazba této srazkové dané €ini 15 % (pro rok 2023). Pokud v3ak je pfijemcem uroku fyzicka
osoba, ktera neni Ceskym danovym rezidentem, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé
provozovny v Ceské republice a zarovefi neni dafiovym rezidentem jiného &lenského statu EU
nebo dalSich statu tvoficich Evropsky hospodarsky prostor (EHP) nebo tretiho statu, se kterym
ma Ceska republika uzavfenou platnou a uginnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho
zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v dafiovych zalezitostech pro oblast
dani z pfijmd v€etné mnohostranné mezinarodni smlouvy, &ini sazba srazkové dané 35 %.
V pripadé fyzickych osob, které jsou ¢eskymi dafiovymi rezidenty, pfedstavuje vySe uvedena
srazka dané koneéné zdanéni uroku v Ceské republice. V piipadé fyzickych osob, které jsou
rezidenty jiného statu EU nebo EHP a rozhodnou se zahrnout urok do dafiového pfiznani
v Ceské republice, predstavuje vy$e uvedena srazka dané zalohu na daf. Fyzicka osoba
majici v Ceské republice stalou provozovnu je obecné povinna podat v Ceské republice
dafové pfiznani.

Urok (na rozdil od fyzickych osob se u poplatnikG dané z pFijmd pravnickych osob za Grok
nepovaZzuje rozdil mezi cenou Dluhopisu pfi jeho pfed€asném zpé&tném odkupu a jeho nizSim
emisnim kurzem) vyplaceny poplatnikovi dané z pfijm0 pravnickych osob, ktery je ¢eskym
dafiovym rezidentem, nebo neni Ceskym danovym rezidentem, ale drzi Dluhopisy
prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, nepodléha srazkové dani a tvofi soudast
obecného zakladu dané podléhajiciho dani z pfijm0 pravnickych osob v sazbé 19 % (pro rok
2023) (v pfipadé danovych nerezidentd mize mit Emitent povinnost provést zajisténi této dané
— viz dale). Urok vyplaceny poplatnikovi dané z pfijma pravnickych osob, ktery neni eskym
danovym rezidentem a zarover nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské
republice, podléha zvlastni sazbé dané vybirané srazkou u zdroje (ti. Emitentem jakozto
platcem dané pfi vyplaté uroku). Sazba této srazkoveé dané Cini 15 % (pro rok 2023). Pokud
vSak je pfijemcem uroku poplatnik dané z pfijmi pravnickych osob, ktery neni ¢eskym
darfiovym rezidentem, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice,
a zaroven neni danovym rezidentem jiného statu EU, EHP nebo tfetiho statu, se kterym ma
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Ceska republika uzavfenu platnou a G&innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho
zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v dafovych zalezitostech pro oblast
dani z pfijmd v€etné mnohostranné mezinarodni smlouvy, €ini sazba srazkové dané 35 %.
V pfipadé poplatnika dané z pfijma pravnickych osob, ktefi jsou rezidenty jiného statu EU nebo
EHP, nedrzi Dluhopisy v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny a rozhodnou se
zahrnout urok do darfiového pFiznani v Ceské republice, pfedstavuje vySe uvedena srazka
dané zalohu na dan. V pfipadé, Ze urok plyne Ceské stalé provozovné poplatnika dané z pfijmu
pravnickych osob, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a ktery zaroven neni dafovym
rezidentem clenského statu EU nebo EHP, je Emitent povinen pfi vyplaté uroku srazit zajisténi
dané ve vysi 10 % z tohoto pfijmu (nerozhodne-li spravce dané o snizeni &i zruSeni této
povinnosti). Poplatnik dané& z pfijma pravnickych osob podnikajici v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny je obecné povinen podat v Ceské republice dafiové pfiznani
a pfipadné srazené zajisténi dané se zapoditava na celkovou dafovou povinnost vykazanou
v tomto pfiznani.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pfijemce trokd
rezidentem, muze zdanéni uroku (v pfipadé fyzické osoby véetné pfijmu ze zpétného odkupu
Dluhopisu pied jeho splatnosti) v Ceské republice vylougit nebo snizit sazbu dané&, zpravidla
za predpokladu, Ze pfijem neni pfigitatelny stalé provozovné, kterou méa prijemce v Ceské
republice. Uplatnéni vyhod plynoucich poplatnikovi ze smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni
je podminéno tim, ze je pfijemce danovym rezidentem v pfislusném staté a je skuteCnym
vlastnikem vyplacenych pfijmd. Pro uplatnéni vyhod ze smluv 0 zamezeni dvojimu zdanéni
musi pfijemce uUrokl tyto skutecnosti Emitentovi dolozit potvrzenim o darfiovém domicilu
vydanym spravcem dané v zemi jeho darnové rezidence a prohlaseni o skuteéném vlastnictvi
urokového pfijmu.

(b) Pfijem z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym dariovym rezidentem,
anebo ktera neni Ceskym daflovym rezidentem, ale bud drzi (prodava) Dluhopisy
prostfednictvim stalé provozovny Ceské republice, anebo ji pfijem z prodeje Dluhopist plyne
od kupujiciho, ktery je Ceskym danovym rezidentem, pfipadné od Ceské stalé provozovny
kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu danég,
kde podléhaji dani z pFijmu fyzickych osob v sazbé 15 % (pro rok 2023), resp. pfesahuje-li
zaklad 48nasobek primérné mzdy, uplatni se pro ¢ast zakladu presahujiciho 48nasobek
prumérné mzdy dan ve vySi 23 %. Hranice pro uplatnéni vyssi sazby dané je pro rok 2023
¢astka 1.935.552 K&. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné
danové neuznatelné, ledaze jsou v témZe zdarfiovacim obdobi zaroveh vykazany zdanitelné
zisky z prodeje jinych cennych papird; v tom pfipadé je mozné ztraty z prodeje Dluhopisu az
do vyse ziskll z prodeje ostatnich cennych papirt vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje Dluhopisu, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u
fyzickych osob obecné osvobozeny od dané z pfijmu, pokud Uhrn pfijm{ z prodeje vSech
cennych papirt a pfijm0 z podill pfipadajici na podilovy list pfi zruSeni podilového fondu
nepfesahne ve zdanovacim obdobi ¢astku 100.000 K&. Dale jsou zisky z prodeje Dluhopis,
které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob obecné osvobozeny
od dané z pfijmu, pokud mezi nabytim a prodejem Dluhopist uplyne doba alespon 3 let (toto
osvobozeni se nevztahuje na pfijem z budouciho Uplatného pfevodu uskute¢néného v dobé
do 3 let od nabyti).

Zisky z prodeje Dluhopisu realizované poplatnikem dané z pfijmu pravnickych osob, ktery je
Ceskym dariovym rezidentem, anebo ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, ale bud drzi
Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, anebo mu pfijem z prodeje
Dluhopist plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym dariovym rezidentem, pfipadné od Ceské stalé
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provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného
zakladu dané z pfijma pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje
DluhopisU jsou u téchto osob obecné danové uznatelné. Podle nékterych vykladd nejsou tyto
ztraty uznatelné u poplatnik( dané z pfijmu pravnickych osob, ktefi jsou eskymi dafiovymi
nerezidenty a ktefi nevedou ucetnictvi podle ¢eskych ucetnich predpisa.

Zisky z prodeje Dluhopisl realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z pfijma
pravnickych osob, ktefi nejsou ¢eskymi danovymi rezidenty, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim
stalé provozovny v Ceské republice a pfijem z prodeje Dluhopist jim neplyne od kupujiciho,
ktery je Eeskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni
&eskym dafovym rezidentem, nepodiéhaiji v Ceské republice zdanéni.

V ptipadé prodeje Dluhopisu fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z pfijma pravnickych
osob, ktefi nejsou Ceskymi danovymi rezidenty a souCasné nejsou danovymi rezidenty
Clenského statu EU nebo EHP, kupujicimu, ktery je ¢eskym dafovym rezidentem, pfipadné
kupujicimu, ktery neni éeskym dafiovym rezidentem a ktery zaroven podnika v Ceské
republice prostfednictvim stalé provozovny, které je uhrada pfifazena, je kupujici obecné
povinen pfi Uhradé kupni ceny Dluhopis srazit zajisténi dané z pfijmua ve vySi 1 % z této kupni
ceny Dluhopisu.

Prodavajici, kterému plyne pfijem z prodeje Dluhopist zdanitelny v Ceské republice, je obecné
povinen podat v Ceské republice dafové pfiznani, pfiemz srazené zajiSténi dané se
zapoditava na jeho celkovou dafovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdané&ni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici
Dluhopist rezidentem, miize zdanéni ziskd z prodeje Dluhopisti v Ceské republice vylougit,
vCetné zajiSténi dané, zpravidla za predpokladu, Ze prodavajici nedrzi Dluhopisy
prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice. Uplatnéni vyhod plynoucich poplatnikovi
ze smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni je podminéno tim, Ze je pfijemce danovym
rezidentem v pfislusném staté a je skutenym vlastnikem vyplacenych pfijmu.

8. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIiPADECH PORUSENi POVINNOSTiI

8.1 Pripady poruseni povinnosti

Pokud nastane kterakoliv z nize uvedenych skute¢nosti a takovato skuteénost bude
trvat (kazda z takovychto skute¢nosti dale také jen ,Pfipad poruseni povinnosti®):

(a) Neplaceni

jakakoliv platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s ¢lankem 6
téchto Emisnich podminek a takovéto poruseni zistane nenapraveno déle nez pét (5)
Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén
kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu dopisem doruéenym Emitentovi na adresu Uréené
provozovny; nebo

(b) Poruseni jinych povinnosti
Emitent nesplini nebo nedodrzi kteroukoliv svou povinnost (jinou nez uvedenou pod
pism. (a) vySe) v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich podminek, a takovéto
poruseni zUstane nenapraveno déle nez 30 (tficet) kalendainich dni ode dne, kdy byl
Emitent na tuto skuteénost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu
dopisem doru¢enym Emitentovi na adresu UrCené provozovny; nebo

(c) Neplnéni ostatnich dluht Emitenta
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(d)

(e)

(7

(9)

(h)

jakykoli dluh Emitenta v souhrnné ¢&astce presahujici 40.000.000 K¢ (slovy: &tyficet
miliont korun &eskych) nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoli jiné méné nebude
uhrazen Emitentem v okamziku, kdy se stane splatnym, a zGstane neuhrazen i po
uplynuti pfipadné odkladné Ihuty pro pinéni, ktera byla plvodné stanovena; anebo
jakykoli takovy dluh je prohlasen za splatny pfed pavodnim datem splatnosti jinak nez
na zakladé volby Emitenta, nebo (za pfedpokladu, Ze nenastal pfipad poruseni
povinnosti, jakkoli oznaCeny) na zakladé volby véfitele, pfiCemz Pfipad poruSeni
povinnosti dle tohoto pismene (c) nenastane, pokud Emitent, v dobré vife a fadné
namita zakonem predepsanym zplisobem neexistenci povinnosti pinit, co do jeji vyse
nebo dlvodu, a platbu uskuteéni ve I|hité ulozené pravomocnym rozhodnutim
pfislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym tuto povinnost pinit;
nebo

Soudni a jina rozhodnuti

Emitent nespini jakoukoliv soudem, rozhod&im soudem nebo spravnim organem
pravomocné uloZenou platebni povinnost, ktera jednotlivé nebo v souhrnu pfevysuje
Castku 20.000.000 K¢ (slovy: dvacet miliond korun Ceskych) nebo ekvivalent této
hodnoty v jakékoliv jiné méné, a to ani ve Ihuté tficeti (30) kalendarnich dni od doruceni
takovéhoto pravomocného rozhodnuti Emitentovi, nebo v takové delSi Ihuté, ktera je
uvedena v prislusném rozhodnuti; nebo

Protipravnost

povinnosti z Dluhopist pfestanou byt zcela nebo z€asti pravné vymahatelné nebo se
dostanou do rozporu s platnymi pravnimi predpisy nebo se pro Emitenta stane
protipravnim plnit kteroukoliv svou podstatnou povinnost podle Emisnich podminek
nebo z Dluhopisl; nebo

Platebni neschopnost

Emitent je v ipadku nebo poda navrh na vyhlaseni konkurzu na svuj majetek, povoleni
restrukturalizace nebo poda podobny insolvenéni navrh; ve vztahu k Emitentovi je
podan nikoliv zjevné bezduvodny insolvenéni navrh; nebo soud nebo jiny organ
pfislusné jurisdikce vyhlasi na majetek Emitenta konkurz, povoli restrukturalizaci nebo
vyda jiné podobné rozhodnuti; nebo takovyto insolvenéni navrh nebo fizeni je soudem
pozastaveno z toho divodu, ze Emitentlv majetek nepostacuje na uhradu nakladu
fizeni; nebo

Likvidace

bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo pfijato usneseni
valné hromady Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo

Ukonceni podnikani

Emitent pfestane podnikat nebo pfestane byt opravnén k hlavnimu pfedmétu své
¢innosti, pokud takova skute¢nost mize mit podstatny negativni vliv na pinéni dluht z
Dluhopis;

potom muze kterykoliv Vlastnik dluhopisi na zakladé svého uvazeni pisemnym
oznamenim adresovanym a doru¢enym Emitentovi na adresu UrCené provozovny
(dale také jen ,Oznameni o predéasném splaceni“) pozadat o pfed€asné splaceni
Dluhopist, jejichz je vlastnikem, a které od toho okamziku nezcizi, a dosud
nevyplaceného narostlého Urokového vynosu z téchto Dluhopis(i v souladu s ¢lankem
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4.1 téchto Emisnich podminek, ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopisti (jak je
definovano nize) a Emitent je povinen takovéto Dluhopisy (spole¢né s narostlym a
dosud nevyplacenym urokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 8.3 téchto
Emisnich podminek

8.2 Zpétvzeti zadosti o predéasné splaceni Dluhopisu

Oznameni o predCasném splaceni muze byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist
pisemné odvolano, avSak jen ve vztahu k Dluhopisim, které vlastni, a pouze za
pfedpokladu, Ze takovéto odvolani je adresovano Emitentovi na adresu Uréené
provozovny dfive, nez se pfislusné Castky stavaji podle pfedchazejiciho ¢lanku 8.1
téchto Emisnich podminek splatnymi. Takovéto odvolani vSak nema vliv na Oznameni
o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnik( dluhopisa.

8.3 DalSi podminky predéasného splaceni Dluhopist

Pro predCasné splaceni Dluhopisu podle tohoto ¢lanku 8 se jinak pfimérené pouziji
ustanoveni ¢lanku 6 téchto Emisnich podminek.

9. PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla
byt uplatnéna poprvé.

10. SCHUZE A ZMENY EMISNiICH PODMINEK
10.1 Pusobnost a svolani Schize
(a) Pravo svolat Schuzi

Emitent, Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisi mohou svolat schizi Viastniku
dluhopisu (dale také jen ,Schiaze*), pficemz ve vztahu ke schuzi Vlastnikl dluhopist
svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem i spole¢nou schiizi Vlastnik dluhopisd,
vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu Emisi dluhopisu a je-
li opravnén takovou schiizi svolat, je-li to tfeba k rozhodnuti o spoleénych zajmech
Vlastnik( dluhopist, a to v souladu s t&émito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi
predpisy. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni
predpisy jinak. Naklady spojené s ucasti na Schuzi si hradi kazdy ucastnik sam.
Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisu, nebo Vlastnici dluhopisll, je povinen
nejpozdéji v den uverejnéni oznameni o konani Schize (i) dorucit Emitentovi zadost o
obstarani dokladu o poctu v§ech Dluhopistl, opravriujicich k ucasti na jim, resp. jimi,
svolavané Schizi, tj. vypis z Evidence, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Emitentovi
zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné
doruceni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a uhrada zalohy na naklady dle bodu (ii)
vySe jsou pfedpokladem pro platné svolani Schuze.

(b) Schiize svolavana Emitentem
(i) Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schizi a vyzadat si jejim
prostfednictvim stanovisko Vlastnikl dluhopisti v pfipadé navrhu na zménu

Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméné Emisnich podminek dle
zakona vyZaduje (dale jen ,Zména zasadni povahy*).
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(c)

10.2

(i) Emitent mize dale svolat Schizi, navrhuje-li spole¢ny postup v pfipadé, ze by dle
minéni Emitenta mohlo dojit nebo doSlo ke kterémukoli Pfipadu poruseni
povinnosti.

Oznameni o svolani Schlize

Oznameni o svolani Schize je Emitent povinen uverfejnit zpisobem stanovenym v
¢lanku 11 Emisnich podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendafnich dni prede
dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisu (nebo Vlastnici dluhopist),
je svolavatel povinen dorucit v dostateéném predstihu (minimalné vSak dvacet (20)
kalendarnich dni pfed navrhovanym dnem konani Schiize) oznameni o svolani Schiize
(se v8emi zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi do Uréené provozovny a Emitent bez
zbyte€ného prodleni zajisti uverejnéni takového oznameni zpusobem a ve lhuté
uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku (Emitent v8ak v Zzadném pfipadé neodpovida za
obsah takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zakonnych Ihut ze
strany Vlastnika dluhopisu, ktery je svolavatelem). Oznameni o svolani Schize musi
obsahovat alespon (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznageni Dluhopisti v
rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu
konani Schuze, pficemz datum konani Schize musi pfipadat na den, ktery je
Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v 11.00 hod., (iv)
program jednani Schuze a, je-li navrhovana Zména zasadni povahy, vymezeni navrhu
zmény a jeji zddvodnéni a (v) rozhodny den pro u€ast na Schizi. Schiize je opravnéna
rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani.
Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schlize, Ize
rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikd dluhopist opravnénych na
Schuzi hlasovat. Odpadne-li divod pro svolani Schlze, odvola ji svolavatel stejnym
zpusobem, jakym byla svolana.

Osoby opravnéné ucastnit se Schuze a hlasovat na ni
Osoby opravnéné ucastnit se Schize

Schlze je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Viastnik dluhopisu (dale jen
,Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi“), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisu
v Evidenci v pfipadé listinného Dluhopisu nebo v evidenci Centralniho depozitaie
v pfipadé zaknihovaného Dluhopisu ke konci kalendafniho dne predchazejiciho o 7
(sedm) kalendarnich dnl dni konani pfislusné Schize (dale jen ,Rozhodny den pro
ucast na Schuzi).

Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k uc€asti na Schizi ma tolik hlasti z celkového poctu hlasu, kolik
odpovida poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému
dni pro uc€ast na Schuizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k
Rozhodnému dni pro ucast na Schizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k
Rozhodnému dni pro uc¢ast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného
zastupce, nemuze spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schizi)
vykonavat hlasovaci pravo.

Ugast dalich osob na Schuzi
Emitent je povinen uUc€astnit se Schize, a to bud osobné&, nebo prostfednictvim

zmocnénce. Dale jsou opravnéni uc¢astnit se spoleény zastupce Vlastnik( dluhopist ve
smyslu ¢lanku 10.3(c) Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k Gcasti na
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10.3

Schuzi) a hosté pfizvani Emitentem.
Prabéh Schize a rozhodovani Schiize
UsnaSenischopnost

Schuize je usnasenischopna, pokud se ji u€astni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi,
které byly k Rozhodnému dni pro U€ast na Schizi Vlastniky dluhopis, jejichz jmenovita
hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopisu jedné emise
nesplacenych k Rozhodnému dni pro ucast na Schazi. Dluhopisy, které byly v majetku
Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schlzi a které k tomuto dni nezanikly z
rozhodnuti Emitenta, se nezapoditavaji pro ucely usnasenischopnosti Schize.
Rozhoduje-li Schize o odvolani spoleéného zastupce, nezapoclitavaji se hlasy
nalezejici spole¢nému zastupci (je-li Osobou opravnénou k uUcasti na Schizi) do
celkového poctu hlasl. Pfed zahajenim Schlize poskytne svolavatel informaci o poctu
vSech DluhopisU, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k ucasti na Schizi v souladu s
témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schuze ucéastnit a hlasovat na ni.

Predseda Schlize

Schuzi svolané Emitentem pifedseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané
Vlastnikem dluhopisu nebo Vlastniky dluhopist pfedseda predseda zvoleny prostou
vétSinou hlasu pfitomnych Osob opravnénych k u€asti na Schizi. Do zvoleni pfedsedy
predseda Schuzi osoba urena svolavajicim Vlastnikem dluhopisu nebo svolavajicimi
Vlastniky dluhopist, pfi¢emz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schize
nesvolané Emitentem.

Spolecny zastupce

Schize muaze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného
zastupce. Spole¢ny zastupce je v souladu se zakonem opravnén (i) uplathovat jménem
vSech Vlastnikd dluhopisi dané Emise prava spojena s Dluhopisy v rozsahu
vymezeném rozhodnutim Schuze, (ii) kontrolovat pInéni Emisnich podminek ze strany
Emitenta a (iii) Cinitjménem v8ech Vlastnikd dluhopist dané Emise dalSi jednani nebo
chranit jejich zajmy, a to zpusobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schuze.
Spole¢ného zastupce mlze Schiize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen,
nebo jej nahradit jinym spoleCnym zastupcem. V pfipadé ustanoveni spole¢ného
zastupce bude mit vefejnost volny pfistup ke smlouvé s nim uzaviené na webovych
strankach Emitenta www.bhmw.cz v sekci ,Investice”.

Rozhodovani Schiize

Schiize o pfedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz
se (i) schvaluje navrh Zmény zasadni povahy nebo (ii) k ustaveni a odvolani
spoleéného zastupce, je tfeba alespori 3/4 (tfi Ctvrtiny) hlast pfitomnych Osob
opravnénych k u€asti na Schuzi. Pokud nestanovi zakon jinak, staci k pfijeti ostatnich
usneseni Schlize prosta vétSina hlasu pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na
Schuzi.

Odroceni Schize

(i) Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schlize
usnasenischopna, pak bude takova Schiize bez dalSiho rozpusténa.
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10.4

(a)

10.5

1.

(i) Neni-li Schlize, ktera ma rozhodovat o0 Zméné zasadni povahy, béhem 1 (jedné)
hodiny od stanoveného za¢atku Schize usnasenischopna, svola Emitent, je-li to
nadale potfebné, nahradni Schuzi tak, aby se konala do Sesti (6) tydnu ode dne,
na ktery byla puvodni Schlize svolana. Konani nahradni Schize s nezménénym
programem jednani se oznami Vlastnikim dluhopist nejpozdéji do patnacti (15)
dnl ode dne, na ktery byla plvodni Schlze svolana. Nahradni Schlize rozhodujici
0 Zméné zasadni povahy je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro
usnasenischopnost uvedené v €lanku 10.3(a).

Néktera dalSi prava Vlastnika Dluhopist
Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schuze

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy, pak Osoba opravnéna k ucasti
na Schuzi, ktera podle zapisu z této Schlize hlasovala proti nebo se pfislusné Schize
nezugastnila (dale také jen ,Zadatel*), miZe poZadovat vyplaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist dané Emise, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro Gcast na Schizi a
které od takového okamzZiku nepfevede, jakoZ i pomé&rného urokového vynosu k
takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je
relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnti ode dne
zpfistupnéni takového usneseni Schuze v souladu s ¢lankem 11 téchto Emisnich
podminek pisemnym oznamenim (dale také jen ,Zadost) uréenym a dorudenym
Emitentovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanika. VySe uvedené Castky jsou
splatné do fficeti (30) dnti ode dne, kdy byla Zadost dorué¢ena Emitentovi (dale také jen
,Den pred¢asné splatnosti dluhopist*).

NalezZitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést podet kust Dluhopist, o jejichZ splaceni je v souladu s timto
&lankem Zzadano. Zadost musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat
jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy musi byt Gfedné ovéfeny. Zadatel musi ve
stejné haté dorucit Emitentovi na adresu Uréené provozovny i veSkeré dokumenty
poZadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 6 téchto Emisnich podminek.

Zapis z jednani

O jednani Schuze pofizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povérené osoby,
ve |haté do tficeti (30) dnd od dne konani Schlze zapis, ve kterém uvede zavéry
Schlize, zejména usneseni, ktera takova Schlze pfijala. V pfipadé, Ze svolavatelem
Schuize je Vlastnik dluhopisli nebo Vlastnici dluhopisll, pak musi byt zapis ze Schuze
doruéen nejpozdéji ve Ihuté do tficeti (30) dnt od dne konani Schlize rovnéz Emitentovi
na adresu Urené provozovny. Zapis ze Schize je Emitent povinen uschovat do doby
promléeni prav z Dluhopisli. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim
dluhopist v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné. Emitent je povinen ve lhité do
tficeti (30) dni ode dne konani Schuze uvefejnit sam nebo prostfednictvim jim
povérené osoby vSechna rozhodnuti Schlze, a to zplsobem stanovenym v ¢lanku 11
téchto Emisnich podminek. Pokud Schlze projednavala usneseni o Zméné zasadni
povahy uvedené v ¢lanku 10.1(b)(i) téchto Emisnich podminek, musi byt o u€asti na
Schiizi a o rozhodnuti Schlize pofizen notarsky zapis. Pro pfipad, Ze Schuze takové
usneseni pfijala, musi byt v notafském zapise uvedena jména téch Osob opravnénych
k u€asti na Schizi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a podty kust
Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na Schzi.

OZNAMENI
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12.

13.

Jakékoliv oznameni Vlastnikim dluhopisti dle Emisnich podminek bude platné, pokud
bude uvefejnéno v Ceském jazyce na webovych strankach Emitenta, www.bhmw.cz v
¢asti, v niz Emitent uverfejfiuje informace o jim vydavanych dluhopisech. Stanovi-li
kogentni pravni pfedpisy pro uvefejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich
podminek jiny zpusob, bude takové oznameni povazovano za platné uverejnéné jeho
uvefejnénim pfedepsanym pfislusnym pravnim pfedpisem. V pfipadé, ze bude nékteré
oznameni uvefejiiovano vice zpusoby, bude se za datum takového oznameni
povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni. Na webovych strankach Emitenta,
www.bhmw.cz v ¢&asti, v niz Emitent uvefejiiuje informace o jim vydavanych
dluhopisech, budou rovnéz uvefejnény veskeré dokumenty, na jejichz zvefejnéni
odkazuiji tyto Emisni podminky.

ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou Fidit a vykladat v souladu s
pravnimi predpisy Ceské republiky. Emisni podminky mohou byt pfelozeny do dal$ich
jazyku. Dojde-li k rozporu mezi rdznymi jazykovymi verzemi, bude rozhoduijici verze
Ceska. VeSkeré pripadné spory mezi Emitentem a Vlastnikovi Dluhopist, které
vzniknou na zakladé nebo v souvislosti s emisi DluhopisU, v&etné spor(, tykajicich se
téchto Emisnich podminek, budou s kone¢nou platnosti feSeny pfislusnym Ceskym
soudem.

ODDELITELNOST A SALVATORSKA KLAUZULE

Stane-li se nebo bude-li shledano nékteré ustanoveni téchto Emisnich podminek
neplatnym, nevymahatelnym nebo neulinnym, nedotykd se tato neplatnost,
nevymahatelnost €i neucinnost ostatnich ustanoveni téchto Emisnich podminek.
Takové neplatné, nevymahatelné nebo neucinné ustanoveni bude nahrazeno
pfislusnym platnym, vymahatelnym a ucéinnym ustanovenim pravniho pfedpisu se
stejnym nebo obdobnym obchodnim a pravnim smyslem, nebo nahrazeno Emitentem,
a pfipadné také schvaleno schizi Vlastnik(l Dluhopist, pokud se takové schvaleni
vyzaduje, platnym, vymahatelnym a ucinnym ustanovenim pravniho pfedpisu se
stejnym nebo obdobnym obchodnim a pravnim smyslem.
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FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Nize je uveden formular pro Kone¢né podminky, ktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou
Emisi vydavanou v ramci tohoto Dluhopisového programu, pro kterou bude Emitent povinen
uvefejnit prospekt cenného papiru. Soucasti Kone¢nych podminek bude i zvlastni shrnuti dané
Emise.

Koneéné podminky budou v souladu se zakonem sdéleny CNB a uvefejnény stejnym
zpUsobem jako Zakladni prospekt, tj. na internetovych strankach Emitenta.

V pfipadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Emisi dluhopist prospekt cenného papiru,
muze Emitent (analogicky dle Zakona o dluhopisech) vyhotovit pouze Doplnék dluhopisového
programu pro danou Emisi, ktery zpfistupni.

Dualezité upozornéni: Nasledujici text pfedstavuje formular pro Koneéné podminky (bez kryci
Strany, kterou budou kazdé Konecné podminky obsahovat), obsahujici kone¢né podminky
nabidky dané Emise dluhopisu, tzn. ty podminky, které budou pro danou Emisi specifické. Je-
li v hranatych zavorkach uveden symbol ,[***], budou chybéjici udaje doplnény v pfislusnych
Konecénych podminkach. Rozhodujici bude vzdy dprava pouzita v prislusnych Koneénych
podminkach.

KONECNE PODMINKY

Tyto kone¢né podminky (dale jen ,Kone¢né podminky“) pfedstavuji kone¢né podminky
ve smyslu ¢lanku 8 odstavce 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129
o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird
k obchodovani na regulovaném trhu (dale jen ,Nafizeni o prospektu®) a obsahuji dopinék
dluhopisového programu vztahujici se k emisi nize podrobnéji specifikovanych dluhopisu (dale
jen ,Dluhopisy*). Kompletni prospekt Dluhopist je tvofen (i) t€émito Kone€nymi podminkami
a (ii) zakladnim prospektem spole¢nosti BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS as.,
se sidlem Anglicka 271/47, 353 01 Marianské 1azné, ICO: 257 78 188, zapsané v obchodnim
rejstiiku  vedeném  Krajskym soudem v Plzni, oddil B, vlozka 1938, LEI:
3157007UTRCPS5QY7632 (dale jen ,Emitent‘), schvalenym rozhodnutim CNB &,.
2023/067180/570, ke sp. zn. S-Sp-2023/00040/CNB/572 ze dne 31.5.2023, které nabylo
pravni moci dne 2.6.2023, [ve znéni dodatku &. [***] schvalenym rozhodnutim CNB &.j. [***] ze
dne [***], které nabylo pravni moci dne [***] (dale jen ,Zakladni prospekt®). Investofi by se
méli podrobné seznamit se Zakladnim prospektem i s témito Konecnymi podminkami jako
celkem.

Zakladni prospekt ma platnost do 2.6.2024 véetné. V pripadé, ze vefejna nabidka
Dluhopisu bude trvat po skonceni platnosti Zakladniho prospektu, bude nasledny
zakladni prospekt Emitenta uverejnén na internetovych strankach www.bhmw.cz v
sekci ,Investice“. Investofi, ktefi souhlasili s nakupem nebo upsanim Dluhopist béhem doby
platnosti pfedchoziho Zakladniho prospektu, maji pravo na odvolani svého souhlasu ve |haté
tfi pracovnich dnu po uverejnéni nasledného zakladniho prospektu na internetovych strankach
Emitenta v sekci ,Investice“, pokud jim Dluhopisy nebyly v dobé uvefejnéni nasledného
zakladniho prospektu dle této véty dosud dodany. Pro uplatnéni prava na odvolani souhlasu
se mohou investofi obratit na Emitenta prostfednictvim kontaktniho emailu chrt@bhmw.cz.

Zakladni prospekt a jakykoli jeho dodatek byl uvefejnén a je k dispozici v elektronické
podobé na internetovych strankach Emitenta www.bhmw.cz v sekci ,,Investice“.
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Tyto Konec¢né podminky byly vypracovany pro ucely ¢€lanku 8 odst. 4 Nafrizeni
o prospektu a musi byt vykladany ve spojeni se Zakladnim prospektem a jeho
pfipadnymi dodatky.

Tyto Koneéné podminky byly v souladu s élankem 8 odst. 5 Nafizeni o prospektu
uvefejnény na internetovych strankach Emitenta www.bhmw.cz v sekci ,Investice®
a byly v souladu s pravnimi predpisy oznameny CNB.

Uplné udaje o Dluhopisech lze ziskat, jen pokud je Zakladni prospekt (ve znéni
pripadnych dodatkt) vykladan ve spojeni s témito Koneénymi podminkami.

[Uplné Gdaje o spoleéném zastupci véetné informaci o smlouvé s nim uzaviené jsou k
dispozici v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta www.bhmw.cz v
sekci ,Investice”.]

[KE KONECNYM PODMINKAM BUDE PRILOZENO ZVLASTNi SHRNUTI JEDNOTLIVE
EMISE]

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit pofadi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta
v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopisti 400.000.000 K¢& (dale jen
,Dluhopisovy program®). Znéni spoleénych emisnich podminek, které jsou stejné pro
jednotlivé Emise dluhopisli vydavané v ramci Dluhopisového programu podéinaje [***], je
uvedeno v kapitole ,Spolecné emisni podminky Dluhopist“ v Zakladnim prospektu
schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem (déle jen ,Spoleéné emisni podminky*). Pojmy
s velkymi pismeny nedefinované v téchto Kone¢nych podminkach maji vyznam, jaky je jim
pfifazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v téchto Konecnych
podminkach jinak.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisl. Tyto rizikové faktory
jsou uvedeny v kapitole Zakladniho prospektu ,Rizikové faktory”.

Tyto Kone¢né podminky byly vyhotoveny dne [doplnit datum] a informace v nich uvedené jsou
aktualni pouze k tomuto dni. Emitent pravidelné uvefejiiuje informace o sobé a o vysledcich
své podnikatelské €innosti v souvislosti s pInénim informacnich povinnosti na zakladé pravnich
predpisu, zejména v souvislosti s plnénim pribéznych informacnich povinnosti Emitenta
cennych papira pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu téchto Konecnych
podminek by zajemci o koupi Dluhopist méli sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé
téchto Koneénych podminek a Zakladniho prospektu, ale i na zakladé dalSich informaci, které
mohl Emitent po datu téchto Koneénych podminek uvefejnit, i jinych vefejné dostupnych
informaci.

RozsSifovani téchto Konecnych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo
koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nepozadal a nezamysli
pozadat o uznani Zakladniho prospektu a Kone¢nych podminek v jiném staté a Dluhopisy
nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢&i jinym organem jakékoli
jurisdikce s vyjimkou schvaleni tohoto Zakladniho prospektu CNB.

ODPOVEDNE OSOBY
Tyto Konecéné podminky pfipravil a vyhotovil a za idaje v ném uvedené je odpovédny Emitent,
ktery jako osoba odpovédna za Konecné podminky prohlasuje, zZe jsou podle jeho nejlepSiho

védomi udaje uvedené v Kone¢nych podminkach v souladu se skute€nosti a Ze v nich nebyly
zaml€eny zadné skuteCnosti, které by mohly zménit jejich vyznam.
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V [e], dne [e].

BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s.

[Zvlastni shrnuti Emise dluhopist]
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento Doplnék dluhopisového programu pfipraveny pro Dluhopisy pFedstavuje doplnék
k Emisnim podminkam jakoZto spoleénym emisnim podminkam Dluhopisového programu
ve smyslu ustanoveni § 11 odst. 3 Zakona o dluhopisech. S Dluhopisovym programem je
mozné se seznamit na internetovych strankach Emitenta dostupnych na této adrese:
www.bhmw.cz. Tento Doplnék dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi
emisni podminky nize specifikovanych Dluhopis(, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového
programu. Tento DopInék dluhopisového programu nemuze byt posuzovan samostatné, ale
pouze spole¢né s Emisnimi podminkami. NiZze uvedené parametry Dluhopisi upfesnuji
a doplfuji v souvislosti s touto Emisi dluhopisi Emisni podminky dfive uvefejnéné vyse
popsanym zpusobem. Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou
v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim ,nepouzije se“. Vyrazy uvedené velkymi pismeny
maji stejny vyznam, ktery je jim pfifazen v Emisnich podminkach. Dluhopisy jsou vydavany
podle Zakona o dluhopisech. Nejedna-li se 0 vyznamnou novou skutec¢nost, podstatnou chybu
nebo podstatnou nepfesnost, tedy predevsim v pfipadé zmén svou povahou technickych,
oprav zjevnych nepfesnosti, omyll Ci preklepu, je Emitent opravnén jednostranné zménit
kone&né podminky uvedené v ¢asti B ,Informace o vefejné nabidce Dliuhopisi“ tohoto Doplriku
dluhopisového programu, a to oznamenim zvefejnénym na internetovych strankach Emitenta.
Neni-li v tomto Doplfiku dluhopisového programu stanoveno jinak, maji vyrazy zacinajici
velkymi pismeny pouzité v tomto Doplfiku dluhopisového programu stejny vyznam, jaky je jim
pfifazen v Emisnich podminkach.

Ddlezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplriku dluhopisového programu
pro danou Emisi dluhopisu, tzn. vzor té ¢asti emisnich podminek dané Emise dluhopisd, ktera
bude pro takovou Emisi dluhopist specificka. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo
vice udajd, bude pro konkrétni Emisi dluhopisti pouZit jeden z uvedenych udaji. Je-li
v hranatych zavorkach uveden symbol ,[e]% budou chybéjici udaje doplnény v prfisluséném
Doplriku dluhopisového programu. Cislovani jednotlivych oddilti Doplriku dluhopisového
programu vychazi z ¢islovani Emisnich podminek, a tudiz nemusi vzdy navazovat.

Nazev Dluhopist [e]

ISIN [e]

Podoba Dluhopisii [listinné / zaknihované; evidenci o Dluhopisech vede e]
Forma listinnych Dluhopist [na fad / nepouzije se]

Jmenovita hodnota jednoho [e]
Dluhopisu
Celkova predpokladana [e]

jmenovita hodnota emise

Pocet Dluhopist

[e] ks

Cislovani Dluhopisu (jde-li o
listinné Dluhopisy)

[e / nepouZije se]

Ména, v niz jsou Dluhopisy
denominovany

koruna Ceska (CZK)

Rating

[Emitentovi nebyl k Datu emise pfidélen rating
spoleCnosti registrovanou podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) &. 1060/2009, o ratingovych
agenturach, v platném znéni, ani zadnou jinou
spole€nosti. Samostatné finanéni hodnoceni Emise
nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudiz

nema samostatny rating]
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[ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech a ¢lankem
2.4(a) Emisnich podminek, pfiéemz objem tohoto
zvyseni nepiekroCi [#%] / [e] % pfedpokladané
jmenovité hodnoty Dluhopisu. Emitent za u¢elem
zvySeni celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisl
stanovuje dodatecnou lhGtu pro upisovani [e] / ne;

Pravo Emitenta zvysit
celkovou predpokladanou
jmenovitou hodnotu Emise

dluhopisu Emitent neni opravnén vydat Diuhopisy ve vétsi
celkové jmenovité hodnoté, nez je celkova
prfedpokladana hodnota emise Dluhopis(]

Datum interniho schvaleni [Vydani emise Dluhopist bylo schvaleno rozhodnutim

emise spravni rady Emitenta dne e]

Datum a zpUsob Upisu; Emisni kurz

Datum emise [e]

Lhita pro upisovani emise [e]

dluhopisu

YA —
Emisni kurz Dluhopist k Datu [+] % jmenovite hodnoty

emise

Emisni kurz jakychkoli Dluhopist nabizenych po Datu
Emisni kurz Dluhopist emise bude stanoven ve vysi 100 % jmenovité hodnoty
po Datu emise Dluhopisi a odpovidajiciho alikvétniho udrokového
Vynosu.

Zpusob a misto upisu [Investofi budou moci Dluhopisy upsat na zakladé
Dluhopist smluvniho ujednani mezi [Emitentem / [nebo]
Administratorem] a pfisluSnymi investory. Mistem Upisu
je [sidlo Emitenta / [e]]. Vydani Dluhopist zabezpecuje
[Emitent vlastnimi silami /[a/nebo] Administrator.]
Zpusob a Ihiata predani [Obchod s Dluhopisy bude vyporadan tim zpasobem,
Dluhopisu Ze Dluhopisy budou [pfedany [dle volby investora]
[osobné pracovnikem [Emitenta / [nebo] Administratora
[v uréené provozovné Emitenta / [nebo] Administratora /
[korespondenéné prostiednictvim drzitele postovni
licence] / [e]]. Dluhopisy budou pfedany ve lhaté [[e]
ode dne splaceni emisniho kurzu Dluhopist investorem
/ dohodnuté individualné s kazdym investorem]. [V
pfipadé, Ze si investor zvoli osobni pfevzeti, bude mu
informace o tom, Ze si Dluhopisy jiz mize pfevzit,
sdélena emailem nebo telefonicky] / [e]] / [zapsany na
majetkovy Ucet investora ve lhaté [e] ode dne splaceni
emisniho kurzu Dluhopisl investorem] / [e].

Zpusob a misto uhrady Bezhotovostné na bankovni uéet Emitenta Cislo [e] /
Emisniho kurzu [e].

Status
Dluhopisy nejsou zajidténé.
Vynosy Dluhopist

Zajisténi dluhopist

Pevny tGrokovy vynos [[®] % p.a./[e] % p.a pro [prvni / ] Vynosové obdobi
(replikujte dle potieby)]

Vynosové obdobi [mési¢ni / Ctvrtletni / pololetni / roéni]

Den vyplaty vynosu [o]

Den koneéné splatnosti [e]

dluhopisu

Predcasné splaceni [ano; a to oznamenim Vlastnikim dluhopist o

z rozhodnuti Emitenta prfedasné splatnosti u¢inénym alespori 30 dn( pred
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Dnem predc¢asné splatnosti dluhopist zplisobem
uvedenym v ¢l. 5.5. Emisnich podminek/ne]

Platby
Administrator / Manazer / [Emitent / o]
Agent pro vypocty
Uréena provozovna [sidlo Emitenta / e]

Spolec¢ny zastupce
Spoleény zastupce Vlastniki | [e / nebyl ustanoven]
dluhopist
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VEREJNA NABIDKA

Informace o verejné nabidce Dluhopisu
Podminky platné pro Podminky platné pro nabidku se fidi podminkami uvedenymi v
verejnou nabidku Zakladnim prospektu.

[Emitent bude Dluhopisy az do [celkové jmenovité hodnoty [e] /
celkové predpokladané jmenovité hodnoty Emise dluhopisu]
nabizet [tuzemskym / [a] zahraniénim], kvalifikovanym i jinym
(zejména retailovym) investordm, v ramci [primarniho /
sekundarniho] trhu.]

Zemé, ve kterych bude | Dluhopisy budou distribuovany cestou vefejné nabidky

vefejna nabidka v Ceské republice.
provadéna
Verejné nabizeny [e] [, v pfipadé navySeni objemu Emise [e]

objem dluhopisti
Lhata verejné nabidky | [e][, v pfipadé navySeni objemu Emise [e]

Minimalni a maximalni | [Minimalni ¢astka objednavky, kterou bude jednotlivy investor
Castka objednavky opravnén udinit, bude odpovidat [emisnimu kurzu jednoho
Dluhopisu / [e¢]. Maximalni ¢astka objednavky jednotlivého
investora je omezena [€astkou odpovidajici souétu emisniho
kurzu vSech nabizenych Dluhopist / [e]]

Metoda a Ihata pro [Investofi jsou povinni uhradit [emisni kurz] [nebo] [kupni cenu]
splaceni dluhopisti a Dluhopisli bezhotovostné na bankovni u¢et Emitenta [e] [ve
predani listinnych nebo | Ihité dohodnuté individualné s kazdym investorem / [e]].
s:lf:i?'nzlvan 7ch Obchod s investorem bude vypofadan [zaplacenim [emisniho
ovany kurzu] [nebo] [kupni ceny] Dluhopist na ucet Emitenta a

dluhopisu TSP o

[pFedanim listinnych Dluhopist /

zapisem zaknihovanych Dluhopist na majetkovy ucet

investora] / [e]]. Dluhopisy budou [investorovi pfedany /

zapsany na majetkovy Ucet investora] [ve |h(té 30 dnl po

zaplaceni [emisniho kurzu] [nebo] [kupni ceny] Dluhopisu / ve

Ihité dohodnuté individualné s kazdym investorem / [e]].
Postup pro vykon Nepouzije se. S Dluhopisy neni spojeno pifedkupni pravo, ani
predkupniho prava, pfednostni prava Upisu.

obchodovatelnost
upisovacich prav
a zachazeni

s neuplatnénymi
upisovacimi pravy

Uverejnéni vysledkii [Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbyte¢ného odkladu
nabidky po jejim ukonceni, nejpozdé&ji dne [e], na internetovych
strankach [Emitenta / [e] v sekci [e] na této adrese [e] / [o]]
Popis postupu pro [Investofi budou zejména za pouziti prostfedkd komunikace na
zadost / misto dalku oslovovani Emitentem [nebo Administratorem] a budou
upisovani Dluhopis( informovani o moznosti Upisu DluhopisU. V pfipadé, ze investor

projevi zajem o upis Dluhopist, budou s nim podminky upisu
(upisovana — pridélena jmenovita hodnota) projednany pfed
uzavienim smlouvy o Upisu Dluhopisli. Smlouva o Upisu
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Dluhopist bude s investorem uzaviena osobné v misté dle
dohody Emitenta [nebo Administratora] a investora, nebo
distanénim zplsobem.] / [e] / [nepouZije se]

Popis postupu pro
zadost / misto koupé
Dluhopisti

Investofi budou zejména za pouziti prostfedkl komunikace na
dalku oslovovani Emitentem [nebo Administratorem] a budou
informovani o moznosti koupé Dluhopisu. V pfipadé, ze
investor projevi zajem o koupi Dluhopist, budou s nim
podminky koupé koupé projednany pfed uzavienim smlouvy o
koupi Dluhopist. Smlouva o koupi Dluhopist bude s
investorem uzaviena osobné v misté dle dohody Emitenta
[nebo Administratora] a investora, nebo distanénim
zplUsobem.] / [e] / [nepouZije se]

Popis moznosti snizit
upisované castky a
zpusobu nahrady
preplatku

[Emitent je opravnén objem upsanych Dluhopisu investory dle
svého vyhradniho uvazeni kratit. V pfipadé kraceni objemu
Dluhopist vrati Emitent dot€enym investorim pfipadny
preplatek zpét bez zbyte€ného prodleni na ucet investora
uvedeny ve smlouveé o upisu Dluhopisu, nebude-li s
investorem sjednano jinak / [e]].

Popis postupu pro
oznamovani pridélené
castky zadateliim a
udaj, zda maze
obchodovani zacit pred
ucinénim oznameni

[Koneéna jmenovita hodnota Dluhopist pfidélena jednotlivému
investorovi bude uvedena v oznameni o vypofadani daného
obchodu bez zbyte€ného odkladu po jeho provedeni, které,
neni-li s investorem v konkrétnim pfipadé dohodnuto jinak,
bude mit formu [pisemné, v€etné e-mailové, zpravy doruené
na adresu investora za timto uc¢elem investorem sdélenou
Emitentovi]. Pfed doru¢enim oznameni nemdze investor s
upisovanymi Dluhopisy obchodovat / [e]].

Cena za nabizené
Dluhopisy

[K Datu emise bude [emisni kurz] [nebo] [kupni cena]
DluhopisU €init [e] % jmenovité hodnoty Dluhopisu; po Datu
emise bude [emisni kurz] [nebo] [kupni cena] Dluhopist &init
100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu a odpovidajici alikvotni
urokovy vynos.]

Naklady a dané
ucétované na vrub
upisovatele Ci
kupujiciho

[Emitent nebude investordm uctovat zadné dané &i jiné
poplatky. / [e]]

[Investor mize nést dalSi naklady spojené s evidenci
Dluhopisl u Centralniho depozitafe nebo dalSich osob
vedoucich navazujici evidenci o Dluhopisech ve smyslu
pfisluSnych pravnich predpis(.]

Koordinator nabidky /
Umist'ovatel / Platebni
zastupce / Depozitni
zastupce

[e]/ [nepouzije se]

Datum uzavieni
dohody o upsani, jeji
vyznamné znaky a
dalsi tykajici se
upisovani Dluhopist

[e] / [nepouzije se]

Prijeti dluhopist na trh
pro rist malych a
strednich podniki
nebo do
mnohostranného
systému

Emitent nepozadal a ani nepozada o pfijeti dluhopisu
k obchodovani na trhu pro rdst malych a stfednich podniku
nebo v mnohostranném obchodnim systému
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Davody verejné
nabidky, pouziti
vynosu, naklady a
odhad cisté ¢astky
vynosu Emise / verejné
nabidky

Dluhopisy jsou nabizeny za Uuc¢elem zajisténi financénich
prostfedkl pro uskuteénéni podnikatelské ¢innosti Emitenta.
Vytézek Emise bude pouzit k nasledujicim ucelim fazenym dle
priorit Emitenta:

[financovani v minulosti schvalenych dotacnich projekta,
konkrétné [e]] / [refinancovani zavazkd Emitenta] / [financovani
provoznich potfeb Emitenta] / [refinancovani zavazki ¢lena
Skupiny] / [financovani provoznich potfeb ¢lena Skupiny] / [e]].

[Naklady na pfipravu Emise dluhopisl Cinily cca [e] K&.
Néaklady na distribuci budou €init cca [e] K& [, v pFfipadé
navyseni objemu Emise [e] KC]. Celkové naklady Emise Cinily
[#] K& [, v pFipad& navyseni objemu Emise [e] K&]. Cisty
vytézek celé Emise bude roven emisnimu kurzu vSech
vydanych Dluhopist Emise [v€etné pfipadného navyseni] po
odecteni celkovych nakladu, tedy [e] K¢ [, v pfipadé navySeni
objemu Emise [e] KE. Cely vytézek bude pouzit k vySe
uvedenym Gcelim.] / [e]

Udaje od tietich stran
uvedené v Koneénych
podminkach / zdroj
informaci

[nepouzije se] / [Nékteré informace uvedené v Konecnych
podminkach pochazeji od tfetich stran. Takové informace byly
presné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife,
ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych
pfislusnou tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti,
kvuli kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo
zavadgéjici. Emitent v8ak neodpovida za nespravnost informaci
od tfetich stran, pokud takovou nespravnost nemohl pfi
vynaloZeni vySe uvedené péce zjistit. [doplnit zdroj informaci]]

Zajmy osob
zucastnénych v emisi/
verejné nabidce

[Emitent neeviduje zadny konfliktni zajem, ktery by byl
vyznamny pro Emisi nebo vefejnou nabidku Dluhopist.]
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SPRAVA A RIZENi SPOLECNOSTI
Tento oddil vysvétluje spravu Emitenta a ulohu osob, které se podileji na Fizeni spoleénosti.

Spravni, fidici a dozoréi organy a vrcholové vedeni

Emitent je akciovou spolednosti zalozenou a existujici podle pravnich predpist Ceské
republiky. Systém vnitfni struktury Emitenta je monisticky.

Emitent ma tyto organy: Spravni radu.
NejvysSim organem Emitenta je valnd hromada.

Spravni radé pfislusi obchodni vedeni Emitenta. Do plsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv
véc tykajici se Emitenta. Spravni rada Emitenta ma jednoho ¢&lena.

Vybor pro audit nebyl u Emitenta zfizen.

Predsedkyni spravni rady a soucasné jejim jedinym ¢lenem je k Datu prospektu
nasledujici osoba:

Veronika Sokolova Dat. nar.: 22. ¢ervence 1976
Pracovni adresa: Avnglické 271/47, 353 01
Marianskeé lazné, ICO: 257 78 188

Pani Veronika Sokolova nevykonava vné
Emitenta Zzadné &innosti, které Emitent
povazuje za vyznamné.
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FINANCNIi VYKAZY A KLICOVE UKAZATELE VYKONNOSTI

Tento oddil uvadi historické financ¢ni tdaje formou zverejnéni finanénich udaji a klicovych
ukazatel( vykonnosti Emitenta.

Historické finanéni udaje

Ovérené historické financni udaje za posledni finan¢ni rok

Historické financni udaje Emitenta za rok 2022 jsou ve formé auditorem ovéfené individualni
ucetni zavérky sestavené za ucetni obdobi koncici ke dni 31. 12. 2022 dle ¢eskych ucetnich
standardu (CAS) (zakladni u€etni standard Emitenta).

Zména rozhodného uéetniho dne

U Emitenta nedo$lo béhem obdobi, pro které se pozaduiji historické finan¢ni udaje, ke zméné
rozhodného dne.

Uéetni standardy

Historické finan¢ni Udaje Emitenta jsou vypracovany podle Ceskych ugetnich standardii
(CUS).

Zména ucetniho ramce

Posledni ovéfené historické financni udaje jsou prezentovany a zpracovany formou slucitelnou
s ramcem ucCetnich standardu, kterym se bude Fidit pFisti zvefejnéna ro¢ni ucetni zavérka

Emitenta, tj. uCetni zavérka za rok 2023 Emitent neplanuje zménu ucetniho ramce.

Vybrané financni udaje

VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY (v tisicich K&)

k datu 31.12.2021 31.12.2022
AKTIVA
CELKEM 279 179 459 908
Dlouhodoby 187 288 274 694
majetek
Obézna aktiva 87 819 175 960
Casové rozliseni 4 072 9 254
PASIVA
CELKEM 279 179 459 908
Vlastni kapital - 38 451 9211
Cizi zdroje 313 842 445 698
Casové rozliseni 3788 4 999
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Vykaz zisku a ztraty (v tisicich K¢)

k datu 31.12.2021 31.12.2022
Trzby 87 546 86 800
Trzby za prodej zbozi 0 98 047
Spotfeba materialu 26 198 34 555
Ostatni sluzby 28 363 34 171
Zména stavu zasob -425 -174
Vykonova spotieba 54 561 80 428
Osobni naklady 19 682 21 909
Odpisy 7 085 9 349
Provozni vyvslec’jek 3943 70 720
hospodareni
Finan&ni vynosy 636 708
Finan¢ni naklady 16 565 23 767
Finangni vyvsle(Eiek -15 929 - 23 059
hospodareni
Vysledek
hospodareni po -11 986 47 661
zdanéni

Prehled o penéznich tocich (v tisicich K¢)

, 1.1.2021 - 1.1.2022 -

V obdobi 31.12.2021 31.12.2022
Cisty penézni tqk,z provozni ¢innosti pfed zdanénim a zménami 7 881 75 765
pracovniho kapitalu
Cisty penézni tok z provozni €innosti pfed zdanénim -12 806 - 35071
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti - 25588 - 53 826
Cisty penézni tok z investicni ¢innosti -3755 - 103 367
Cisty penézni tok z finanéni Cinnosti 30 147 158 094
Cisté zvySeni/snizeni penéznich prostredk 804 901
stav Peneznl’ch prostredkl a penéznich ekvivalentl na 3112 4013
konci obdobi

BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s.

ZAKLAD NI PROSPEKT |69




Trzby za prodej zbozi v roce 2022 vzrostly pfedevsim z divodu prodeje vyrobniho areédlu v
k.u. Velky Valtinov, jeZ Emitent prodal za kupni cenu ve vy3i 98.000.000 K&. Zbylych 46 tis. K&
bylo tvofeno prodejem palet, poharkl a ostatniho zbozi (napf. tubusu). Vyrobni areal v k..
Velky Valtinov Emitent prodal spole€nosti Bilinska kyselka 1664 s.r.o. Spole¢nost Bilinska
kyselka s.r.o. je personalné propojena se spole¢nosti BHMW Trade s.r.o. ze Skupiny Emitenta,
nebot jednateli obou spole€nosti jsou pan Ondfej Chrt a pani Jaroslava Zarybnicka. Jedinym
spole¢nikem spolecnosti Bilinska kyselka s.r.o. je syn pani Jaroslavy Zarybnické, pan Vojtéch
Zarybnicky. Kupni cena za prodej vyrobniho areélu nebyla k Datu prospektu uhrazena, nebot
ma byt hrazena ve 3 splatkach, tj. splatkou ve vysi 30.000.000 K¢ ke konci roku 2023, splatkou
ve vysi 30.000.000 K& ke konci roku 2024 a splatkou ve vysi 38.000.000 K& ke konci roku
2025.

Emitent prohlasuje, Ze v pfisti uCetni zavérce odstrani nedostatky uéetni zavérky za rok 2022
spocivajici ve vykazani vynosl z prodeje vyrobniho arealu v k.u. Velky Valtinov v polozce
trzeb za zbozi, namisto v poloZce trzeb z prodeje dlouhodobého hmotného majetku, jakoz také
dopIni nezbytné nalezitosti dle § 39 odst. 1 pism. g) vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., kterou se
provadéji néktera ustanoveni zdkona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdé&jSich
pfedpist, pro ucetni jednotky, které jsou podnikateli Gctujicimi v soustavé podvojného
Ucetnictvi, tj. uvede vySi a povahu jednotlivych polozek nakladd a vynosUl, které jsou
mimoradné svym objemem nebo plvodem.

Konsolidovana uéetni zavérka

Emitent nezpracovava konsolidovanou uc€etni zavérku, jelikoz Skupina Emitenta spada
do skupiny malych ucetnich jednotek, jeZz nejsou povinny sestavit konsolidovanou ucetni
zavérku.

Stari finanénich adaju

Posledni ovéfené finanéni udaje Emitenta uvedené v prospektu jsou za finanéni rok 2022
a nejsou tak starsi 18 mésicu.

Mezitimni a jiné finanéni udaje

Emitent nezverejnil Zddné mezitimni finanéni vykazy.

Ovéreni historickych roénich finanénich udaju

Prohlaseni o ovéfeni
Historické Finanéni vykazy Emitenta za rok 2022 byly nezavisle ovéfeny auditorem.

Klicové ukazatele vykonnosti (KPI)

Emitent nezvefejnil kliCové ukazatele vykonnosti.

Vyznamna zména finanéni pozice Emitenta

Od konce posledniho finanéniho obdobi, za které byla zvefejnéna ovéfena ucetni zavérka,
nedoSlo ke zméné finan¢ni pozice Emitenta, vyjma vydani jedné ftfileté emise dluhopist
vramci Dluhopisového programu s pevnym urokovym vynosem 7,5 % p.a. Celkovy

BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s. ZAKLADNi PROSPEKT |70



pfedpokladany objem emise Cinil 20.000.000 K¢, pficemz ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu byly upsany dluhopisy v celkovém objemu 2.400.000 K¢.
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UDAJE O AKCIONARICH A DRZITELICH CENNYCH PAPIRU

Tento oddil uvadi udaje o hlavnich akcionarich Emitenta, o existenci pfipadnych stfetd zajmua
mezi vrcholovym vedenim a Emitentem a o zakladnim kapitalu Emitenta, jakoZ i udaje
o transakcich se spfiznénymi stranami, soudnich a rozhodCich Fizenich a vyznamnych
smlouvach.

Hlavni akcionar

Ovladani Emitenta

Jedinym akcionafem Emitenta je Veronika Sokolova, dat. nar. 22. Cervence 1976, bytem
Obloukova 448 Skorotice, 403 40 Usti nad Labem.

Popis vsech znamych ujednani, ktera mohou nasledné vést ke zméné kontroly nad
Emitentem nebo takové zméné branit

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitentovi nejsou znama zadna ujednani,
ktera by mohla vést ke zméné kontroly nad Emitentem.

Soudni a rozhod¢i Fizeni

K datu vydani Zakladniho prospektu a v pfedchozich 12 (dvanacti) mésicich nebyl Emitent ani
Z2adna spole¢nost ze Skupiny uc€astnikem zadného soudniho sporu ani rozhodc&iho fizeni,
které by mohlo mit nebo mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta,
pfipadné spole¢nosti ze Skupiny.

K datu vydani tohoto Zakladniho prospektu nejsou vedeny Zzadné obchodni spory, jichz by
Emitent nebo spolecnost ze Skupiny byli u¢astnikem. Emitent si neni védom Zadnych takovych
nevyfesenych spora.

Stret zajma na Urovni spravnich, fidicich a dozoréich organu a vrcholového vedeni

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu zajmi mezi povinnostmi pfedsedkyné spravni
rady k Emitentovi a jejimi soukromymi zgjmy nebo jinymi povinnostmi.

Vyznamné smlouvy

Emitent nema k Datu prospektu uzavienou zadnou vyznamnou smlouvu (fj. smlouvu
pfesahujici ramec bézného podnikani Emitenta), ktera by mohla vést ke vzniku povinnosti
nebo naroku Emitenta, jenz by byl podstatny pro schopnost Emitenta dostat svym dluhdm
z Dluhopist, vyjma nasledujicich:

a) Smlouva o penézité zapujcce ze dne 16.2.2018, ve znéni dodatku €. 2, mezi obci
Modrava jako zapujcCitelem a Emitentem jako vydluzitelem, na zakladé které Emitent
eviduje penézity dluh ve vysi 40.000.000,- K&, splatny 31.12.2023, uroeny urokovou
sazbou ve vy$i 6,5 % p.a.;

b)  Smlouva o penézité zapujcce ze dne 27.4.2021, ve znéni dodatku ¢. 3 ke smlouveé ze
dne 28.4.2022, s pravnickou osobou jako zapujcitelem a Emitentem jako vydluzitelem,
na zakladé které Emitent eviduje penézity dluh ve vysi 3.500.000,- K¢, splatny
1.11.2023, uroCeny urokovou sazbou ve vysi 8 % p.a.;
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d)

)

h)

Smlouva o penézité zapljéce ze dne 27.5.2021, ve znéni dodatku &. 1 ke smlouvé ze
dne 31.5.2022, s fyzickou osobou jako zapujcitelem a Emitentem jako vydluzitelem, na
zakladé které Emitent eviduje penézity dluh ve vysi 1.000.000,- K¢, splatny 1.6.2023,
uroceny urokovou sazbou ve vysi 7,5 % p.a.;

Smlouva o penézité zapuljcce ze dne 28.7.2020, ve znéni dodatku €. 3 ke smlouvé ze
dne 6.8.2022, s fyzickou osobou jako zapujcitelem a Emitentem jako vydluzitelem, na
zakladé které Emitent eviduje penéZzity dluh ve vysi 400.000 EUR (pfiblizné 9.600.000,-
K&), splatny 1.8.2023, uro€eny urokovou sazbou ve vysi 8,25 % p.a.;

Smlouva o penézité zapujcce ze dne 8.9.2022 s fyzickou osobou jako zapujcitelem a
Emitentem jako vydluZitelem, na zakladé které Emitent eviduje penézity dluh ve vysSi
85.000 EUR (pfiblizné 2.040.000,- K¢&), splatny 30.9.2024, uroeny urokovou sazbou ve
vy8i 6,5 % p.a;

Smlouva o penézité zapuljcce ze dne 30.11.2022 s fyzickou osobou jako zapUjcitelem a
Emitentem jako vydluZitelem, na zakladé které Emitent eviduje penézity dluh ve vysi
250.000,- K&, splatny 1.12.2023, uro¢eny urokovou sazbou ve vysi 7 % p.a.;

Smlouva o penézité zapuljcce ze dne 1.12.2022 s fyzickou osobou jako zapujcitelem a
Emitentem jako vydluzitelem, na zakladé které Emitent eviduje penézZity dluh ve vysSi
300.000,- K¢, splatny 1.12.2025, uroCeny urokovou sazbou ve vysi 7,5 % p.a.;

Smlouva o penézité zapuljcce ze dne 9.2.2023 s fyzickou osobou jako zapujcitelem a
Emitentem jako vydluzitelem, na zakladé které Emitent eviduje penézity dluh ve vysSi
65.000 EUR (pfiblizné 1.488.000,- K¢), splatny 28.2.2026, uroCeny urokovou sazbou ve
vysi 8 % p.a.;

Smlouva o penézité zapujcce ze dne 10.3.2023 s fyzickou osobou jako zapUj€itelem a
Emitentem jako vydluzitelem, na zakladé které Emitent eviduje penézity dluh ve vysi
50.000 EUR (pfiblizné 1.200.000,- K¢&), splatny 30.11.2023, uroCeny urokovou sazbou
ve vy$i 6,5 % p.a.;

Smlouva o penézité zapljcce ze dne 3.4.2023 s fyzickou osobou jako zapujcitelem a
Emitentem jako vydluZitelem, na zakladé které Emitent eviduje penézity dluh ve vysSi
70.000 EUR (pfiblizné 1.680.000,- K&), splatny 1.4.2026, uroCeny urokovou sazbou ve
vysi 8 % p.a.;

Smlouva o Uvéru mezi spoleénosti BHMW INVEST SICAV a.s., ICO: 07446543 jako
véfitelem a Emitentem jako dluznikem ze dne 10.8.2020, ve vySi uvérového ramce
80.000.000,- K&, na zakladé které Emitent eviduje penézity dluh ve vysi 48.000.000 K&
splatny 1.10.2025, uro€eny urokovou sazbou ve vy$i 6,5 % p.a.;

Spoleénost Eerpa kontokorentni bankovni uvér s maximalnim limitem ¢erpani 10 mil. K&.
K datu zakladniho prospektu pfedstavuje aktualni zavazek Emitenta 9.090.137,08 K¢,
uroCeny urokovou sazbou ve vySi 2,17 % p.a. + 7D PRIBOR;

Kdatu emise 1. fijna 2021 Emitent vydal za podminek nezakladajicich povinnost
uvefejnit prospekt cennych papird emisi dluhopisti - Dluhova emise VI 6,25/2023 se
splatnosti 2 roky s datem konecné splatnosti dne 1.10.2023 uroenou pevnou urokovou
sazbou ve vySi 6,25 % p.a. Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitent
prodal Dluhopisy z této emise za celkem 32.550.000,- K¢,

Kdatu emise 1. dubna 2021 Emitent vydal za podminek nezakladajicich povinnost
uverejnit prospekt cennych papird emisi dluhopisti - Dluhova emise IV 5,5/2024 se
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p)

Q)

t)

splatnosti 3 roky s datem konecné splatnosti dne 1.4.2024 uro€enou pevnou urokovou
sazbou ve vysi 5,5 % p.a. Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitent prodal
Dluhopisy z této emise za celkem 30.000.000,- K¢;

K datu emise 1. Cervence 2022 Emitent vydal za podminek nezakladajicich povinnost
uverejnit prospekt cennych papird emisi dluhopisd BHMW PRIVATNI I. 8,25/25 se
splatnosti 3 roky s datem konec¢né splatnosti dne 1. Eervence 2025 uroCenych pevnou
urokovou sazbou ve vysi 8,25 % p.a. o celkové jmenovité hodnoté emise 150.000.000
KE. Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitent prodal Dluhopisy z této
emise za celkem 102.000.000,- K&.

K datu emise 1. bfezna 2022 Emitent vydal emisi dluhopistt BHMW VEREJNA I. 6,50/25
se splatnosti 3 roky s datem koneéné splatnosti dne 1. bfezna 2025 uroenych pevnou
urokovou sazbou ve vysi 6,5 % p.a. o celkové jmenovité hodnoté emise 70.000.000 K¢.
Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitent prodal Dluhopisy z této emise
za celkem 33.950.000 K¢.

K datu emise 1. srpna 2022 Emitent vydal emisi dluhopist BHMW VEREJNA II. 7,50/25
se splatnosti 3 roky s datem konec¢né splatnosti dne 1. srpna 2025 uro¢enych pevnou
urokovou sazbou ve vysSi 7,5 % p.a. o celkové jmenovité hodnoté emise 25.000.000 K&.
Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitent prodal Dluhopisy z této emise
za celkem 24.980.000 K¢.

K datu emise 12. fijna 2022 Emitent vydal emisi dluhopisd BHMW VEREJNA IlI. 7,50/25
se splatnosti 3 roky s datem konecné splatnosti dne 12. fijna 2025 uro€enych pevnou
urokovou sazbou ve vysi 7,5 % p.a. o celkové jmenovité hodnoté emise 75.000.000 K¢.
Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitent prodal Dluhopisy z této emise
za celkem 30.820.000 K&.

K datu emise 1. prosince 2022 Emitent vydal emisi dluhopist BHMW VEREJNA V.
8,00/25 se splatnosti 3 roky s datem konecné splatnosti dne 1. prosince 2025 Uroenych
pevnou urokovou sazbou ve vysi 8 % p.a. ocelkové jmenovité hodnoté emise
75.000.000 K¢&. Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitent prodal Dluhopisy
z této emise za celkem 58.840.000 K¢.

K datu emise 15. ledna 2023 Emitent vydal emisi dluhopist BHMW VEREJNA V. 7,50/26
se splatnosti 3 roky s datem konec&né splatnosti dne 15. ledna 2026 uroCenych pevnou
urokovou sazbou ve vyS8i 7,5 % p.a. o celkové jmenovité hodnoté emise 20.000.000 K&.
Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitent prodal Dluhopisy z této emise
za celkem 2.400.000 K&.

Emitent k Datu prospektu nepfedpoklada budouci uzavieni Zadnych smluv, jez by mohly byt
pro Emitenta vyznamné.
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DOSTUPNE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu Ize v pracovnich dnech v dobé od 9.00
do 16.00 hod. nahlédnout v sidle Emitenta do stanov Emitenta (nebo jejich kopie).

Do stanov Emitenta Ize nahlédnout téz na internetovych strankach Emitenta ,www.bhmw.cz".
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VYMAHANiIi SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Tento oddil ,Vymahani soukromopravnich narok( vuci Emitentovi® je shrnutim nékterych
pravnich souvislosti ¢eského prava tykajicich se vymahani soukromopravnich narokd
spojenych s Dluhopisy vici Emitentovi. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli pravni souvislosti
vymahani uvedenych narok( vyplyvajici z pravnich predpisti jakéhokoli jiného statu nez Ceské
republiky. Toto shrnuti vychazi z pravnich pfedpist ucinnych k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu a jejich prfevazujiciho vykladu a mize podiéhat nasledné zméné (a to
i pfipadné s retroaktivnimi tGcinky). Informace, uvedené v tomto oddilu jsou pfedlozZeny jen jako
vSeobecné informace pro charakteristiku pravni situace, a byly ziskany z vefejné pfistupnych
dokumentd. Emitent ani jeho poradci necini Zadné prohlaseni tykajici se presnosti nebo
uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé Dluhopist by se neméli spoléhat
na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky
vymahani soukromopravnich zavazku vici Emitentovi v kazdém pfFislusném staté.

Dluhopisy jsou vydany ¢eskym Emitentem podle eského prava. Pro soudni fizeni v souvislosti
s Dluhopisy jsou pFisluéné obecné soudy Ceské republiky. Emitent neudé&lil souhlas
s prisluSnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s Dluhopisy ani nejmenoval zadného zastupce
pro soudni fizeni v jakémkoliv zahrani¢nim staté. V dlisledku vySe uvedeného mulze byt
pro nabyvatele Dluhopisli nemozné podat v zahrani¢i zalobu nebo zahJijit jakékoli fizeni proti
Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudd vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi
nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, které jsou zaloZeny
na ustanovenich zahraniCnich pravnich predpisu. Emitent upozorrfiuje, Ze podle jeho
védomosti soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské
republice na zakladé jakéhokoli poruseni vefejnopravnich predpist kteréhokoli statu kromé
Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli Zalob& pro poruseni jakéhokoli
zahrani¢niho zakona o cennych papirech.

V pripadech, kdy Ceska republika uzavfela s urditym statem (mimo ¢&lenské staty EU)
mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, fidi se vykon soudnich
rozhodnuti takového statu pfisluSnymi ustanovenimi dané mezinarodni smlouvy.
PFi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznana a vykonana
v Ceské republice za podminek stanovenych v zakonu &. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu
soukromém, ve znéni pozdéjSich predpisu (,ZMPS*).

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudu ciziho statu a rozhodnuti Ufadu ciziho statu o pravech
a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské
republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notarské a jiné vefejné listiny v téchto
vécech (spolecné dale pro ucely tohoto odstavce také jen ,cizi rozhodnuti“) uznat ani vykonat,
jestlize:

a) véc nalezi do vylu€né pravomoci ¢eskych soudu, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt
provedeno u Zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych
soudU pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik Fizeni, proti
némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo

b) o témze pravnim poméru se vede fizeni u Ceského soudu a toto fizeni bylo zahajeno
dfive, nez bylo zahajeno fizeni v ciziné, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani
se navrhuje; nebo

c) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo
bylo- li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tfetiho statu; nebo

d) ucastniku Fizeni, vaci némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odfiata postupem ciziho
organu moznost fadné se ucastnit Fizeni, zejména nebylo-li mu doru¢eno pfedvolani
nebo navrh na zahgjeni fizeni; nebo

e) uznani by se zjevné pficilo vefejnému pofadku; nebo
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f) neni zaru€ena vzajemnost; vzajemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti
proti statnimu ob&anu Ceské republiky nebo &eské pravnické osobé&. Ministerstvo
spravedinosti poskytne soudu na jeho zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany ciziho
statu. Takové sdéleni neni pro soud zavazné, soud v3ak k nému pfihlédne jako
k jakémukoliv jinému dukazu.

V souvislosti s &lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice ptimo aplikovatelné
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012
o pfisludnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob&anskych a obchodnich vécech.
Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v Clenskych
statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.

BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s. ZAKLADNi PROSPEKT |77



INTERPRETACE

Pojmy uvozené velkym pocateénim pismenem maji v tomto Zakladnim prospektu vyznam
definovany v textu Zakladniho prospektu.

Znéni Emisnich podminek oddilu ,Spole¢né emisni podminky dluhopist“ tohoto Zakladniho
prospektu obsahuje vlastni definice a zkratky.
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EMITENT

BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s.
Anglicka 271/47
353 01 Marianské lazné
Ceska republika

AUDITOR EMITENTA PRO ROK 2022
AK AUDIT spol. s r.o.
Americka 177/35, Vinohrady

120 00 Praha 2
Ceska republika
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	ÚDAJE ZAČLENĚNÉ DO PROSPEKTU FORMOU ODKAZU
	Obecný popis nabídkovéHo programu
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	SPOLEČNÉ EMISNÍ PODMÍNKY DLUHOPISŮ
	SPOLEČNÉ EMISNÍ PODMÍNKY

	1. Obecná charakteristika dluhopisů
	1.1 Emitent
	(a) BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., se sídlem Anglická 271/47, 353 01 Mariánské lázně, IČO: 257 78 188, zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Krajským soudem v Plzni, oddíl B, vložka 1938.

	1.2 Forma, podoba, jmenovitá hodnota
	Dluhopisy v rámci tohoto Dluhopisového programu mohou být vydávány jako listinné cenné papíry ve formě na řad (dále také jen „listinné Dluhopisy“) nebo jako zaknihované cenné papíry (dále také jen „zaknihované Dluhopisy“), s tím ž...

	1.3 Oddělení práva na výnos a výměnná a předkupní práva
	Oddělení práva na výnos Dluhopisu se vylučuje. S Dluhopisy nejsou spojena žádná předkupní ani výměnná práva.

	1.4 Vlastníci Dluhopisů
	(a) Vlastníkem Dluhopisu vydaného v zaknihované podobě je osoba, na jejímž účtu vlastníka je Dluhopis evidován v evidenci vedené společností Centrální depozitář cenných papírů, a.s., se sídlem Praha 1, Rybná 14, IČO: 250 81 489, zapsané v o...
	(b) Vlastníkem Dluhopisu vydaného v listinné podobě je osoba, která je v seznamu vlastníků Dluhopisů vedeném Emitentem (dále jen „Evidence“) uvedena jako vlastník Dluhopisů (dále také jen „Vlastník dluhopisu“). Jestliže zákon nebo rozhodnutí soudu dor...

	1.5 Převod Dluhopisů
	(a) K převodu zaknihovaných Dluhopisů dochází zápisem tohoto převodu na účtu vlastníka v evidenci Centrálního depozitáře v souladu s platnými právními předpisy a předpisy Centrálního depozitáře. V případě zaknihovaných Dluho...
	(b) Vlastnické právo k listinnému Dluhopisu se převádí rubopisem a smlouvou k okamžiku jeho předání. K účinnosti převodu vůči Emitentovi se předložení Dluhopisu s nepřetržitou řadou rubopisů nebo jiný důkaz o tom, že příslušná osoba je vlastníkem Dluh...
	(c) Převoditelnost Dluhopisů není nijak omezena.

	1.6 Ohodnocení finanční způsobilosti
	(a) Emitentovi nebylo uděleno ohodnocení finanční způsobilosti (rating) společností registrovanou podle nařízení Evropského parlamentu a Rady (ES) č. 1060/2009 v platném znění ani žádnou jinou společností, ani se neočekává, že pro účely ...
	(b) Informace o případném případném ohodnocení finanční způsobilosti (rating) Dluhopisů budou uvedeny v příslušném Doplňku dluhopisového programu pro konkrétní Emisi.


	2. Datum emise, emisní kurz, lhůta pro upisování, způsob a místo úpisu Dluhopisů
	2.1 Datum emise, Emisní kurz
	(a) Datum každé Emise a lhůta pro upisování Emise dluhopisů, během které mohou být vydávány Dluhopisy dané Emise (dále jen „Emisní lhůta“) budou uvedeny v Doplňku dluhopisového programu.
	(b) Emisní kurz všech Dluhopisů vydaných k Datu emise bude stanoven v příslušném Doplňku dluhopisového programu jako procentní vyjádření jmenovité hodnoty emitovaných Dluhopisů. Nestanoví-li Doplněk dluhopisového programu jinak, bude emisní k...
	(c) Emisní kurz jakýchkoli Dluhopisů nabízených po Datu emise bude stanoven ve výši 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisů a odpovídajícího alikvótního úrokového výnosu. Emisní kurz bude zveřejněn na internetových stránkách Emitenta.

	2.2 Způsob a místo úpisu Dluhopisů
	Podrobné informace o způsobu, místu úpisu Dluhopisů a splacení emisního kurzu, budou stanoveny v příslušném Doplňku dluhopisového programu.

	2.3 Předpokládaná celková jmenovitá hodnota Dluhopisů v rámci Dluhopisového programu
	Celková jmenovitá hodnota všech vydaných a nesplacených Dluhopisů v rámci Dluhopisového programu nesmí k žádnému okamžiku překročit 400.000.000 Kč (slovy: čtyři sta milionu českých korun).

	2.4 Datum emise; Lhůta pro upisování emise dluhopisů a Dodatečná lhůta pro upisování emise dluhopisů
	(a) Datum emise každé emise Dluhopisů a Lhůta pro upisování emise dluhopisů budou uvedeny v příslušném Doplňku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevydá k Datu emise všechny Dluhopisy tvořící příslušnou emisi Dluhopisů, může...
	(b) Dodatečná lhůta pro upisování emise dluhopisů skončí vždy nejpozději v Den konečné splatnosti dluhopisů.
	(c) Bez zbytečného odkladu po uplynutí Lhůty pro upisování emise dluhopisů nebo případné Dodatečné lhůty pro upisování emise dluhopisů, oznámí Emitent Vlastníkům dluhopisů způsobem stanoveným v článku ‎11 těchto Emisních pod...
	(d) Pro účely tohoto článku znamená „Datum emise“ datum označující první den, kdy může dojít k vydání Dluhopisů příslušné emise prvému nabyvateli a které je stanoveno v příslušném Doplňku dluhopisového programu a „Lhůta pro...


	3. Status Dluhopisů
	Dluhopisy vydané v rámci jednotlivých emisí Dluhopisového programu zakládají přímé, obecné, nepodmíněné, nezajištěné a nepodřízené peněžité dluhy Emitenta, které jsou a budou co do pořadí svého uspokojení rovnocenné (pari passu) jak ...

	4. Výnos
	4.1 Způsob stanovení výnosu, výnosové období
	(a) Dluhopisy jsou úročeny pevnou úrokovou sazbou stanovenou v Doplňku dluhopisového programu, resp. pevnými úrokovými sazbami uvedenými pro jednotlivá Výnosová období v takovém Doplňku dluhopisového programu. Úrokové výnosy budou narůstat od prvního ...
	(b) „Výnosové období“ je uvedeno v Doplňku dluhopisového programu jakožto roční, pololetní, čtvrtletní nebo měsíční období počínaje Datem emise (včetně tohoto dne) a konče v pořadí prvním Dnem výplaty výnosu (bez tohoto dne) a dále každé bezprostředně...

	4.2 Konec úročení
	Dluhopisy přestanou být úročeny Dnem konečné splatnosti dluhopisů (jak je tento pojem definován v článku ‎5.1 níže), Dnem předčasné splatnosti dluhopisů (jak je tento pojem definován v článku ‎5.5(b) níže) kromě případu, pokud navzdory splnění všech p...

	4.3 Konvence pro výpočet úroku
	Pro účely výpočtu úrokového výnosu náležícího k Dluhopisům za období kratší než 1 (jeden) rok se bude mít za to, že jeden rok obsahuje 360 (tři sta šedesát dní) rozdělených do 12 (dvanácti) měsíců po 30 (třiceti) kalendářních dnech (BCK Standard 30E/3...

	4.4 Stanovení úrokového výnosu
	Částka úrokového výnosu náležící k jednomu Dluhopisu za každé období jednoho běžného roku se stanoví jako násobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a příslušné úrokové sazby (vyjádřené desetinným číslem). Částka úrokového výnosu náležící k jednomu ...


	5. Splacení a odkoupení Dluhopisů
	5.1 Konečná splatnost
	Pokud nedojde k předčasnému splacení Dluhopisů nebo k odkoupení Dluhopisů Emitentem a jejich zániku, jak je stanoveno níže, bude jmenovitá hodnota Dluhopisů splacena jednorázově ke dni konečné splatnosti Dluhopisů, jak je tento den označen v příslušné...

	5.2 Odkoupení Dluhopisů
	Emitent může Dluhopisy kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit.

	5.3 Zánik Dluhopisů
	Nerozhodne-li Emitent jinak, Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikají. Pokud Emitent nerozhodne o zániku jím odkoupených Dluhopisů dané Emise, může tyto Dluhopisy převádět podle vlastního uvážení.

	5.4 Předčasné splacení na základě rozhodnutí Vlastníků Dluhopisů
	Vlastník dluhopisů není oprávněn požádat o předčasné splacení Dluhopisů přede Dnem konečné splatnosti dané Emise dluhopisů s výjimkou předčasného splacení Dluhopisů v souladu s ustanoveními článků ‎8 a ‎10.4(a) těchto Emisních podmínek.

	5.5 Předčasné splacení na základě rozhodnutí Emitenta
	(a) Není-li v Doplňku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emitent oprávněn na základě svého rozhodnutí učinit Dluhopisy dané Emise předčasně splatnými, a to oznámením Vlastníkům dluhopisů o předčasné splatnosti. Rozhodnut...
	(b) Oznámení Emitenta o předčasné splatnosti Dluhopisů musí obsahovat určení dne, k němuž se Dluhopisy stanou předčasně splatnými (dále jen „Den předčasné splatnosti dluhopisů“) a musí být oznámeno Vlastníkům dluhopisů způsob...
	(c) Oznámení Emitenta o předčasné splatnosti Dluhopisů je neodvolatelné a zavazuje Emitenta k předčasnému splacení všech Dluhopisů dané Emise v souladu s těmito Emisními podmínkami a příslušným Doplňkem dluhopisového programu.
	(d) Bylo-li rozhodnuto o předčasné splatnosti konkrétní Emise, budou Dluhopisy dané Emise Emitentem splaceny v doposud nesplacené části jmenovité hodnoty Dluhopisů spolu s narostlým a dosud nevyplaceným úrokovým výnosem.
	(e) Pro předčasné splacení Dluhopisů dané Emise podle tohoto článku ‎5.5 se jinak přiměřeně použijí ustanovení článku ‎6 Emisních podmínek.

	5.6 Domněnka splacení
	Všechny dluhy Emitenta z Dluhopisů budou považovány za úplně splněné ke dni, kdy Emitent uhradí veškeré částky jmenovité hodnoty Dluhopisů dané Emise a narostlých úrokových výnosů (tam, kde je to relevantní) splatné podle ustanovení článků ‎4,‎5, ‎7 a...


	6. Platební podmínky
	6.1 Měna plateb
	(a) Emitent se zavazuje vyplácet úrokový výnos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisů výlučně v českých korunách (Kč), případně jiné zákonné měně České republiky, která by českou korunu (Kč) nahradila. Úrokový výnos bude vyplácen a jmenovitá hodnota D...
	(b) V případě, že koruna česká, ve které jsou Dluhopisy denominovány a ve které mají být v souladu s těmito Emisními podmínkami prováděny platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena měnou eur, bude (i) denominace Dluhop...

	6.2 Den výplaty
	Výplaty úrokových výnosů z Dluhopisů a splacení jmenovité hodnoty Dluhopisů dané Emise budou Emitentem provedeny k datům, uvedeným v těchto Emisních podmínkách a příslušném Doplňku dluhopisového programu, tj. podle smyslu v Den výplaty výnosu, Den ko...

	6.3 Konvence Pracovního dne
	(a) Pokud by jakýkoliv Den výplaty připadl na den, který není Pracovním dnem (jak je tento pojem definován v článku ‎6.3‎(b) níže), bude takovýto Den výplaty namísto toho připadat na takový Pracovní den, který je nejbližším následujícím Pracovním dnem...
	(b) „Pracovním dnem“ se pro účely těchto Emisních podmínek rozumí jakýkoliv den (s výjimkou soboty a neděle), kdy jsou v České republice otevřeny banky a jsou realizována vyrovnání devizových obchodů a mezibankovních plateb v českých korunách (Kč), př...

	6.4 Určení práva na přijetí výplat souvisejících s Dluhopisy
	(a) Oprávněné osoby, kterým Emitent bude vyplácet úrokové výnosy a splatí jmenovitou hodnotu Dluhopisů, jsou osoby vedené v Evidenci, v případě listinných Dluhopisů, nebo v evidenci Centrálního depozitáře, v případě zaknihovaných Dluhopisů, ke konci p...
	(b) „Rozhodným dnem pro výplatu výnosu“ je den, který o 30 (třicet) dní předchází příslušnému Dni výplaty, přičemž však platí, že pro účely zjištění Rozhodného dne pro výplatu výnosu se Den výplaty výnosu neposouvá v souladu s konvencí Pracovního dne.

	6.5 Provádění plateb
	(a) Emitent bude provádět platby Oprávněným osobám bezhotovostním převodem na jejich bankovní účet vedený u osoby oprávněné poskytovat bankovní služby v České republice podle smlouvy o úpisu Dluhopisů uzavřené mezi Emitentem a Oprávněnou osobou nebo j...
	(b) Instrukce je podána včas, pokud je Emitentovi doručena nejpozději 5 (pět) Pracovních dní před Dnem výplaty.
	(c) Jakákoli Oprávněná osoba, která v souladu se zákonem či mezinárodní smlouvou o zamezení dvojího zdanění (kterou je Česká republika vázána) má nárok na uplatnění nižší či nulové srážkové daně a hodlá jej uplatnit, je ...
	(d) Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoliv dlužnou částku v souvislosti s Dluhopisy se považuje za splněnou řádně a včas, pokud je příslušná částka poukázána Oprávněné osobě v souladu s řádnou Instrukcí podle tohoto článku ‎6.5 těchto Emisních podmíne...
	(e) Emitent neodpovídá za jakýkoliv časový odklad způsobený Oprávněnou osobou, např. pozdním podáním Instrukce. Pokud kterákoliv Oprávněná osoba nedodala Emitentovi řádnou Instrukci v souladu s tímto článkem ‎6.5 těchto Emisních podmínek, potom se pov...
	(f) Emitent rovněž neodpovídá za jakoukoliv škodu vzniklou (i) nedodáním včasné a řádné Instrukce nebo dalších dokumentů nebo informací uvedených v tomto článku ‎6.5 nebo (ii) tím, že Instrukce nebo takovéto související dokumenty nebo informace byly n...

	6.6 Změna způsobu provádění plateb
	Emitent je oprávněn rozhodnout o změně způsobu provádění plateb, pokud se taková změna nebude týkat postavení nebo zájmů Vlastníků Dluhopisů (v opačném případě o takové změně bude rozhodovat Schůze (jak je tento pojem definován níže). Toto rozhodnutí ...


	7. zdanění
	7.1 Obecně
	(a) Investorům se doporučuje, aby se poradili se svými právními a daňovými poradci o daňových a devizově právních důsledcích koupě, prodeje a držení Dluhopisů a přijímání plateb úrokových výnosů z Dluhopisů podle daňových ...
	(b) Daňové předpisy České republiky a daňové předpisy státu, ve kterém je investor rezidentem nebo daňovým rezidentem, mohou mít dopad na příjem plynoucí z Dluhopisů. Z důvodu, že se zákonná úprava zdanění se může během životnosti Dluhopisů změnit, b...
	(c) Následující stručné shrnutí zdaňování Dluhopisů v České republice vychází zejména ze zákona č. 586/1992 Sb., o daních z příjmů, ve znění pozdějších předpisů a souvisejících právních předpisů účinných k Datu pro...
	(d) Veškeré informace uvedené níže se mohou měnit v závislosti na změnách v příslušných právních předpisech, které mohou nastat po Datu prospektu, nebo ve výkladu těchto právních předpisů, který může být po tomto datu uplatn...
	(e) V případě změny příslušných právních předpisů nebo jejich výkladů v oblasti zdaňování Dluhopisů oproti režimu uvedenému níže, bude Emitent postupovat dle takového nového režimu. Pokud bude Emitent na základě změny práv...
	(f) V následujícím shrnutí nejsou uvedeny daňové dopady související s držbou nebo prodejem Dluhopisů pro investory, kteří v České republice podléhají zvláštnímu režimu zdanění (např. investiční, podílové nebo penzijní fondy).

	7.2 Formy zdanění
	(a) Úrokový příjem
	(b) Příjem z prodeje


	8. PŘEDČASNÁ SPLATNOST DLUHOPISŮ V PŘÍPADECH PORUŠENÍ POVINNOSTÍ
	8.1 Případy porušení povinností
	Pokud nastane kterákoliv z níže uvedených skutečností a takováto skutečnost bude trvat (každá z takovýchto skutečností dále také jen „Případ porušení povinností“):
	(a) Neplacení
	jakákoliv platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s článkem ‎6 těchto Emisních podmínek a takovéto porušení zůstane nenapraveno déle než pět (5) Pracovních dní ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutečnost písemně upozorněn kterýmkol...
	(b) Porušení jiných povinností
	Emitent nesplní nebo nedodrží kteroukoliv svou povinnost (jinou než uvedenou pod písm. ‎(a) výše) v souvislosti s Dluhopisy podle Emisních podmínek, a takovéto porušení zůstane nenapraveno déle než 30 (třicet) kalendářních dní ode dne, kdy byl Emitent...
	(c) Neplnění ostatních dluhů Emitenta
	jakýkoli dluh Emitenta v souhrnné částce přesahující 40.000.000 Kč (slovy: čtyřicet milionů korun českých) nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoli jiné měně nebude uhrazen Emitentem v okamžiku, kdy se stane splatným, a zůstane neuhrazen i po uplynutí ...
	(d) Soudní a jiná rozhodnutí
	Emitent nesplní jakoukoliv soudem, rozhodčím soudem nebo správním orgánem pravomocně uloženou platební povinnost, která jednotlivě nebo v souhrnu převyšuje částku 20.000.000 Kč (slovy: dvacet milionů korun českých) nebo ekvivalent této hodnoty v jakék...
	(e) Protiprávnost
	povinnosti z Dluhopisů přestanou být zcela nebo zčásti právně vymahatelné nebo se dostanou do rozporu s platnými právními předpisy nebo se pro Emitenta stane protiprávním plnit kteroukoliv svou podstatnou povinnost podle Emisních podmínek nebo z Dluho...
	(f) Platební neschopnost
	Emitent je v úpadku nebo podá návrh na vyhlášení konkurzu na svůj majetek, povolení restrukturalizace nebo podá podobný insolvenční návrh; ve vztahu k Emitentovi je podán nikoliv zjevně bezdůvodný insolvenční návrh; nebo soud nebo jiný orgán příslušné...
	(g) Likvidace
	bude vydáno pravomocné rozhodnutí soudu České republiky nebo přijato usnesení valné hromady Emitenta o zrušení Emitenta s likvidací, nebo
	(h) Ukončení podnikání
	Emitent přestane podnikat nebo přestane být oprávněn k hlavnímu předmětu své činnosti, pokud taková skutečnost může mít podstatný negativní vliv na plnění dluhů z Dluhopisů;
	potom může kterýkoliv Vlastník dluhopisů na základě svého uvážení písemným oznámením adresovaným a doručeným Emitentovi na adresu Určené provozovny (dále také jen „Oznámení o předčasném splacení“) požádat o předčasné splacení Dluhopisů, jejichž je vla...

	8.2 Zpětvzetí žádosti o předčasné splacení Dluhopisů
	Oznámení o předčasném splacení může být jednotlivým Vlastníkem dluhopisů písemně odvoláno, avšak jen ve vztahu k Dluhopisům, které vlastní, a pouze za předpokladu, že takovéto odvolání je adresováno Emitentovi na adresu Určené provozovny dříve, než se...

	8.3 Další podmínky předčasného splacení Dluhopisů
	Pro předčasné splacení Dluhopisů podle tohoto článku ‎8 se jinak přiměřeně použijí ustanovení článku ‎6 těchto Emisních podmínek.


	9. PROMLČENÍ
	Práva spojená s Dluhopisy se promlčují uplynutím 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla být uplatněna poprvé.

	10. SCHŮZE A ZMĚNY EMISNÍCH PODMÍNEK
	10.1 Působnost a svolání Schůze
	(a) Právo svolat Schůzi
	Emitent, Vlastník dluhopisu nebo Vlastníci dluhopisů mohou svolat schůzi Vlastníků dluhopisů (dále také jen „Schůze“), přičemž ve vztahu ke schůzi Vlastníků dluhopisů svolávané Emitentem zahrnuje tento pojem i společnou schůzi Vlastníků dluhopisů, vyd...
	(b) Schůze svolávaná Emitentem
	(i) Emitent je povinen bez zbytečného odkladu svolat Schůzi a vyžádat si jejím prostřednictvím stanovisko Vlastníků dluhopisů v případě návrhu na změnu Emisních podmínek, pokud se souhlas Schůze ke změně Emisních podmínek dle zákona vyžaduje (dále jen...
	(ii) Emitent může dále svolat Schůzi, navrhuje-li společný postup v případě, že by dle mínění Emitenta mohlo dojít nebo došlo ke kterémukoli Případu porušení povinností.

	(c) Oznámení o svolání Schůze
	Oznámení o svolání Schůze je Emitent povinen uveřejnit způsobem stanoveným v článku ‎11 Emisních podmínek, a to nejpozději 15 (patnáct) kalendářních dní přede dnem konání Schůze. Je-li svolavatelem Vlastník dluhopisu (nebo Vlastníci dluhopisů), je svo...

	10.2 Osoby oprávněné účastnit se Schůze a hlasovat na ní
	(a) Osoby oprávněné účastnit se Schůze
	Schůze je oprávněn se účastnit a hlasovat na ní pouze ten Vlastník dluhopisu (dále jen „Osoba oprávněná k účasti na Schůzi“), který byl evidován jako Vlastník dluhopisu v Evidenci v případě listinného Dluhopisu nebo v evidenci Centrálního depozitáře v...
	(b) Hlasovací právo
	Osoba oprávněná k účasti na Schůzi má tolik hlasů z celkového počtu hlasů, kolik odpovídá poměru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisů, které vlastnila k Rozhodnému dni pro účast na Schůzi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dn...
	(c) Účast dalších osob na Schůzi
	Emitent je povinen účastnit se Schůze, a to buď osobně, nebo prostřednictvím zmocněnce. Dále jsou oprávněni účastnit se společný zástupce Vlastníků dluhopisů ve smyslu článku ‎10.3(c) Emisních podmínek (není-li Osobou oprávněnou k účasti na Schůzi) a ...

	10.3 Průběh Schůze a rozhodování Schůze
	(a) Usnášeníschopnost
	Schůze je usnášeníschopná, pokud se jí účastní Osoby oprávněné k účasti na Schůzi, které byly k Rozhodnému dni pro účast na Schůzi Vlastníky dluhopisů, jejichž jmenovitá hodnota představuje více než 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopisů jedné emise...
	(b) Předseda Schůze
	Schůzi svolané Emitentem předsedá předseda jmenovaný Emitentem. Schůzi svolané Vlastníkem dluhopisu nebo Vlastníky dluhopisů předsedá předseda zvolený prostou většinou hlasů přítomných Osob oprávněných k účasti na Schůzi. Do zvolení předsedy předsedá ...
	(c) Společný zástupce
	Schůze může usnesením zvolit fyzickou nebo právnickou osobu za společného zástupce. Společný zástupce je v souladu se zákonem oprávněn (i) uplatňovat jménem všech Vlastníků dluhopisů dané Emise práva spojená s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutím...
	(d) Rozhodování Schůze
	Schůze o předložených otázkách rozhoduje formou usnesení. K přijetí usnesení, jímž se (i) schvaluje návrh Změny zásadní povahy nebo (ii) k ustavení a odvolání společného zástupce, je třeba alespoň 3/4 (tři čtvrtiny) hlasů přítomných Osob oprávněných k...
	(e) Odročení Schůze
	(i) Pokud během 1 (jedné) hodiny od stanoveného začátku Schůze není tato Schůze usnášeníschopná, pak bude taková Schůze bez dalšího rozpuštěna.
	(ii) Není-li Schůze, která má rozhodovat o Změně zásadní povahy, během 1 (jedné) hodiny od stanoveného začátku Schůze usnášeníschopná, svolá Emitent, je-li to nadále potřebné, náhradní Schůzi tak, aby se konala do šesti (6) týdnů ode dne, na který byl...


	10.4 Některá další práva Vlastníků Dluhopisů
	(a) Důsledek hlasování proti některým usnesením Schůze
	Pokud Schůze souhlasila se Změnou zásadní povahy, pak Osoba oprávněná k účasti na Schůzi, která podle zápisu z této Schůze hlasovala proti nebo se příslušné Schůze nezúčastnila (dále také jen „Žadatel“), může požadovat vyplacení jmenovité hodnoty Dluh...
	(b) Náležitosti Žádosti
	V Žádosti je nutno uvést počet kusů Dluhopisů, o jejichž splacení je v souladu s tímto článkem žádáno. Žádost musí být písemná, podepsaná osobami oprávněnými jednat jménem Žadatele, přičemž jejich podpisy musí být úředně ověřeny. Žadatel musí ve stejn...

	10.5 Zápis z jednání
	O jednání Schůze pořizuje svolavatel, sám nebo prostřednictvím jím pověřené osoby, ve lhůtě do třiceti (30) dnů od dne konání Schůze zápis, ve kterém uvede závěry Schůze, zejména usnesení, která taková Schůze přijala. V případě, že svolavatelem Schůze...


	11. OZNÁMENÍ
	Jakékoliv oznámení Vlastníkům dluhopisů dle Emisních podmínek bude platné, pokud bude uveřejněno v českém jazyce na webových stránkách Emitenta, www.bhmw.cz v části, v níž Emitent uveřejňuje informace o jím vydávaných dluhopisech. Stanoví-li kogentní ...

	12. ROZHODNÉ PRÁVO, JAZYK A ROZHODOVÁNÍ SPORŮ
	Práva a povinnosti vyplývající z Dluhopisů se budou řídit a vykládat v souladu s právními předpisy České republiky. Emisní podmínky mohou být přeloženy do dalších jazyků. Dojde-li k rozporu mezi různými jazykovými verzemi, bude rozhodující verze česká...

	13. ODDĚLITELNOST A SALVÁTORSKÁ KLAUZULE
	Stane-li se nebo bude-li shledáno některé ustanovení těchto Emisních podmínek neplatným, nevymahatelným nebo neúčinným, nedotýká se tato neplatnost, nevymahatelnost či neúčinnost ostatních ustanovení těchto Emisních podmínek. Takové neplatné, nevymaha...

	Formulář pro konečné podmínky
	Níže je uveden formulář pro Konečné podmínky, který bude vyhotoven pro každou jednotlivou Emisi vydávanou v rámci tohoto Dluhopisového programu, pro kterou bude Emitent povinen uveřejnit prospekt cenného papíru. Součástí Konečných podmínek bude i zvlá...
	Konečné podmínky budou v souladu se zákonem sděleny ČNB a uveřejněny stejným způsobem jako Základní prospekt, tj. na internetových stránkách Emitenta.
	V případech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Emisi dluhopisů prospekt cenného papíru, může Emitent (analogicky dle Zákona o dluhopisech) vyhotovit pouze Doplněk dluhopisového programu pro danou Emisi, který zpřístupní.
	KONEČNÉ PODMÍNKY
	Tyto konečné podmínky (dále jen „Konečné podmínky“) představují konečné podmínky ve smyslu článku 8 odstavce 4 nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, který má být uveřejněn při veřejné nabídce nebo přijetí cenných papírů k o...
	Základní prospekt má platnost do 2.6.2024 včetně. V případě, že veřejná nabídka Dluhopisů bude trvat po skončení platnosti Základního prospektu, bude následný základní prospekt Emitenta uveřejněn na internetových stránkách www.bhmw.cz v sekci „Investi...
	Základní prospekt a jakýkoli jeho dodatek byl uveřejněn a je k dispozici v elektronické podobě na internetových stránkách Emitenta www.bhmw.cz v sekci „Investice“.
	Tyto Konečné podmínky byly vypracovány pro účely článku 8 odst. 4 Nařízení o prospektu a musí být vykládány ve spojení se Základním prospektem a jeho případnými dodatky.
	Tyto Konečné podmínky byly v souladu s článkem 8 odst. 5 Nařízení o prospektu uveřejněny na internetových stránkách Emitenta www.bhmw.cz v sekci „Investice“ a byly v souladu s právními předpisy oznámeny ČNB.
	Úplné údaje o Dluhopisech lze získat, jen pokud je Základní prospekt (ve znění případných dodatků) vykládán ve spojení s těmito Konečnými podmínkami.
	[Úplné údaje o společném zástupci včetně informací o smlouvě s ním uzavřené jsou k dispozici v elektronické podobě na internetových stránkách Emitenta www.bhmw.cz v sekci „Investice“.]
	[KE KONEČNÝM PODMÍNKÁM BUDE PŘILOŽENO ZVLÁŠTNÍ SHRNUTÍ JEDNOTLIVÉ EMISE]
	DOPLNĚK DLUHOPISOVÉHO PROGRAMU
	VEŘEJNÁ NABÍDKA

	SPRÁVA A ŘÍZENÍ SPOLEČNOSTI
	Správní, řídicí a dozorčí orgány a vrcholové vedení

	FINANČNÍ VÝKAZY A KLÍČOVÉ UKAZATELE VÝKONNOSTI
	Historické finanční údaje
	Ověřené historické finanční údaje za poslední finanční rok
	Změna rozhodného účetního dne
	Účetní standardy
	Změna účetního rámce
	Vybrané finanční údaje
	Konsolidovaná účetní závěrka

	Mezitímní a jiné finanční údaje
	Ověření historických ročních finančních údajů
	Prohlášení o ověření

	Klíčové ukazatele výkonnosti (KPI)
	Významná změna finanční pozice Emitenta

	ÚDAJE O AKCIONÁŘÍCH A DRŽITELÍCH CENNÝCH PAPÍRŮ
	Hlavní akcionář
	Ovládání Emitenta
	Popis všech známých ujednání, která mohou následně vést ke změně kontroly nad Emitentem nebo takové změně bránit

	Soudní a rozhodčí řízení
	Střet zájmů na úrovni správních, řídících a dozorčích orgánů a vrcholového vedení
	Významné smlouvy
	a) Smlouva o peněžité zápůjčce ze dne 16.2.2018, ve znění dodatku č. 2, mezi obcí Modrava jako zapůjčitelem a Emitentem jako vydlužitelem, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 40.000.000,- Kč, splatný 31.12.2023, úročený úrokovou saz...
	b) Smlouva o peněžité zápůjčce ze dne 27.4.2021, ve znění dodatku č. 3 ke smlouvě ze dne 28.4.2022, s právnickou osobou jako zapůjčitelem a Emitentem jako vydlužitelem, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 3.500.000,- Kč, splatný 1.1...
	c) Smlouva o peněžité zápůjčce ze dne 27.5.2021, ve znění dodatku č. 1 ke smlouvě ze dne 31.5.2022, s fyzickou osobou jako zapůjčitelem a Emitentem jako vydlužitelem, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 1.000.000,- Kč, splatný 1.6.2...
	d) Smlouva o peněžité zápůjčce ze dne 28.7.2020, ve znění dodatku č. 3 ke smlouvě ze dne 6.8.2022, s fyzickou osobou jako zapůjčitelem a Emitentem jako vydlužitelem, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 400.000 EUR (přibližně 9.600.0...
	e) Smlouva o peněžité zápůjčce ze dne 8.9.2022 s fyzickou osobou jako zapůjčitelem a Emitentem jako vydlužitelem, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 85.000 EUR (přibližně 2.040.000,- Kč), splatný 30.9.2024, úročený úrokovou sazbou ...
	f) Smlouva o peněžité zápůjčce ze dne 30.11.2022 s fyzickou osobou jako zapůjčitelem a Emitentem jako vydlužitelem, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 250.000,- Kč, splatný 1.12.2023, úročený úrokovou sazbou ve výši 7 % p.a.;
	g) Smlouva o peněžité zápůjčce ze dne 1.12.2022 s fyzickou osobou jako zapůjčitelem a Emitentem jako vydlužitelem, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 300.000,- Kč, splatný 1.12.2025, úročený úrokovou sazbou ve výši 7,5 % p.a.;
	h) Smlouva o peněžité zápůjčce ze dne 9.2.2023 s fyzickou osobou jako zapůjčitelem a Emitentem jako vydlužitelem, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 65.000 EUR (přibližně 1.488.000,- Kč), splatný 28.2.2026, úročený úrokovou sazbou ...
	i) Smlouva o peněžité zápůjčce ze dne 10.3.2023 s fyzickou osobou jako zapůjčitelem a Emitentem jako vydlužitelem, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 50.000 EUR (přibližně 1.200.000,- Kč), splatný 30.11.2023, úročený úrokovou sazbo...
	j) Smlouva o peněžité zápůjčce ze dne 3.4.2023 s fyzickou osobou jako zapůjčitelem a Emitentem jako vydlužitelem, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 70.000 EUR (přibližně 1.680.000,- Kč), splatný 1.4.2026, úročený úrokovou sazbou v...
	k) Smlouva o úvěru mezi společností BHMW INVEST SICAV a.s., IČO: 07446543 jako věřitelem a Emitentem jako dlužníkem ze dne 10.8.2020, ve výši úvěrového rámce 80.000.000,- Kč, na základě které Emitent eviduje peněžitý dluh ve výši 48.000.000 Kč splatný...
	l) Společnost čerpá kontokorentní bankovní úvěr s maximálním limitem čerpání 10 mil. Kč. K datu základního prospektu představuje aktuální závazek Emitenta 9.090.137,08 Kč, úročený úrokovou sazbou ve výši 2,17 % p.a. + 7D PRIBOR;
	m) K datu emise 1. října 2021 Emitent vydal za podmínek nezakládajících povinnost uveřejnit prospekt cenných papírů emisi dluhopisů - Dluhová emise VI 6,25/2023 se splatností 2 roky s datem konečné splatnosti dne 1.10.2023 úročenou pevnou úrokovou saz...
	n) K datu emise 1. dubna 2021 Emitent vydal za podmínek nezakládajících povinnost uveřejnit prospekt cenných papírů emisi dluhopisů - Dluhová emise IV 5,5/2024 se splatností 3 roky s datem konečné splatnosti dne 1.4.2024 úročenou pevnou úrokovou sazbo...
	o) K datu emise 1. července 2022 Emitent vydal za podmínek nezakládajících povinnost uveřejnit prospekt cenných papírů emisi dluhopisů BHMW PRIVÁTNÍ I. 8,25/25 se splatností 3 roky s datem konečné splatnosti dne 1. července 2025 úročených pevnou úroko...
	p) K datu emise 1. března 2022 Emitent vydal emisi dluhopisů BHMW VEŘEJNÁ I. 6,50/25 se splatností 3 roky s datem konečné splatnosti dne 1. března 2025 úročených pevnou úrokovou sazbou ve výši 6,5 % p.a. o celkové jmenovité hodnotě emise 70.000.000 Kč...
	q) K datu emise 1. srpna 2022 Emitent vydal emisi dluhopisů BHMW VEŘEJNÁ II. 7,50/25 se splatností 3 roky s datem konečné splatnosti dne 1. srpna 2025 úročených pevnou úrokovou sazbou ve výši 7,5 % p.a. o celkové jmenovité hodnotě emise 25.000.000 Kč....
	r) K datu emise 12. října 2022 Emitent vydal emisi dluhopisů BHMW VEŘEJNÁ III. 7,50/25 se splatností 3 roky s datem konečné splatnosti dne 12. října 2025 úročených pevnou úrokovou sazbou ve výši 7,5 % p.a. o celkové jmenovité hodnotě emise 75.000.000 ...
	s) K datu emise 1. prosince 2022 Emitent vydal emisi dluhopisů BHMW VEŘEJNÁ IV. 8,00/25 se splatností 3 roky s datem konečné splatnosti dne 1. prosince 2025 úročených pevnou úrokovou sazbou ve výši 8 % p.a. o celkové jmenovité hodnotě emise 75.000.000...
	t) K datu emise 15. ledna 2023 Emitent vydal emisi dluhopisů BHMW VEŘEJNÁ V. 7,50/26 se splatností 3 roky s datem konečné splatnosti dne 15. ledna 2026 úročených pevnou úrokovou sazbou ve výši 7,5 % p.a. o celkové jmenovité hodnotě emise 20.000.000 Kč...
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