BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s.
UNIJNi PROSPEKT PRO RUST

V PODOBE ZAKLADNIHO PROSPEKTU

Unijni prospekt pro rast v podobé zakladniho prospektu dluhopisového programu
v maximalni celkové jmenovité hodnoté vydanych a nesplacenych dluhopisti 400.000.000 K¢&
s celkovou dobou trvani programu 10 let
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Tento dokument pfedstavuje unijni prospekt pro rust v podobé zakladniho prospektu (dale jen
.Zakladni prospekt) pro dluhopisy vydavané v ramci dluhopisového programu (dale jen
,Dluhopisovy program®) spole¢nosti BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., se
sidlem Anglicka 271/47, 353 01 Marianské lazné&, ICO: 257 78 188, zapsané v obchodnim
rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil B, vioZzka 1938 (dale jen ,Emitent®). Na
zakladé Dluhopisoveho programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy jednotlivé emise dluhopisu (dale jen ,Emise dluhopisa“ nebo ,Emise®).
Celkova jmenovita hodnota v§ech vydanych a nesplacenych Dluhopist v ramci Dluhopisového
programu nesmi k Zadnému okamziku prekro€it 400.000.000 K¢ (slovy: Ctyfi sta milionu
Ceskych korun) (dale jen ,Dluhopisy“). Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které
muze Emitent vydavat jednotlivé Emise, Cini 10 let. Dluhopisovy program je prvnim
dluhopisovym programem Emitenta a byl zfizen v roce 2022.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 2017/1129, o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti
cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (dale
jen ,Narizeni“) a Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se doplfiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu
a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce cennych papird nebo jejich
pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004.

Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky (dale jen ,CNB*), &. j.
2022/013347/570, sp. zn. S-Sp-2022/00009/CNB/572 ze dne 8.2.2022, které nabylo pravni
moci dne 9.2.2022. Zakladni prospekt ma platnost do 9.2.2023 véetné. Povinnost doplnit
Zakladni prospekt v pripadé vyznamnych novych skuteénosti, podstatnych chyb nebo
podstatnych nepresnosti se neuplatni po datu platnosti Zakladniho prospektu.

Rozhodnutim o schvaleni Zakladniho prospektu CNB pouze osvédéuje, Ze schvaleny Zakladni
prospekt splfiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti poZzadované
Nafizenim a dalSimi pfisluSnymi pravnimi predpisy, tedy Zze obsahuje nezbytné informace,
které jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil Emitenta a cenné papiry, které
maji byt predmétem verejné nabidky. Investor by mél vzdy vyhodnost investice posuzovat na
zakladé znalosti celého obsahu prospektu.

CNB neposuzuje hospodafské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim Zakladniho
prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo
jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Pro kazdou Emisi dluhopisu, kterou hodla Emitent v ramci Dluhopisového programu verejné
nabizet, pfipravi Emitent zvlastni dokument pfedstavujici tzv. koneéné podminky nabidky ve
smyslu ¢l. 8 odst. 4 Nafizeni o prospektu (dale jen ,Koneéné podminky“), které budou
obsahovat doplnék Dluhopisového programu (dale jen ,Doplnék dluhopisového
programu®), tj. konkrétni podminky pro takovou Emisi. V Doplfiku dluhopisového programu
bude zejména urlena jmenovita hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum
Emise dluhopist a zplsob jejich vydani, vynos Dluhopist dané Emise a jejich emisni kurz,
data vyplaty vynosu z Dluhopisi a datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dalSi
specifické podminky Dluhopisi dané Emise, které nejsou upraveny v ramci spole¢nych
emisnich podminek Dluhopisového programu. V pfipadé, Ze Emitent rozhodne o vefejné
nabidce Dluhopist az po datu Emise, vyhotovi Emitent Kone¢né podminky bez zbyte¢ného
odkladu poté, co rozhodne o takové formé umistovani Dluhopisu.

Vefejna nabidka Dluhopist maze pokraCovat po skonceni platnosti zakladniho prospektu, na
jehoz zakladé byla zahajena, pokud je nasledny zakladni prospekt schvalen a uvefejnén
nejpozdéji v posledni den platnosti pfedchoziho prospektu.
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Kazda vyznamna nova skuteCnost, podstatna chyba nebo podstatna nepresnost tykajici se
informaci uvedenych v Zakladnim prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopisu a
které se objevi nebo budou zjitény od okamzZiku, kdy byl Zakladni prospekt schvalen, do
ukonceni doby trvani nabidky, se bez zbyteéného odkladu uvedou v dodatku Zakladniho
prospektu v souladu s ¢&l. 23 Nafizeni o prospektu (dale jen ,Dodatek k zakladnimu
prospektu®). Kazdy takovy dodatek bude schvalen CNB stejnym zpUsobem jako Zakladni
prospekt v maximalni Ihité péti pracovnich dnd a uvefejnén Emitentem stejnym zpusobem,
jakym byl uvefejnén Zakladni prospekt v souladu s €l. 21 Nafizeni.

Zajemci o koupi Dluhopist by mél sva investi¢ni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci
uvedenych nejen v tomto Zakldanim prospektu, ale i na zakladé pfipadnych Dodatku
zakladniho prospektu a Konecnych podminek pfisludné Emise.

Zakladni prospekt, pfipadné Dodatky k zakladnimu prospektu, Koneéné podminky, vSechny
vyro€ni zpravy Emitenta uvefejnéné po datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i
vSechny dokumenty uvedené v tomto Zakladnim prospektu formou odkazu budou k dispozici
v elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.bhmw.cz a dale také na pozadani
bezplatné v sidle Emitenta , v pracovni dny v dobé od 10.00 hod do 15.00 hod. Informace
uvedené na webovych strankach, vyjma auditované ucetni zavérky za rok 2020 nejsou
soucasti Zakladniho prospektu a nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi predpisy uvefejhovat zpravy
o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zakladni prospekt je Unijnim prospektem pro rust ve formé zakladniho prospektu ve
smyslu pFislusnych ustanoveni Nafizeni schvalenym Ceskou nérodni bankou za udelem
vefejné nabidky Dluhopisti v Ceské republice. Tento Zékladni prospekt obsahuje znéni
spole¢nych emisnich podminek DIuhopis( vymezujici prava a povinnosti Vlastniku dluhopist
a Emitenta. Dluhopisy jsou vydavany podle prava Ceské republiky.

Emitent vynaloZil veSkerou péci, kterou po ném lze rozumné poZadovat, aby zajistil, Ze v
Zakladnim prospektu obsazené informace jsou pravdivé a Uplné, za coz Emitent v souladu s
pravnimi predpisy odpovida. Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o
Emitentovi nebo Dluhopisech, neZ jaké jsou obsaZeny v tomto Zakladnim prospektu,
Doplricich dluhopisového programu nebo jeho pfipadnych dodatcich. Na Zadné takoveé jiné
prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvalené
Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veSkeré informace a prohlaseni v tomto Zakladnim
prospektu uvedeny vyhradné k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu. Predani, uverejnéni i
Jina forma zpristupnéni tohoto Zakladniho prospektu kdykoli po datu vyhotoveni Zakladniho
prospektu neznamena, Ze prohlaseni a informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli
okamziku po datu vyhotoveni Zakladniho prospektu.

Tento Zakladni prospekt je nutné Cist ve spojeni s pripadnymi dodatky Zakladniho prospektu
a Konec¢nymi podminkami, pricemz v pfipadé jakychkoliv rozport mezi témito dokumenty ma
pfednost vzdy naposledy uvefejnény dokument; tyto skute¢nosti vSak neméni nic na tom, Ze
informace obsaZené v tomto Zakladnim prospektu jsou platné pouze k datu vyhotoveni
Zakladniho prospektu.

Za dluhy z Dluhopist odpovidé vyluéné Emitent. Zadné treti osoba (véetné Ceské republiky,
kterékoli jeji instituce, ministerstva, nebo jiného organu statni spravy ¢i samospravy) neni
odpovédna za plnéni dluh z Dluhopist, za jejich splnéni nikterak neruci, ani je jinym
zptsobem nezajistuje. Pohledavky z Dluhopist nejsou kryty Zadnym systémem pojisténi
vkladu, tedy ani garancnim systémem zajistovanym Garancnim systémem financniho trhu.

Sifeni tohoto Zékladniho prospektu nebo Koneénych podminek a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopist jsou v nékterych statech omezeny zakonem. Dluhopisy nebudou registrovany,
povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim Ci jinym organem jakékoli zahraniCni jurisdikce.
Dluhopisy zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech
Spojenych stati americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany
na tuzemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statt
americkych, jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle uvedeného zakona
nebo v ramci obchodu, ktery takové registracni povinnosti nepodléha. Osoby, do jejichZ drzeni
se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZovani omezeni, ktera se v
Jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzby a
roz8ifovani jakychkoliv material( vztahujicich se k Dluhopisim.

Kazdy investor nese viastni odpovédnost za to, Ze prodej nebo nakup Dluhopisi probéhne v
souladu s relevantni pravni Gpravou dotéené jurisdikce. Informace obsazZené v kapitole
,Zdanéni“tohoto Zakladniho prospektu jsou uvedeny pouze jako v§eobecné informace a byly
ziskany z vefejné dostupnych zdroju, které nebyly blize analyzovany ani nezavisle ovéfeny
Emitentem. Investori by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktor uvadénych v této
kapitole a na své viastni pravni, dariové a jiné odborné poradce.

Investorim, zejména zahrani¢nim, se doporucCuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi
poradci ustanoveni prislusnych pravnich pfedpist, zejména devizovych a dariovych predpist
Ceské republiky, statd, jichz jsou rezidenty, a jinych pfislusnych statu, jejichz pravni pfedpisy
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mohou byt z pohledu investort ¢i Dluhopist relevantni, a dale v§echny prislusné mezinarodni
dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopist, véetné vSech pripadnych zahrani¢nich investoru, se vyzyvaji, aby se
soustavné informovali o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich
vlastnictvi (drzbu) Dluhopisu, a rovnéz prodej DIuhopist do zahrani¢i nebo nakup Dluhopist
ze zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zakony a pravni predpisy
dodrZovali.

Jakékoli pfedpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace,
okruhu podnikatelské ¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni &i zavazny
slib Emitenta ohledné budoucich udalosti nebo vysledku, nebot tyto budouci udalosti nebo
vysledky zavisi zcela nebo zcéasti na okolnostech a udalostech, které Emitent nemdzZe pfimo
nebo v plném rozsahu ovlivnit. Investori by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych
trendd nebo vyhledl uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pfipadné provést dalsi
samostatna Setieni, a sva investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych
analyz a Setfeni.

Pokud neni v tomto Zakladnim prospektu uvedeno jinak, vychazeji vSechny financ¢ni udaje
Emitenta z ceskych ucetnich standard( (CAS).

Nékteré pojmy uvozené v tomto Zakladnim prospektu velkym pocate¢nim pismenem jsou
definovany v riznych ¢astech tohoto Zakladniho prospektu.

Bude-li tento Zakladni prospekt pfeloZen do jiného jazyka, je v pripadé jakéhokoliv rozporu
mezi znénim Zakladniho prospektu v ¢eském jazyce a znénim Zakladniho prospektu
pfeloZeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Zakladniho prospektu v éeskem jazyce.

Dluhopisy nejsou uréeny k obchodovani na requlovaném trhu, a Emitent ani jejich pfijeti k
obchodovani nepredpoklada.
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UDAJE ZACLENENE DO PROSPEKTU FORMOU ODKAZU

Nasledujici udaje jsou do tohoto Zakladniho prospektu zaclenény formou odkazu:

2020

Dokument Umisténi Strany Webovy odkaz

odkazem dokumentu,

zaclenéného vV némz je

dokumentu obsazen

V jiném odkazem

dokumentu zaclenény

dokument

Ugetni zavérka | Zprava auditora | Str. 6 az 19 https://www.bhmw.cz/wp-
Emitenta za rok | — ovéfované content/uploads/2022/02/210630-
2020 obdobi 1.1.2020 BHMWaudit2020-OCR.pdf

—31.12.2020
Zprava auditora | Zprava auditora | Str. 3az 5 https://www.bhmw.cz/wp-
k ucetni — ovéfované content/uploads/2022/02/210630-
zavérce obdobi 1.1.2020 BHMWaudit2020-OCR.pdf
Emitenta za rok | — 31.12.2020
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OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU

Cilem nasledujiciho popisu neni podat vycCerpavajici prehled Dluhopisového programu.
Nasledujici popis musi byt posuzovan ve spojeni s dalSimi ¢astmi tohoto Zakladniho prospektu
a jeho pfipadnymi dodatky a ve vztahu k pfislusné Emisi dluhopisi vydané v ramci
Dluhopisového programu, v€éetné Konecnych podminek.

Slova a vyrazy uzité v tomto obecném popisu maji stejny vyznam jako vyrazy definované
v jinych €astech tohoto Zakladniho prospektu.

Emitent BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., se sidlem
Anglicka 271/47, 353 01 Marianské Lazng, ICO: 257 78 188,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Plzni,
oddil B, vliozka 1938

LEI 3157007UTRCPS5QY7632

Popis Dluhopisovy program umoziujici vydani Dluhopisu predstavujici
seniorni, nezajisténé a nepodfizené zavazky Emitenta. Dluhopisovy
program byl zfizen v roce 2022 s dobou trvani 10 let.

Maximalni celkova | Maximalni celkova jmenovita hodnota nesplacenych Dluhopist
jmenovita hodnota | vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi k Zadnému

Dluhopisového okamziku prekrocit 400.000.000 K¢ (slovy: &tyri sta miliont korun

programu ceskych).

Podoba a forma | Bude stanovena v Kone¢nych podminkach.

Dluhopisu Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo
listinné cenné papiry. Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na
fad.

Jmenovitad hodnota | Jmenovitd hodnota Dluhopisi bude uvedena Konecnych
Dluhopisu podminkach.

Distribuce Dluhopisy nebudou pfedmétem zadosti o pfijeti k obchodovani na
Dluhopist regulovaném trhu.

Ména Dluhopisy budou denominovany v korunach &eskych (CZK).
Splatnost Pokud nedojde k pfedéasnému splaceni Dluhopist Emitentem nebo

k odkoupeni Dluhopist Emitentem, bude cela jmenovitda hodnota
Dluhopist dané Emise dluhopisi splacena najednou ke Dni
konec&né splatnosti dluhopist, ktery bude ke kazdé konkrétni Emisi
dluhopisu uveden v Kone¢nych podminkach.

Emisni kurz Emisni kurz vSech Dluhopisti k Datu emise bude stanoven v
Dluhopisu Konecnych podminkach jako procentni vyjadieni jmenovité hodnoty
emitovanych Dluhopisd. Nestanovi-li Kone€né podminky jinak,
bude emisni kurz k Datu emise ve vySi 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopist. Emisni kurz jakychkoli Dluhopist nabizenych po Datu
emise bude stanoven ve vysi 100 % jmenovité hodnoty DIuhopisu
a odpovidajiciho alikvétniho urokového vynosu.

Omezeni Prevoditelnost Dluhopist nebude omezena.

prevoditelnosti

Dluhopisti

Vynos Dluhopisy budou uroeny pevnou urokovou sazbou stanovenou

v Kone¢nych podminkach, resp. pevnymi urokovymi sazbami
uvedenymi pro jednotlivd Vynosova obdobi v Konecnych

podminkach.
Predcasné splaceni | Emisni podminky a Kone&né podminky stanovi, za jakych
Dluhopisu podminek mohou byt Dluhopisy individualni Emise pfedCasné
splaceny.
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Emitent ani Dluhopisy ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu nemaji rating.

Rating

Zemé nabizeni a
potencialni
investori do
Dluhopisii:

Dluhopisy individualnich Emisi dluhopisti budou nabizeny k Upisu a
koupi za podminek stanovenych v Kone¢nych podminkach kazdé
Emise dluhopisu, pfi¢emz Emitent k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu ofekava, Zze Dluhopisy budou zpravidla
nabizeny k upisu a koupi:

(a) v Ceské republice a pfipadné dal$ich zemich, pokud tak stanovi
pfislusné Kone¢né podminky, zejména v zemich EU dle kapitoly V
Nafizeni, a to vzdy za dodrzeni veSkerych pravnich a jinych
pozadavkd, a

(b) jak kvalifikovanym nebo profesionalnim, tak i ostatnim
investordm (domacim a zahrani¢nim) v souladu s pfislusnymi
pravnimi predpisy prostfednictvim ManaZera nebo jinych osob
uréenych v pfisludnych Konecénych podminkach, a to v ramci
vefejné nabidky, rozhodne-li tak Emitent, pfipadné na zakladé
nevefejného umisténi.

Rozhodné pravo

Veskera prava a povinnosti, v€etné mimosluvnich zavazkovych
vztahd, vyplyvajici z DluhopisU, se budou fidit a vykladat v souladu
s pravem Ceskeé repuliky.

Uréena provozovna,
Administrator,
Agent pro vypocty a
Manazer

UrCena provozovna, Administrator, Agent pro vypocCty a Manazer
budou ve vztahu ke kazdé Emisi dluhopist ur€eni dle Emisnich
podminek a pfislusnych Kone¢nych podminek, pfi¢emz pokud v
prislusnych Kone¢nych podminkach nebude néktera z uvedenych
pozic pro prislusnou Emisi dluhopisi obsazena nebo se uvolni po
dobu trvani pfislusné Emise dluhopist, bude pfislusné cinnosti
vykonavat sam Emitent.
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ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALENI
PRISLUSNYM ORGANEM

Tento oddll uvédl Gdaje o osobéch, které jsou odpovédné za obsah tohoto Zékladniho
prospektu. Ulelem tohoto oddilu je pomoci investorim, pokud jde o pfesnost ddaju
zvelejriovanych v Zakladnim prospektu.

Osoby odpovédné za ldaje v Zékladnim prospektu

Osobou odpovédnou za spravnost a (pinost dajl uvedenych v tomto Zakladnim prospektu
je Emitent — spoleénost BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., se sidiem Anglick4
271/47, 353 01 Mariénskeé 14zné, 1CO: 257 78 188, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Krajskym soudem v Plzni, oddil B, vioZka 1938.

Prohié8eni osoby odpovédné za (idaje uvedené v Zdkiadnim prospektu

Emitent prohlaSuje, Ze jsou podle jeho nejlep&iho védomli (idaje obsaZené v tomto Zékladnim
prospektu, k datu jeho vyhotovenl, v souladu se skuteénostl, a 2e v Zakladnim prospektu
nebyly zami&eny 24dné skute&nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Za BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s.
jako Emitenta

dne 3. Ginora 2022 (déle jén .Datum prospektu®)

Pozice: pfedéeda spravni rady
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Prohlaseni tretich stran

V Zakladnim prospektu jsou uvedena a pouzita prohladeni od tfeti strany — znalce — AK AUDIT
spol. s r.o., auditorské spole¢nosti se sidlem Americka 177/35, Vinohrady, 120 00 Praha 2,
ICO: 256 34 780, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
C, vlozka 56681, &islo auditorského opravnéni Komory auditorti Ceské republiky (KACR) &.
285 (dale jen ,Auditor”), v podobé& Auditorem ovéfené ucetni zavérky Emitenta, za ucetni
obdobi kon¢ici ke dni 31.12.2020.

Tato osoba nema zadny vyznamny zajem na Emitentovi; v této souvislosti Emitent zvazil
pfedevSim mozné vlastnictvi cennych papirt vydanych Emitentem, moznou pfedchozi ucast
v jeho statutarnich organech, mozny pracovni €i obdobny pomér k Emitentovi &i jejich mozné
propojeni s jinymi osobami zu¢astnénymi na emisi Dluhopisti. VeSkeré tyto udaje byly do
Zakladniho prospektu zafazeny se souhlasem Auditora.

Tyto informace byly pfesné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je
schopen to zjistit z informaci zvefejnénych touto tfeti stranou, nebyly vynechany Zadné
skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

Prohlaseni o schvaleni Zakladniho prospektu prisluSnym organem

Tento Zakladni prospekt schvalila Ceska narodni banka rozhodnutim &.j. 2022/013347/570,
sp. zn. S-Sp-2022/00009/CNB/572 ze dne 8.2.2022, které nabylo pravni moci dne 9.2.2022,
jako pfislusny organ podle Nafizeni.

Ceska narodni banka schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze splfiuje
normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni.

Toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni kvality Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto
Zakladniho prospektu, a potvrzeni kvality cennych papird, které jsou pfedmétem tohoto
Zakladniho prospektu.

Tento Zakladni prospekt byl vypracovan jako unijni prospekt pro rast podle ¢lanku 15 odst. 1
pism. a) Nafizeni.
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STRATEGIE, VYSLEDKY A PODNIKATELSKE PROSTREDI

Ucelem tohoto oddilu je zverfejnit idaje o totoznosti Emitenta, jeho podnikani, strategii a cilech.
Po precteni tohoto oddilu by investori méli mit jasnou pfedstavu o ¢innostech Emitenta a o
hlavnich trendech, které ovlivriuji jeho vykonnost, organizacni strukturu a vyznamné investice.
V tomto oddile Emitent pfipadné zvefejriuje odhady nebo prognézy své budouci vykonnosti.

Udaje o Emitentovi

Zakladni udaje

Obecné
Obchodni jméno BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s.
Misto registrace a Ceska republika, obchodni rejstiik vedeny Krajskym soudem
registracni Cisla v Plzni, oddil B, vlozka 1938, ICO: 257 78 188
Identifikacni kod 3157007UTRCPS5QY7632
pravnické osoby (LEI)
Vznik Emitenta 1.7.1999
Doba trvani na dobu neur¢itou
Zpusob zalozeni prijetim stanov dne 8.6.1999
Pravni forma akciova spolecnost

Pravni fad, podle kterého | pravni fad Ceské republiky
byl Emitent zaloZen
Sidlo

Ceska republika, Anglicka 271/47, 353 01 Marianské lazné.

Telefonni Cislo + 420734 847 218

Emailovy kontakt chrt@bhmw.cz

Hlavni pfedpisy, na Emitent vykonava svou €innost v souladu s pravnimi pfedpisy
zakladé kterych Emitent | Ceské republiky, zejména z. &. 164/2001 Sb., o pfirodnich
vykonava svou ¢innost léCivych zdrojich, zdrojich pfirodnich mineralnich vod,
prirodnich l1é€ebnych laznich a lazeriskych mistech, ve znéni
pozdéjsich predpisq, z. €. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjSich pfedpisu, z. €. 89/2012 Sb.,
ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisq, z. €.
563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisl, z. €.
586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdé&jSich
predpisu, z. €. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty, ve
znéni pozdéjSich predpisu, z. €. 280/2009 Sb., dafovy fad, ve
znéni pozdéjSich predpisU, a pfi respektovani vSech ostatnich
relevantnich zakont Ceské republiky.

Webova stranka www.bhmw.cz

Upozornéni: Informace na webovych strankach nejsou
soucasti Zakladniho prospektu, ledaze jsou tyto informace
do Zakladniho prospektu za¢lenény formou odkazu.

Udalosti s podstatnym vyznamem pro hodnoceni platebni schopnosti Emitenta

Emitent si neni védom zadnych nedavnych udalosti specifickych pro Emitenta, které by mély
podstatny vyznam pfi hodnoceni jeho platebni schopnosti, s vyjimkou planovanych Emisi
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dluhopist a uvérovych vztaht uvedenych nize &asti ,/nformace o vyznamnych zménach
struktury vypujéek a financovani Emitenta“.

Uvérova hodnoceni pridélena Emitentovi

Emitent si neni védom existence jakychkoli uvérovych hodnoceni, které by mu byly pfidélené
v procesu hodnoceni bud na jeho Zadost nebo ve spolupraci s nim.

Informace o vyznamnych zménach struktury vypujcéek a financovani Emitenta

Od konce posledniho ucetniho obdobi, za které jsou v tomto Zakladnim prospektu uvadény
udaje, tj. v obdobi od 31. 12. 2020 do Data prospektu, nedoslo k zadnym vyznamnym zménam
struktury vypujcek a financovani Emitenta.

Emitent je k Datu Zakladniho prospektu smluvni stranou Uvérovych vztaht uvedenych
v kapitole Udaje o akcionafich a drzitelich cennych papira, v €asti Vyznamné smlouvy.

Popis o¢ekavaného financovani Emitenta

Emitent zamysli financovat svou ¢€innost, véetné splaceni svych dluhd z Dluhopisu, predevsim
z pfijm0 ze své podnikatelské Cinnosti, jak je popsana v kapitole ,Pfehled podnikani“, oddilu
.Strategie, vysledky a podnikatelské prostfedi“ niZze, a z cizich zdroju, ziskanych zejména
formou dluhového financovani, a v mensi mife pak také z finan¢ni podpory poskytnuté v ramci
operaéniho programu Evropské wunie nazvaného Podnikani a inovace pro
konkurenceschopnost.

Prehled podnikani

Hlavni éinnosti

Pfedmétem podnikani Emitenta je vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3
zivnostenského zakona, konkrétné staceni a vyroba nealkoholickych napojli, zejména léCivych
pramenu, mineralnich vod a energetickych napojd, a to v rozsahu nasledujicich produkti

- pfirodni mineralni voda s lé¢ebnym vyuzitim Rudolfiv pramen;
- mineralni voda Ferdinanduv pramen;

- mineralni voda Aqua Maria; a

- pfirodni mineralni voda s 1éEebnym vyuZitim Zajecicka;

- pfirodni mineralni voda s IéCebnym vyuzitim Bilinska kyselka; a
- energetické napoje Head Drinks.

Relevantnim trhem Emitenta je trh mineralnich vod s Ié€ebnym vytéZkem a mineralnich
vod, zejména trh mineralnich vod s lé&ebnym vytéZkem Ceské republiky. Zakazniky Emitenta
jsou lékarny, obchodni fetézce, online prodejci potravin a jiné obchody. Finalnim spotfebitelem
jsou konzumenti mineralnich vod s Ié€ebnym vytézkem, mineralnich vod, sportovnich a
energetickych napoju.

Pfirodni mineralni vody pochazi pouze z uznaného chranéného podzemniho zdroje, ktery
podléha prisné kontrole Ministerstva zdravotnictvi. PInéni vody do oball pak podléha pfisné
kontrole vyrobce a Statni zemédélské a potravinarské inspekce.

Vyroba a distribuce produktiu Emitenta
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Spolecnost vlastni dva vyrobni zavody. Jeden v Biliné na adrese Kyselska 122, 418 01 Bilina
a druhy v Marianskych Laznich na adrese Anglicka 271/47, 353 01 Marianské Lazné.

Emitent v minulosti zakoupil a zrekonstruoval dva ,klenoty“ oboru pitnych lazenskych
pramenu: Stacirnu lazefiskych pramenu v Biliné a stacirnu v Marianskych Laznich. Z
uzavienych a nepfistupnych areald se Emitentovi podafilo cilevédomou praci vybudovat
dustojné stanky vyuzivani tohoto pfirodniho bohatstvi.

Struéné informace k zavodu v Biliné:

Pramen Bilinské kyselky byl objeven v roce 1664. Jeji kvality jsou oceriovany zlatymi
medailemi po celém svété jiz vice nez 3 staleti. BEhem nich slavu Bilinské kyselky rozsifil jeji
patron, knizeci rod LobkowiczU, do celého svéta. Bilinska kyselka je nejsilngjsi, ryze alkalickou
kyselkou ve stfedni Evropé. Na misté dneSniho parku na Kyselce (pojmenovani Kyselka
ostatné reflektuje pravé tuto mineralni vodu) staly jiz v 18. stoleti prvni lazeriské budovy,
stacirna byla oznacena lobkovickym znakem. V roce 1712 byly prameny vyc€istény a tfi z nich
upraveny k pouzivani Svédci o tom i zpravy drazdanskych Iékarta Dr. J. W. Sparmanna a Dr.
Ch. G. Schwenkena a dalSich, ktefi piti Bilinské vody k Ié€ebnym ucelum doporu€ovali. Dr.
Schwenken radil pit Bilinskou kyselku smiSenou s mlékem nebo vinem.

v roce 2014 do nich umistil technologii pro staceni inovovanych produktl, pfiCemz realizace
rekonstrukce byla podpofena prostfedky poskytnutymi z EU. Kompletni rekonstrukci prosla
nejen tovarni budova, hlavni ozdoba Bilinské kyselky, ale také pfilehlé prostory. Na misté
byvalého dvora byl vybudovan moderni podzemni vyrobni zavod. Jeho umisténi zajistuje
nerusSeny rozvoj této lazeriské lokality - jeho zelena stfecha navazujici na historickou budovu
Zelezni¢ni nakladky muaze byt vyuZita pro zpestfeni lazeriského a turistického provozu. Zavod
v Biliné dostal historicky nejpropracovanéjsi zpusob jimani pramenu. Tlakovy systém jimani
Bilinské kyselky vyhradné z nerezovych komponent nahradil pfesluhujici technologie a nyni
spliuje pfisné normy potravinafrského primyslu. Obdobny systém a doplnény o novou
technologii osmotického zahuStovani produktu dostala také Zajecicka horka. Oba prameny
vCetné jejich specifikace budou podrobnéji pfedstaveny v nasledujicich Castech tohoto
Zakladniho prospektu.

Strucné informace k zavodu v Marianskych Laznich:

Historie a tradice této stacCirny mineralnich vod saha do minulého stoleti, kdy se v tzv.
"Solivarné" zacala vyrabét a az do roku 1946 vyrabéla z Ferdinandova pramene sul, ktera se
vyvazela do mnoha zemi. Od Cervence 1949 bylo zapocato s pInénim mineralni vody Excelsior
a léCivého Rudolfova pramene.

V obdobi socialismu byla stairna v Marianskych Laznich mnohokrat ocefiovana, a tudiz
vefejné znama. Poté vSak zlstala nékolik let opusténa, jeji technologie byla zastarala a stav
pramenist nevyhovuijici. Pravé zde se tedy mohly nejlépe projevit nase zkudenosti s obdobnou
rekonstrukci v Biliné. Po naroéném procesu nakupu Emitent zahgjil v roce 2017, opét za
podpory Evropské unie, projekt zahrnujici proménu zchatralého arealu v moderni systém
respektujici své okoli. Budova slouzici historicky jako solivarna pro odparovani pramen( byla
v souladu s pamatkafi a renomovanym architektem uvedena do idealni podoby a okoli stacirny
bylo pfipraveno pro moznosti dalSiho lazenského rozvoje. Z uvazovanych moznosti vyuziti této
lokality je vhodné pfipomenout mozZnosti doplnéni zelené pochozi stfechy - obdobné jako u
stacirny v Biling, dale architektonického napojeni lokality na blizkou kolonadu Ferdinandova
Pramene a obecné moznosti vybudovani lazefiského domu jako symetrického doplriku k jizni
Casti komplexu. Zrekonstruovany zavod v Marianskych Laznich byl pfipraven tak, aby spinil

anebo ocenéni Certifikatem kvality pro prodej v Arabskych Emiratech.
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Distribuce produktiu Emitenta

Distribuci procjuktt‘] pro exportni Uzemi si zajiStuje Emitent pfes své exportni partnery.
Distribuci pro CR zajistuje spoleénost BHMW TRADE s.r.0., ktera ma s Emitentem uzavienu
smlouvu na dobu neurcitou.

Potencial trhu, na némz Emitent pisobi

Potenciadl trhu a wvyvoj trhu Emitenta je dan pFfedevS§im unikatnim sloZzenim vod
a marketingovymi aktivitami Emitenta. Sta¢ené vody Emitenta maji jedine¢né vlastnosti
a poptavka po nich pfimo umeérné souvisi s informovanosti klientd o jejich IéCivych ucincich. V
obecné roviné se trh s Iégivymi vodami v Cesku udrZuje jiz nékolik let na stejné drovni. Emitent
ma tradiéni a vérnou klientelu. Pfes obchodni Uspé&chy spoleénosti je celkova poptavka v CR
tvofena z nejvétsi Casti osvédCenymi ucinky vody, které si lidé sdéluji mezi sebou. Koncovymi
zakazniky jsou predevsim lidé stfedniho a vysSiho véku, pohybové omezeni a Zeny na
materske.

Investice Emitenta

Emitent planuje a ma v sou¢asné dobé schvalené tfi dotacni tituly. V8echny schvalené dotacni
tituly pochazeji od Ministerstva primyslu a obchodu, konkrétné z opera¢niho programu
Evropské unie nazvaného Podnikani a inovace pro konkurenceschopnost.

Prvnim projektem Emitenta je projekt s nazvem Inovace ve spole¢nosti BHMW a.s. -
Ferdinandlv pramen & Brusinka. Finanéni prostfedky na tento projekt byly poskytnuty na
zakladé rozhodnuti o poskytnuti dotace €.j. MPO 46500/19/61200/657.

Vybrané udaje o projektu:
Celkové zdroje: 32.383.000,- K&
Dotace z EU: 14.572.000,- K&
Vlastni zdroje: 17. 811.000,- KC
Termin realizace: €erven roku 2022.

Druhy projekt Emitenta se nazyva Skolici stfedisko spolecnosti BHMW a.s. a prostfedky na
né&j byly poskytnuty a zakladé rozhodnuti o poskytnuti dotace €.j. MPO 63600/19/61400.

Vybrané udaje o projektu:
Celkové zdroje: 7.842.000,- KE
Dotace z EU: 3.694.000,- K¢
Vlastni zdroje: 4.148.000,- K¢
Termin realizace: srpen roku 2022.

Tretim projektem Emitenta je projekt RozSifeni vyroby a skladovani v arealu Bilinské Kyselky.
Finanéni prostfedky na tento projekt byly poskytnuty na zakladé rozhodnuti o poskytnuti
dotace ¢&.j. MPO MPO 57826/19/61400.

Vybrané udaje o projektu:

Celkové zdroje: 81.428.000,- K&

Dotace z EU: 25.783.000,- K&

Vlastni zdroje: 55.645.000,- K&

Termin realizace: Projekt v sou¢asné dobé prochazi aktualizaci a bude realizovan az v letech
2023 - 2024.

Rozlozeni trzeb Emitenta
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Za rok 2020 byly trzby Emitenta tvofeny z 61,5 % prodejem produktd v CR, pfiéemz exportni
trh byl v obratu Emitenta zastoupen 38,5% podilem. Celkové 90% podil na obratu Emitenta
byl v roce 2020 tvofen prodejem produktd Bilinské kyselky a ZajeCické horké vody, konkrétné
se vyrobilo 3.200.000 ks Bilinské kyselky, 1.700.000 ks ZajeCické horké vody, 600.000 ks
produktu Rudolfliv pramen, 150.000 ks sportovnich napoju Sport Drink HEAD a 200.000 ks
energetickych napoji HEAD. VySe trzeb Emitenta v roce 2021 Cinila ke dni 30.11.2021 ¢astku
78.569.000 K¢.

V souéasné dobé produkty Emitenta najdete v CR na nasledujicich mistech

Prodejni kanal Pocet fyzickych prodejen
Lékarny 3500
Retézce 1100

(Lidl, Tesco, Globus, Albert, Billa, Makro ...)

Volny trh prodejny + velkoobchody
(COOP, Hruska, JIP, CTC, Flosmann, JASO, 5500
ELKO, Cepos a ostatni)

Zdravé vyZivy 200

www.kosik.cz, www.rohlik.cz,

Online obchody www.itesco.cz, www.iglobus.cz

Uspéchy Emitenta

Vroce 2019 ocenilo Ministerstvo primyslu a obchodu projekt SpoleCnosti jako jeden
z nejlepsSich podnikatelskych projektd podpofenych z evropskych dotaci za rok 2019. Jednalo
se o rekonstrukci stacirny v Marianskych Laznich, pfiCemz celkové vydaje na projekt byly 44
mil. K& a z toho dotace predstavovaly 19,5 mil. K&.
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Produkty Emitenta

Rudolfliiv pramen

@
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PRAMEN
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LECIvERO ZDRO®

Charakteristika pramene: Je vytézkem z pfirodniho léCivého zdroje
z lokality Marianské Lazné. Je pfirozené perlivy, silné
mineralizovany se zvySenym obsahem Zeleza a kyseliny kfemicité.
Obsahuje vyvazené mnozstvi vapenatych, hofeCnatych a
hydrogenuhli€itanovych iontl. Pouziva se pro pitné kury pacientt
s obtizemi ledvin a moCové méchyre. Dale jeho vyuziti je vhodné pfi
nedostatku Zeleza vorganismu a jako zdroj vapnik( pfi
osteoporoze.

Specifickou vlastnosti Rudolfova pramene je jeho sedimentace, bilo
oranzové barvy, dana obsahem vapniku a Zeleza.

Vyznamnou exportni zemi je: Ruska federace, ktera zaujima 22 % podil na trzbach Emitenta,
Slovensko, jehoz podil na trzbach €ini 8,5 % a Ukrajina s 2 % podilem.
Od roku 2022 Emitent planuje exportovat své produkty také do Polska a Mad'arska.

Ferdinandiv pramen

&t
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MARIANSKOLAZENSKY
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Aqua Maria

%
AQUA
MARIA

MARIENBAD

Charakteristika pramene: Je vytézkem z pfirodniho léCivého zdroje
Ferdinand VI zlokality Marianské Lazné. Pfirodni slabé
mineralizovana voda je Chemického typu HCO3, Cl, SO4-Na, Ca, Mg
uhli¢ita se zvySenym obsahem kyseliny kfemicité. Pro jeji lahodnou
chut' je oblibena jako soucasti pitného rezimu. V souCasnosti je
pfipravena rekonstrukce ochrany pramene Ferdinand VI, ktera
dokonalej$im jimanim umozni zachovat pfirodni CO2 a nerezovym
potrubnim fadem bude mineralni voda dopravena do akumulacnich
nadrzi v rekonstruované stacirné. Zde bude lahvovana do
originalnich 250 ml lahvi z nevratného skla pro potfeby gastronomie.
Predpokladana realizace projektu je na pfelomu let 2021 a 2022.

Charakteristika pramene: Je pfirodni mineralni voda z lokality
Marianské Lazné. Aqua Maria je mineralni voda s nizkym stupném
mineralizace, vhodna k celodennimu piti i dalSimu vyuZziti pfi
pFipravé napoju. Jeji celkova mineralizace 277 mg/litr (pro celodenni
pitny rezim se obecné doporucuje 250 — 500 mg/litr).

Pramen Aqua Maria se pouzZiva jak kplnéni do lahvi, tak i
k lazefiskym proceduram.

Vyznamnou exportni zemi je: Ruska federace, Spojené Arabské
Emiraty.
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Zajecicka horka voda

Charakteristika pramene: Je vytézkem z pfirodniho IéCivého zdroje
z lokality ZajeCice u BeCova. Je velmi silné mineralizovana voda
chemického typu SO4 — Mg. Ma unikatni vlastnosti napomahajici
rozpousténi obsahu stfev je ucinna pfi 1éEbé zacpy pro své
o projimavé Gcinky.
ZAJECICKA Planovan je projekt prestavby technologie pro staceni lahvi na

HORKA inovovany typ uzavéru ultra short, bude obnoveno staceni do
e e sklenénych nevratnych lahvi.

ANNO 1664 Vyznamnou exportni zemi je: Slovenska republika, Ruska federace,

Cinska lidova republika.

Produkt ZajecCicka hofrka STRONG v sou€asné dobé prochazi procesem inovace, jehoz cilem
je z logistickych divodl prodavat tento produkt také ve skle v objemu 250 ml. Inovovany
produkt Zajecicka horka STRONG Emitent zamysli zacit prodavat od roku 2022, avSak
vyhradné mimo Evropu.

Bilinska kyselka

Charakteristika pramene: Je vytézkem z pfirodniho IéCivého zdroje
z lokality Bilina je velmi silné mineralizovana chemického typu
HCO3-Na. Je vyhledavana pro pfiznivé ucinky pfi paleni zahy,
regulaci zazivani, napomaha pfi |éCbé dny, cukrovce.

, : ’ Planovan je projekt pfestavby technologie pro staceni lahvi na
BILINSKA inovovany typ uzavéru ultra short, bude obnoveno staceni do
KYSELKA sklenénych nevratnych lahvi.

G L Vyznamnou exportni zemi je: Slovenska republika, Ruska federace,

RO Cinska lidova republika

Head Drinks

Spolecnost je vyluénym vlastnikem licenéni smlouvy na vyrobu a

prodej nealkoholickych napojii pod znatkou HEAD DRINKS

M uzaviené do 31.12.2026 s moznosti jejiho prodlouzeni. V soucasné

 am | —F 2~ == W dob& spolednost distribuuje sportovni, energetické a mineralni
DRINKS napoje.

Sportovni napoje:

Zatim si muzeme zakaznik koupit Ctyfi pfichuté (Pomegranate, Lemon, Pink Grapefruit a
Exotic). Sportovni napoje HEAD dodavaji télu potfebné mineralni latky a vitaminy, které jsou
nezbytné pfi zvySeném fyzickém a sportovnim vykonu. Napomahaji ke spravné hydrataci a
regeneraci organismu.

Energetické napoje:

V soucasné dobé nabizi spole¢nost taky Ctyfi druhy (CLASSIC, CLASSIC SUGAR FREE,
ORIGINAL BLUE a EXOTIC). Energetické napoje HEAD obsahuji ucinné latky (Kofein a
Taurin), které maji stimulaéni G€inky na centralni nervovou soustavu. Obsazené zakladni
mineraly a vitaminy skupiny B redukuji svalovou vyCerpanost, vedou ke zvySeni koncentrace,
narlstu mentalni a fyzické vykonnosti a podileji se na u€inném spalovani tuku.
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HEAD VODA:

Poskytujeme pouze tu nejlepSi, vysoce kvalitni vodu. Tato osvéZujici voda dodava télu
kontinualni rehydrataci. Voda HEAD pochazi z nejznaméjSich pramenu lazefiského mésta
Marianské Lazné.

Prehled vyznamnych vztahu Emitenta

Nasledujici vztahy Emitenta povaZuje Emitent za vyznamné pro predmét podnikani Emitenta:

Vztah mezi spole¢nosti BHMW TRADE s.r.o. a Emitentem

VySe jmenovana spole¢nost ma s Emitentem uzavienou smlouvu, na zakladé které, je hlavnim
odbératelem produktti Emitenta na uzemi Ceské republiky, na zékladé této smlouvy BHMW
TRADE a.s. odkupuje vyrobky Emitenta za u&elem jejich distribuce v Ceské republice. Tato
smlouva ma 6 mésicni vypovédni Ihatu.

Hlavni dodavatelé BHMW a.s.

Hlavnimi dodavateli Emitenta jsou nasledujici spoleénosti:
- Alpla spol. s.r.o. (PET preformy a lahve)

F.P.Print s.r.o. (etikety),

CDS - Viroplastic CZ s.r.o. (plastovy uzavér),

Granitol a.s. (folie)

Sambular s.r.o. (sklady a preprava)

NejvétSimi exportnimi odbérateli Emitenta jsou nasledujici spole¢nosti:

- Rodnik s.r.o. (Rusko),
-  ELEX WATERS s.r.o. (Slovensko),
- LIMITED LIABILITY COMPANY APRIL LTD (Ukrajina).
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Organizaéni struktura Emitenta
Skupina Emitenta

Jedinym akcionafem, ktery vlastni 100 % zakladatelskych akcii Emitenta, je Veronika
Sokolova, dat. nar. 22. Cervence 1976, bytem Obloukova 448, Usti nad Labem.

Emitent je vlastnikem 100 % zakladatelskych akcii spole€nosti BHMW INVEST SICAV a.s.,
se sidlem Ceskéa republika, Anglicka 271/47, 353 01 Marianské lazng, 1ICO 074 46 543,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil B, vlozka 2043, ktera
je ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjSich predpist fondem kvalifikovanych investoru.

Pfedmétem podnikani spolecnosti BHMW INVEST SICAV a.s. je ¢innost fondu kvalifikovanych
investor( dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech.

Vybrané finan¢ni udaje BHMW INVEST SICAV a.s. ke dni 31.12.2020:
Bilanéni suma: 79.154.000,- K&

Dlouhodoba aktiva: 0,- K&

Vlastni kapital: 65.016.000,- K&

Dlouhodobé cizi zdroje: 13.078.000,- K&

Hospodarsky vysledek: - 805.000,- K&

Spole¢nost BHMW INVEST SICAYV a.s. je jedinym spolecnikem (vlastnikem 100 % podilu) ve
spole¢nosti BHMW TRADE s.r.o., se sidlem Anglicka 271/47, 353 01 Marianské Lazné, ICO:
075 61 121, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil C,
vloZka 36972.

Pfedmétem podnikani spoleCnosti BHMW TRADE s.r.o. je vyroba, obchod a sluzby
neuvedene v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona, pficemz €innost spoleénosti BHMW
TRADE s.r.o. spociva pfevazné v odkupu vyrobkl Emitenta a jejich nasledné distribuci v ramci
Ceské republiky.

Vybrané finanéni udaje BHMW Trade s.r.o. ke dni 31.12.2020:
Bilan¢ni suma: 59.168.000,- K&

Dlouhodoba aktiva: 29.226.000,- K&

Vlastni kapital: 8.915.000,- K&

Dlouhodobé cizi zdroje: 49.173.000,- K&

Hospodarsky vysledek: 1.903.000,- K&

Zavislost Emitenta na subjektech ve skupiné Emitenta je dana pfedevSim smluvnimi vztahy
ke spolec¢nosti BHMW Trade s.r.o. a spole¢nosti BHMW INVEST SICAV a.s. Spolecnost
BHMW Trade s.r.o. plisobi v oblasti distribuce produkttl Emitenta. BHMW INVEST SICAV a.s.
poskytuje Emitentovi financovani, kdyz takové financovani je v soucasnosti poskytnuto
zejména na zakladé smlouvy o uvéru uzaviené mezi spole¢nosti BHMW INVEST SICAV a.s.
jako véfitelem a Emitentem jako dluZznikem ze dne 6.10.2020 ve vySi uvérového ramce
80.000.000,- K¢.

Udaje o trendech

Emitent povazuje nasledujici trendy za dllezité vzhledem ke svému podnikani.

Rostouci produkce a spotieba mineralnich vod a jinych druhtl nealkoholickych napojt
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Ceska republika je bohata na vyskyt pramen mineralnich vod, pfi¢emZ vyuziti t&chto
pFirodnich zdroju ma i s ohledem na jejich [é€ebné ucinky dlouholetou tradici. V sou€asnosti
je u nas 8 vyuzivanych velkych nalezi$t mineralnich vod — 4 se nachazi v zapadnich Cechéach
(Mnichov u Marianskych Lazni, Kyselka u Karlovych Varu, Straz nad Ohfi a Chodova Plana),
dale v jiznich Cechéach (Byhov), stfednich Cechach (Podébrady Velké ZboZi) a dvé oblasti na
Moravé (Sedm Dvorl a Horni MoSténice). NejCastéji se zaroven jedna o lazenské oblasti, které
vyuZivaji mineralni prameny jako soucast svych I1é€ebnych procedur.

VétSina znacCek Ceskych mineralnich vod pochazi ze severo-vychodni Casti republiky —
Korunni, Bilinska, Magnesia, ILSano, Mattoni, Krondorf, Mlynsky pramen a Zajecicka.
V severni Casti se nachazi Vratislavsky pramen, ve stfedni casti republiky se pusobi
Podébradka, v jiznich Cechach Dobra voda a na vychod& republiky Hanacka kyselka,
Ondrasovka, Vincentka a Saratica.

Podstatnym trendem v dnesni dobé je zdravy Zivotni styl, lidé se snazi dodrzovat pitny rezim,
sportovat a zdravé se stravovat. S tim souvisi i globalni trend poklesu spotfeby limonad a
dal$ich slazenych napoju. Dle dat CSU se v Ceské republice za rok 2017 vypilo 242 litrd
mineralnich vod a nealkoholickych napoju, zatimco v roce 2008 to bylo téméf 300 litrd. OvSem
podil mineralnich vod se v Case zvySuje, ve spotfebé& nealkoholickych napoji pfedstavovaly
v roce 2020 6 z 10 prodanych litr(i, sycené nealkoholické napoje pfedstavovaly vice nez jednu
Ctvrtinu a dzusy tvofily jen 8 % z celkové spotfeby. Na druhou stranu dZzusy se podileji na
trzbach oddilu z jedné pétiny.’

Samotna konzumace a produkce nealkoholickych napoju a mineralnich vod je vyrazné zavisla
na rocnim obdobi. Tepla a sucha obdobi v pribéhu roku podporuiji jejich spotfebu a ta se pak
vySSi produkci odrazi i ve vykonnosti pfislusnych vyrob.

Graf 1: Vyvoj produkce mineralni vody a sodovky bez pfisad (v tis. I)

Graf 1: Vyvoj produkce mineralni vody a sodovky bez pfisad (v tis. I)
Zdroj: CSU

V Graf je znazornén vyvoj produkce mineralni vody a sodovky bez pfisad v tis. litrech. Po
vyrazném poklesu produkce v roce 2012 je zde v dalSich letech vidét rostouci trend, pfi¢emz
v roce 2019 dosahovala produkce mineraini vody a sodovky bez pfisad 788 427 tis. litrG.
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" Dostupné z: https://www.irozhlas.cz/ekonomika/napoje-piti-limonady-voda-cesko-2018-2019_1901142127_ako
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Graf 2: Reklamni investice v odvétvi lazenskych mineralnich vod (cenikové

ceny)

CZK 2018 2019 1-6 2019 1-6 2020 Total
KLASTORNA KALCIA 72 340 255| 72 340 255
Milynsky pramen 12 628 390| 14 295 517| 9 423 076| 7 691 387| 34 615 294
MAGNESIA 2 215 840| 2 215 840
VINCENTKA 219 000 1115930 1 334 930
Krondorf 764 000 379 000 244 000 45 000| 1 188 000
Zajecicka horka 962 080 962 080
§umavsk\'( pramen 373 050 63 800 436 850
SARATICA 167 000 57 000 167 000

Zdroj: interni podklady Spolec¢nosti

V ramci tohoto malého segmentu jsou investice do reklamy obecné nizke, ale v roce 2020
pFibyli novi inzerenti v podobé Klasterni kalcie (Kofola), ktera méla v uplynulém pololeti roku
2020 vlbec nejvétsi investice do reklamy, a Magnesia (EXTRA), tedy nova produktova odnoz
tradini Magnesie. Od roku 2019 se v reklamé pravidelné objevuje Mlynsky pramen a
Krondorf, pfi¢emz vSichni hlavni hrac¢i v segmentu mineralnich vod komunikovali pfedevsim
prostfednictvim televize. Rostouci mira finanénich prostfedkd investovanych do reklamy
konkurenty Emitenta zplsobuje, Ze také Emitent je nucen zvazovat zvySeni svych vydaju na
reklamu za u€elem udrzZeni viditelnosti svych vyrobkd na relevantnim trhu, coz maze v pfipadé
nutnosti investovat vétSi nez planovany objem finannich prostfedkl negativné ovlivnit
hospodarskou situaci Emitenta.

Graf 3: Potencial trhu mineralnich vod

Populace vSichni 15+

8730000

*  100%

7%

Piji mineralku
6 700 000

58%

Piji minerélku alespoi 1x
tydné
5 050 000

21%

Piji minerdlku denné
1827 000

Zdroj: interni podklady Spolec¢nosti
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Z celkového poctu 8,73 mil. osob pilo 77 % osob ve véku 15 + v poslednim roce mineralni
vodu, coz predstavuje pfiblizné 6,7 mil. osob. Z projekce dale vyplyva, Ze cca 5 mil. osob (58
%) pije mineralni vodu alespon 1x tydné a cca 1,8 mil. osob (21 %) pije mineralku denné.

Rostouci poptavka po pfirodnich mineralnich vodach zd{vodu stale vétsiho mnozstvi
spotrebitelt preferujicich zdravy Zivotni styl se projevuje rovnéz na vzrustu jejich prodeje, coz
ma pozitivni vliv také na Emitenta, jenZ v poslednich letech zaznamenal roustouci objem
prodejl dvou svych nejvyznamnéjSich produkti — Bilinské kyselky a ZajeCické horké. Bude-li
produkce a spotfeba mineralnich vod rlst i nadale, Ize oekavat, ze se tento trend bude
pozitivné projevovat na vynosech Emitenta a dojde k podstatnému zlepSeni jeho ekonomické
situace.

Graf 4: Rist prodeje produkti Emitenta

Rust prodeje Bilinska kyselka a Zajecicka horka voda

Primérny mésicni prodej v kusech
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Zvysujici se obliba energetickych napoju

Vyvoj trhu energetickych napoja

Energetické napoje se fadi do kategorie nealkoholickych napoja, pfi€emz jejich specifikem je,
ze by méli ¢lovéku dodat fyzickou i psychickou energii. Navzdory skute€nosti, Zze jsou
v poslednich letech energetické napoje diskutovany v souvislosti s jejich Skodlivosti, dochazi
spiSe k opacnému efektu — jejich popularita roste. Zakladni slozkou energetickych napoju je
kofein, ktery obsahuje kazdy energeticky napoj, a dale se jedna o latky jako taurin, inositol,
karnitin nebo glukuronolakton. Dale energetické napoje obsahuji vitaminy skupiny B a velké
mnozstvi sacharidd.

Trh energetickych napojl, jak ho zname dnes, je relativné mladou zalezitosti. Za jeho
zakladatele je povazovan zakladatel rakouské spoleCnosti Red Bull GmbH, Dietrich
Mateschitz. V Ceské republice jsou energetické napoje k dostani pfiblizné od poloviny
devadesatych let minulého stoleti. V roce 1995 vstoupila na €esky trh spoleénost Red Bull a
také byl na trh uveden prvni Cesky energeticky napoj — Semtex. V roce 2003 na trh vstoupil
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dalSi energeticky napoj, ktery si za své pusobeni na ¢eském trhu ziskal rovnéz oblibu, a patfi
dodnes k nejvétsim hra€um na trhu, a to Big Shock!.

To, ze v poslednich letech roste obliba energetickych napoju na eském trhu, dokazuje i studie
spole¢nosti Nielsen2, ktera se zabyva trhem nealkoholickych napoja. Z této studie vyplyva, ze
na spotfebu nealkoholickych napojt je v Ceské republice vynaloZeno cca 16,5 mid. K& za rok,
pficemz vydaje na energetické napoje Cini cca 9 %. Zaroven je trh s energetickymi napoji
kategorii s nejvétSim narustem trzeb, konkrétné vzrostly trzby ve sledovaném obdobi od
kvétna 2018 do dubna 2019 meziroéné o 16 %, pficemz Cesi za toto obdobi vypili pfiblizné 44
mil. litrd energetickych napoju v hodnoté 1,9 mld. KE&. Prvenstvi v ramci nealkoholickych napoju
drzi energetické napoje i z pohledu nejvyssSi primérné ceny, ktera Cini 44 K¢ za litr (u dzusu
je to napt. 27 K¢ za litr).

” ” ”

Tabulka 1: Vyvoj trhu energetickych vyrobkd (meziroéni % zména

Polozka
Vyvoj trzeb 8 % 12 % 19 % 16 %

Zdroj: Nielsen Atmosphere [online]

Z prizkumu spoleénosti Nielsen Atmosphere z roku 2018 vyplyva, ze Cesi piji drinky hlavné
na potlaceni unavy (40 % pfipadu), ale také je zajimaiji limitované edice pfichuti — pouze 37 %
respondentt odpovédélo, ze z(istava u zakladnich pfichuti a nové limitované edice nezkousi.
Graf 5: Vysledky priizkumu

Jak casto pijete energetické napoje?

ZAKLAD: Cely vzorek, N=508

Nékolikrat tydné

®» Asi jednou tydné
=)
m Nékolikrat za mésic
Asi jednou za mésic
———

m Méné Casto

Energetické napoje nepiju

Zdroj: Nielsen Atmosphere [online]

Z

Graf vyplyva, Ze alespon nékdy pije energetické napoje polovina respondentd, pficemz 12 %
si je da minimalné jednou tydné, zbylych 37 % respondentu pije potom energetické napoje
méné casto.

Obdobné jako v pfipadé rostouciho objemu prodeju pfirodnich mineralnich vodach majicich
pozitivni vliv na hospodarskych vysledcich Emitenta, rovnéz narlstajici obliba energetickych
napoju mezi Ceskymi spotrebiteli se na podnikani Emitenta projevuje kladné. Diky zvySujici se

2 Nijelsen Ceska republika [online]. Dostupné z: https://www.nielsen.com/cz/cs/insights/article/2019/we-drink-more-non-
alcoholic-drinks-spend-more-than-beer/
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poptavce po energetickych napojich doslo také k narlstu prodeje produktl Emitenta z fady
energetickych napoji. V pfipadé pokracujiciho trendu rlstu poptavky po energetickych
napojich Emitent oCekava, ze tato tendence napomuze téz k vylepSeni jeho hospodarské
situace v budoucnu.

Vliv pandemie viru COVID-19 na podnikani Emitenta

Emitent k datu vydani tohoto Zakladniho prospektu neeviduje, Ze by pfetrvavajici pandemie
COVID-19 méla jakykoliv negativni dopad na prodej jeho hlavnich produktd, naopak, v roce
2021 Emitent zaznamenal zvySenou poptavku po jim vyrabénych produktech. Vzhledem
k plné automatizaci vyrobnich technologii Emitent neregistruje Zadné negativni dasledky
rozSifeni viru COVID-19 ani v oblasti jeho vyrobnich procesu, a Ize tudiz uzavfit, Ze pandemie
COVID-19 podnikani Emitenta nijak vyznamné neovlivnila.

Vyznamné zmény

Od data posledni zvefejnéné ovéfené nekonsolidované ucetni zavérky Emitenta, tj. od 31.
prosince 2020, do data vydani tohoto Zakladniho prospektu nedoslo k jakékoliv vyznamné
negativni zméné vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi znama a méla by vliv na jeho
finanéni situaci.

Prognoézy a odhady zisku

Emitent k datu vydani tohoto Zakladniho prospektu prognézu nebo odhad zisku neucinil.
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RIZIKOVE FAKTORY

Uselem tohoto oddilu je popsat hlavni rizika, kterym Emitent &eli, a jejich dopad na budouci
vykonnost Emitenta. Zajemce o koupi Dluhopisti by se mél podrobné seznamit s timto Zakladni
prospektem jako celkem. Informace, které Emitent v této kapitole predklada pfipadnym
zajemcum o koupi Dluhopist ke zvazeni, jakozZ i dalsi informace uvedené v tomto Zakladniho
prospektu, by mély byt kazdym zajemcem o koupi Dluhopisti peclivé vyhodnoceny pred
ucinénim rozhodnuti o investovani do Dluhopisd.

Nakup a drzba Dluhopist jsou spojeny s fadou rizik, z nichZ rizika, ktera Emitent povaZuje za
vyznamna, jsou uvedena niZe v této kapitole. Nasledujici shrnuti rizikovych faktord neni
vyCerpavajici, nenahrazuje Zadnou odbornou analyzu nebo jakékoliv ustanoveni Emisnich
podminek Dluhopisti nebo udaji uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, neomezuje
Jakakoliv prava nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich podminek Dluhopisti a v Zzadném pripadé
neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoliv rozhodnuti zajemct o upsani a/nebo
koupi Dluhopisti by mélo byt zaloZeno na informacich obsaZenych v tomto Zakladnim
prospektu, na podminkach nabidky Dluhopisti a pfedev§im na viastni analyze vyhod a rizik
investice do Dluhopist provedené pripadnym nabyvatelem Dluhopisu.

Rizika jsou sefazena sestupné dle vyznamnosti pro Emitenta.

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

a) Riziko vyplyvajici z dosavadniho ztratového hospodareni Emitenta

Hospodareni Emitenta v poslednich ¢tyfech ucetnich obdobi pfed datem Prospektu bylo vzdy
ztratové. V dusledku kumulace ztrat z minulych ucetnich obdobi a nizké vySe zakladniho a
ostatnich kapitalovych fondd vykazal Emitent k 31. 12. 2020 zapornou hodnotu vlastniho
kapitalu ve vysi - 25 995 tis. KE. To znamena, Ze Emitent ztraty z podnikatelské Cinnosti
financoval vyraznou mérou prostrednictvim cizich zdroju. To rovnéz znamena, ze schopnost
Emitenta pribézné plnit své dluhy je zavisla na pokracujici dostupnosti cizich zdroji v rozsahu
potfebném k dalSimu financovani souCasnych a pfipadnych dalSich budoucich ztrat
z podnikatelské cinnosti vedle svych finan¢nich potfeb, pfipadné na schopnosti Emitenta
navysit vlastni kapital (z budoucich ziskl nebo vstupem nového investora), nebo plinit dluhy
z vysledkd své podnikatelské Cinnosti v budoucnu. Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu nepfedstavuje ztratové hospodafeni Emitenta pro jeho existenci a solventnost
bezprostfedni riziko. Nicméné, pokud by se ztraty Emitenta dale prohlubovaly, mohlo by
v krajnim pfipadé dojit az k upadku Emitenta a zahajeni insolvencniho fizeni ohledné majetku
Emitenta, v dusledku ¢ehoz by mohly byt pohledavky Vlastniki Dluhopist vyplyvajici
z Dluhopisu uspokojeny v mensi mife, nez je predpokladano.

b) Riziko dal$iho zadluzeni

Vzhledem k Cinnosti a investicni strategii Emitenta nelze vyloucit moznost dalSiho zadluzeni
Emitenta, a to zejména formou dluhového financovani z cizich zdroji. Pfipadné zvySeni
urokovych sazeb muze nasledné vést ke zvySeni nakladi Emitenta spojenych se zadluzenim.
Prijeti dalSiho dluhového financovani maze v koneéném duasledku znamenat, Ze v pfipadé
insolvenéniho Fizeni budou pohledavky vlastniki Dluhopist uspokojeny v mensi mife, nez
kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoSlo. S rlstem dluhového financovani
Emitenta také roste riziko, Ze se Emitent mize dostat do prodleni s plnénim svych dluhu z
Dluhopist. Dle ucetni zavérky Emitenta sestavené ke dni 31.12.2021 cCinila bilanéni suma
Emitenta 241.378.000 K¢, dlouhodobé zavazky Emitenta Cinily 182.837.000 K¢ a kratkodobé
zavazky Emitenta Cinily 71.848.000 K¢.
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c) Uvérové riziko

Emitent vstupuje ve své Cinnosti do vztahu, které predstavuji potencialni riziko selhani
protistrany, tj. jeji neschopnost dostat smluvenym finanénim zavazkam. Toto riziko zahrnuje
riziko vypofadani spojené s tim, ze protistrana obchodu nezaplati. Emitent mize byt vystaven
uvérovému riziku v pfipadé vkladu u bank &i pohledavek z uvérd a zapujcek poskytnutych
tfetim osobam ze strany Emitenta. Pokud by doslo k nepInéni dluht dluzniky Emitenta, nemusi
byt Emitent nasledné& schopen plnit své dluhy vyplyvajici z Dluhopist. Uvérové riziko Emitent
snizuje zejména vhodnym vybérem protistrany v€etné analyzy jeji financni situace a vhodnymi
smluvnimi ujednanimi s protistranami.

d) Ovlivnéni obchodni a investi¢ni aktivity Emitenta v dusledku Sifeni COVID-19

V souvislosti se Sifenim COVID-19 Emitent pfijal fadu preventivnich opatfeni s cilem
eliminovat operacni rizika a zabezpe it chod svych podnikatelskych aktivit. DalSi vyrazné
rozsifeni COVID-19 v ramci Ceské republiky, Evropy a celého svéta véak mize pfedstavovat
pro Emitenta znaéné riziko v pfipadé, Zze se ekonomika Ceské republiky, Evropy, resp. celého
svéta dostane do faze zdlouhavé recese. Ekonomicky pokles mize mit znaény negativni efekt
na segmenty, ve kterych Emitent podnika. Ten miva podobu snizeni soukromé spotieby a
korporatnich investic a zaroven zvySeni miry nezaméstnanosti. Opatfeni, ktera zavadi vlada
za ucelem snizZeni rychlosti Sifeni COVID-19, v€etné zékazu provozu nékterych obchodl a
jinych sluzeb, mohou mit negativni vliv na prodej vyrobku produkovanych Emitentem. COVID-
19 muze zprostfedkované mit z téchto divodu vliv na schopnost Emitenta dostat svym dluhum
vyplyvajicim z Dluhopisd, nebot by tim byl ohroZen hlavni zdroj pfijmd Emitenta, z nichz
zamysili plnit své dluhy z Dluhopist. Emitent vSak dosud vétsi vliv situace souvisejici s COVID-
19 na Emitenta a prodej jeho produktd nezaznamenal.

e) Riziko spojené s oblasti podnikani Emitenta

Oblast Emitentova podnikani spoCiva ve vyrobé a distribuci pfirodnich a ochucenych
mineralnich vod, limonad a energetickych napojd. Z pohledu dlouhodobého rizika se jedna
zejména o zménu trendl spotiebitelského chovani, konkrétné o postoj ke konzumaci balené
vody, vnimani benefitd mineralnich vod, i postoj ke kalorické hodnoté napoje a konzumaci
cukru V nékterych zemich jiz bylo zavedeno omezeni prodeje napoju s vysokym obsahem
cukru nebo dodate¢né poplatky za vyrobky s vysokym obsahem cukru, a existuje proto riziko,
Ze podobna regulace by mohla byt zavedena i v Ceské republice. Zavedeni takovych opatfeni
by mohlo mit negativni dopady na podnikani Emitenta v oblasti energetickych napoju, a to
v dusledku jejich potencionalné nizsiho odbytu z divodu snizeného zajmu o né.

Co se tyCe oblasti mineralnich vod, tam naopak dochazi z hlediska objemu vyroby mineralnich
vod v CR od roku 2014 kristu trhu v rozmezi 1-2 % roéné, k emuz pfispiva zejména
preference napoju s nizSim obsahem cukru. Podle udaji Svazu vyrobcu mineralnich vod, z.s.,
z roku 2018 objem vyrobené mineralni vody c¢inil v roce 2015 821 miliond litrG, v roce 2016
826 milionu litrl a v roce 2017 841 litr(d. Pro podnikani Emitenta tedy bude dullezité, zda bude
tento trend spocivajici v drobném narlistu objemu vyroby mineralnich vody dale pokracovat a
Emitent si udrzi pfizen stavajicich, pfipadné ziska i nové zakazniky vyznavajici zdravy zivotni
styl. Pokud by se naopak soucasné preference zakaznikd zménily a konzumace mineralnich
vod by v nasledujicich letech poklesla, mohl by mit snizeny objem produkce mineralnich vod
a s tim souvisejici niZ8i zisky z této oblasti vyroby negativni dopad na hospodafskou situaci
Emitenta.

Riziko pro Emitenta mohou pfedstavovat také environmentalni trendy, zejména ve vztahu
k vnimani plastovych oballd. V nékterych zemich bylo zavedeno omezeni jednorazového
pouziti PET lahvi nebo zvlastni produktové poplatky za napoje v takovych lahvich podporujici
vicenasobné pouziti PET lahvi a je tedy velmi pravdépodobné, Ze podobné scénafe se
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nevyhnou ani Ceské republice. Pokud by byla takova opatfeni zavedena, mohla by mit
nepfiznivy vliv na uroven ziskovosti Emitenta a negativné se tak projevit na jeho hospodarské
situaci.

Z dalsich rizik dlouhodobého charakteru se jedna o kvalitu a vydatnost zdroju vody. | pfes
vysoké vyrobni standardy Emitenta a pravidelnou kontrolu surovin se maze stat, ze pfirodni
suroviny budou obsahovat neZadouci kontaminaci, ktera nechténé pronikne do kone¢ného
vyrobku a ugini jej nevhodnym ke konzumaci. UmysIna nebo neimysina kontaminace vyrobku
muZze mit za nasledek ztratu dobrého jména produktu nebo Emitenta, coz muze mit v dusledku
dlouhodobé nepfiznivy dopad na prodej tohoto produktu nebo dokonce vSech produkt
vyrabénych Emitentem na daném trhu a vést k nutnosti stahnout produkty z trhu a kratkodobé
omezit jejich vyrobu. Kazda takova udalost, jez by mohla mit nepfiznivy dopad na uroven
prodeje, by v kone€ném dusledku mohla mit negativni vliv na vysledky hospodafeni Emitenta
v podobé nizSich ziskG generovanych v oblasti, k niz se inkriminovana udalost vztahuje.

f) Riziko konkurence

Emitent pusobi na vysoce konkurenénim trhu, kde si nadnarodni i mistni vyrobci navzajem
konkuruji nabidkou Siroké Skaly produktd, a proto zvySujici se stupen konsolidace trhu a
pfesouvani vykonu od tradi¢niho trhu k nadnarodnim fetézcim mohou byt pro Emitenta
rizikem. Mezi nejvétSi konkurenty Emitenta v oblasti staCeni mineralnich vod patfi zejména
spole¢nosti Mattoni 1873, a.s., Hanacka kyselka, a.s., ONDRASOVKA, a.s., Chodovar s.r.o.,
Podébradka, a.s. a Karlovarska Korunni s.r.o. Konkurence zahrani¢nich znacek v oblasti
staCeni mineralnich vod neni vyznamna ani z hlediska hodnoty ani z hlediska objema.
V oblasti energetickych napojli je naopak konkurence zahraniCnich znacek vyznamna,
pfiemz mezi nejvétsSi konkurencni produkty patfi Red Bull, Monster Energy, Big Shock!,
Semtex, Tiger Energy Drink a Rockstar Energy Drink. Vzhledem k tomuto konkurenénimu
prostiedi predstavuji jakékoli zmény soucasnych trendU v napojovém pramyslu a chovani
spotfebitelt dalsi riziko tlaku na snizovani prodejnich cen a/nebo moznost ztraty trznich podilt
v jednotlivych kategoriich produktd nebo na celkovém trhu nealkoholickych napoji. V disledku
toho se riziko konkurence muze negativné projevit na vysledcich hospodaieni Emitenta tim,

g) Riziko likvidity

Toto riziko spocdiva v tom, Ze urlité aktivum Emitenta nemusi byt zpenéZeno v€as za
pfiméfenou cenu nebo ze Emitent nemusi byt schopen se v&as refinancovat z cizich zdroja, v
dusledku ¢ehoz Emitent nebude mit dostatek likvidity ke kryti svych zavazkd v dobé jejich
splatnosti, v€etné dluhud z Dluhopisu. Prodleni na strané Emitenta muze mit negativni dusledky
v podobé smluvnich sankci (jako je urok z prodleni, smluvni pokuta apod.) ¢i vymahani
pohledavky v soudnim &i jiném fizeni a ma tak negativni vliv na hospodarskou situaci Emitenta.
V krajnim pfipadé muze riziko nedostatecné likvidity vést az k likviditni krizi a neplnéni dluhd
z Dluhopist. Ke dni 30.9.2021 mél Emitent na uctu k dispozici penézni prostfedky ve vysi
2.296.000,- KC a kratkodobé pohledavky ve vysSi 13.327.000,- KC. V téze dobé Emitent
neevidoval zadné kratkodobé zavazky.

h) Trzni riziko

Trzni riziko vyplyva z vlivu vyvoje cen, urokovych mér, ménovych kursu a jinych trznich veli€in
na hodnotu majetku Emitenta. V pfipadé dluhového financovani Emitenta, u néhoz nebyla
ujednana pevna urokova sazba, mize v dusledku navySeni urokovych sazeb na finanénim
trhu dojit ke zvySeni urokové sazby u uvérl &i zapujcek, které Emitentovi poskytly tfeti osoby.
V takovém pfipadé by doslo ke zvySeni nakladl Emitenta, coz mize negativné ovlivnit
hospodarskou situaci Emitenta. Mira vlivu trznich rizik na Emitenta zavisi na expozici majetku
Emitenta vac&i témto rizikim (napf. podil poskytnutych zapajéek na hodnoté majetku Emitenta).
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V soucCasné dobé Emitent Cerpa dva bankovni Uvéry, u nichz nebyla sjednana pevna urokova
sazba. V prvnim pfipadé se jedna o kontokorentni uvér s maximalnim limitem &erpani 10 mil.
K¢, uroCeny urokovou sazbou ve vysi 2,17 % p.a. + 7D PRIBOR, ktery k datu Zakladniho
prospektu pfedstavuje zavazek Emitenta ve vysi 4 036 723,- KE. Druhy uvér predstavuje
k datu Zakladniho prospektu zavazek Emitenta ve vySi 15 206 858,- K¢, jenz je splatny
12.8.2024 a uroceny urokovou sazbou ve vysi 3,9 % p.a. + 1M PRIBOR.

Celkovy podil zapujéek a uvérd poskytnutych Emitentovi na hodnoté jeho majetku, jez si
Emitent nechal ocenit znaleckym posudkem, €ini ke dni 30.9.2021 41,10 %.

V oblasti ménovych kursu jsou pro Emitenta jedinym rizikem kursové zmény CZK-EUR, jelikoz
transakénimi ménami Emitenta jsou pouze CZK a EUR. VétSina trzeb Emitenta, konkrétné
62,5 %, byla vroce 2020 denominovana a hrazena v Ceskych korunach, zatimco Cast
denominovana v eurech tvofila 38,5 %. Emitent je tedy vystaven vlivu fluktuaci ménovych
kurst na svou finanéni pozici a penézni toky. Emitent proti kolisani ménovych kurst nepouziva
zajistovacich instrumenta.

Trzni rizika, kterym je Emitent vystaven, Emitent snizuje diverzifikaci aktiv ve svém majetku.
i) Riziko zahgjeni insolvenéniho fizeni

Dle zakona ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zpUlsobech jeho feSeni, ve znéni pozdéjSich predpisu
(dale jen ,Insolveéni zakon®), je dluznik v upadku, jestlize ma vice véfiteld a dluhy po dobu
delSi 30 dnl po Ihuté splatnosti a tyto dluhy neni schopen pinit, pfipadné je-li pfedluzen. |
presto, Ze je od roku 2012 v ucinnosti novela Insolvenéniho zakona zaméfena proti Sikanéznim
insolven&nim navrhum, ktera zakotvuje urcita opatfeni, ktera maji zabranit neopodstatnénym
a nepodlozenym navrhim na zahajeni insolven&niho fizeni, nelze vyloucit, Ze takové navrhy
nebudou podany. Insolvenéni fizeni je zahajeno soudni vyhlaskou, kterou soud zvefejni
nejpozdéji do 2 hodin od doruceni insolvenéniho navrhu soudu. Od okamziku zvefejnéni
vyhlasky az do rozhodnuti soudu o insolvenénim navrhu (pokud soud nerozhodne jinak) je
dluznik povinen zdrzet se nakladani s majetkovou podstatou a s majetkem, ktery do ni maze
nalezet, pokud by mélo jit o podstatné zmény ve skladbé&, vyuziti nebo uréeni tohoto majetku
anebo o jeho nikoli zanedbatelné zmensSeni. | pfesto, Ze omezeni tykajici se nakladani s
majetkovou podstatou se netyka, mimo jiné, ukonu nutnych k provozovani podniku v ramci
obvyklého hospodafeni nebo k odvraceni hrozici Skody, nelze vylouéit, Ze pokud bude
neopodstatnény navrh na zahajeni insolvencniho fizeni podan na Emitenta, ten bude omezen
po neurcitou dobu v dispozici se svym majetkem, coz by se mohlo negativné projevit na
finan¢ni situaci Emitenta a jeho vysledcich podnikani, a tedy i na moznosti dostat svym dluhum
z Dluhopisdu.

Vzhledem k tomu, Ze hospodafeni Emitenta v poslednich ¢tyfech ucetnich obdobi pfed datem
Prospektu bylo vzdy ztratové, financoval Emitent ztraty z podnikatelské Cinnosti vyraznou
meérou prostfednictvim cizich zdroju. To znamena, Zze schopnost Emitenta prabézné plnit své
dluhy v€etné téch z Dluhopisu je zavisla na pokracujici dostupnosti cizich zdroja, pfipadné na
schopnosti Emitenta navysSit vliastni kapital, nebo plnit dluhy z vysledkd své podnikatelské
¢innosti v budoucnu. V kone¢ném disledku to mize znamenat, Ze v pfipadé neplnéni dluht
Emitentem a zahajeni insolvenéniho fizeni budou pohledavky Viastnikd Dluhopist uspokojeny
v mensi mife, nez kdyby hospodafeni Emitenta v minulych letech ztratové nebylo, pfipadné
existuje riziko, Ze investofi svou investici do Dluhopisu ztrati, a to ¢astecné &i zcela.

j) Rizika spojena s mirou inflace, vySe urokové miry a jejich zmény

Hospodarské vysledky Emitenta jsou ovlivhiovany mirou inflace. V sou€asné dobé Emitent
zaznamenal drobné zdrazeni vstupnich materiald na vyrobu jeho produktd. Z divodu, ze
souc€asné se zdrazenim vstupnich materiall doslo také ke zdrazeni produktd Emitenta, a to
konkrétné od 1.1.2020, neméla aktualné zvysSujici se mira inflace prozatim na ekonomickou
situaci Emitenta vyrazny vliv. Nicméné, vyznamné zmény inflace nebo urokové miry
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v budoucnu by na podnikani Emitenta a jeho finan&ni situaci nepfiznivy vliv mit mohly, jelikoz

k) Rizika spojena se zavislosti Emitenta na ¢lenech skupiny Emitenta

Emitent je pfimym vlastnikem 100 % zakladatelskych akcii spole¢nosti BHMW INVEST SICAV
a.s. a nepfimym vlastnikem spoleénosti BHMW TRADE s.r.o., kdyz spoleénost BHMW
INVEST SICAV a.s. vlastni 100 % podil ve spole¢nosti BHMW TRADE s.r.0. Spole¢nost
BHMW INVEST SICAV a.s. je fondem kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. a)
zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech, a ke dni tohoto
Zakladniho prospektu poskytuje Emitentovi financovani ve vysi uvérového ramce ve vysSi
80.000.000 K¢, z nichZz Emitent naCerpal 42.000.000 K&. Emitent v souasnosti neplanuje
ziskani dalSiho financovani ze strany této spole€nosti. Nicméné, pokud by se takové
financovani ukazalo v budoucnosti potfebnym, nemusi byt tato spoleCnost schopna takové
financovani poskytnout, pokud by se ji, jakozto investicnimu fondu, nepodafilo ziskat
dostateéné mnozstvi penéznich prostfedk(l od investorl prostfednictvim emise investi¢nich
akcii, pfipadné pokud by vlastnici investi¢nich akcii pozadali o jejich odkup. Spoleénost BHMW
TRADE s.r.o. pusobi v oblasti distribuce produktt Emitenta v Ceské republice. V ptipadé&, ze
by doslo k ukonéeni ¢€innosti BHMW TRADE s.r.o. v oblasti distribuce produktd Emitenta,
mohla by tato skute¢nost kratkodobé nepfiznivé dopadnout na podnikani Emitenta, pokud by
se tuto spolecnost nepodafilo nahradit jinou spole€nosti, pfipadné pokud by distribuci produkt(
nepfevzal Emitent sam.

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopistiim

Ucelem tohoto oddilu je popsat hlavni rizika specificka pro Dluhopisy.

Investice do Dluhopist jsou rizikové a jejich nakup je vhodny pouze pro investory s takovymi
znalostmi a zkuSenostmi v oblasti financnich trhi a investovani, které jim umozZni vyhodnotit
rizika a vyhody investovani do Dluhopist. Pred investicnim rozhodnutim by potencialni
investor s ohledem na svoji viastni financni situaci a investicni cile mél peclivé zvaZzit veSkeré
informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu s dirazem na rizika a omezeni uvedena
nize. Rizika a omezeni spojena s Dluhopisy zahrnuji zejména nasledujici rizikové faktory
(sestupné serazeny dle dulezitosti):

a) Riziko urokové

Vlastnik Dluhopisu, u néhoz je vynos uréen pevnou urokovou sazbou, je vystaven riziku
poklesu ceny takového Dluhopisu v dlsledku zmény trznich Urokovych sazeb. Zatimco je
nominalni vynos po dobu existence Dluhopist fixovan, aktualni trzni urokova sazba na
finan¢énim trhu se zpravidla denné meéni. Se zménou trzni Urokové sazby se také méni cena
Dluhopisu, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni urokova sazba zvySi, cena Dluhopisu
zpravidla klesne na uroven, kdy je jeho vynos pfiblizné roven trzni urokové sazbé. Pokud se
trzni urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu se zpravidla zvySi na urovenr, kdy je jeho
vynos pfiblizné roven trzni urokové sazbé. Tato skuteCnost mize mit negativni vliv na hodnotu
a vyvoj investice do Dluhopisu.

b) Riziko likvidity

Skutecnost, ze Dluhopisy nemohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, maze vést
k obtiznéjSimu stanoveni jejich hodnoty, coz mize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na
pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoli prodat Dluhopisy za
adekvatni trzni cenu. Tato skute€nost miaze mit negativni vliv

na hodnotu investice do Dluhopisu.
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c) Riziko ménové

Pokud vlastnik Dluhopisu sleduje vynos investice do Dluhopisu v jiné méné, nez je Ceska
koruna, je vystaven riziku zmé&n sménnych kurzu, které mohou ovlivnit kone€ny vynos investice
do Dluhopisu. Zména sménného kurzu této jiné mény vici Ceské koruné vyusti v pfislusnou
zménu hodnoty jistiny Dluhopisu denominovaného v této referenéni méné. Pokud se napfiklad
vychozi sménny kurz cizi mény snizi, cizi ména oslabi a hodnota Ceské koruny vzroste, pak
cena Dluhopisu denominovaného v cizi méné a hodnota jistiny vyjadfena v ¢eskych korunach
klesne.

d) Riziko zdanéni

PFijmy plynouci z prodeje, splaceni nebo drzby Dluhopisi mohou podléhat zdanéni, jehoz
parametry, podrobnéji popsané ve Spole¢nych emisnich podminkach v kapitole ,Zdanéni“, se
mohou v Ease ménit. Investofi by si tudiz méli byt védomi, Ze mohou byt povinni zaplatit dang,
odvody €&i poplatky vefejnopravni povahy v souladu s platnymi pravnimi predpisy €i zvyklostmi
statu, ve kterém dochazi k nabyti, drzeni i prodeji Dluhopisu. V nékterych statech nemusi byt
k dispozici Zadna oficialni stanoviska danovych ufadu nebo soudni ¢i jina rozhodnuti vztahujici
se k DIuhopistim & podobnym investiénim nastrojim. V Ceské republice vychazi zdariovani
Dluhopist zejména ze zakona €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmQ, ve znéni pozdéjsich
predpisU a souvisejicich pravnich predpisl, jakoz i z obvyklého vykladu téchto a dalSich
pfedpist uplatiiovaného Ceskymi statnimi organy. V duisledku tohoto rizika muaze byt
investorovi pfi prodeji nebo splaceni Dluhopist vyplacena nizSi Castka, nez plvodné
predpokladal. Vynos z Dluhopisi po zdanéni muze byt niz8i nez investorem plvodné
oCekavany.

e) Riziko nezajisténych a nepojisténych Dluhopisu

Dluhopisy predstavuji obecné pfimé pohledavky vlastnik( DluhopisQ, k jejichz uhradé Ize
pouzit pouze majetek Emitenta a na které se nevztahuje Zadné pojisténi, ruceni tfeti osoby
nebo pravo na plnéni z jakéhokoliv garan¢niho &i obdobného fondu nebo zafizeni. V pfipadé,
Zze Emitent nesplni dluhy z Dluhopist pro nemoznost plnit je z jeho majetku, nema vlastnik
Dluhopist narok na zadna plnéni z pojisténi, ru¢eni nebo jiného obdobného zajisténi i prava
vuci Zadné tfeti osobé, fondu nebo jinému zafizeni.

f) Riziko zakonnosti koupé Dluhopis(

Potencialni investofi do Dluhopisti by si méli byt védomi, Zze koupé Dluhopisti mize byt
predmétem zakonnych omezeni ovlivhujicich platnost jejich nabyti. Emitent ani nepfebira
odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopist potencialnim kupujicim Dluhopisu, at’ jiz podle
pravniho fadu jeho zaloZeni nebo pravniho fadu, kde je €inny (pokud se liSi). Potencialni
kupujici se nemuze spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné
zakonnosti nabyti Dluhopisu.

g) Riziko pravni

Zmény v pravnich pfedpisech, které jsou relevantni pro Dluhopisy a prava a povinnosti z nich
plynouci v€etné postaveni vlastniki Dluhopisti, mohou negativhé dopadnout na prava
vlastnik Dluhopisu. Emitent nemuze poskytnout zadnou zaruku ohledné disledku jakéhokoliv
soudniho rozhodnuti nebo zmény Eeského €i jiného relevantniho prava nebo zplsobu vykladu
a aplikace pravnich pfedpist organy vefejné moci na hodnotu Dluhopisti po datu Emisnich
podminek.

h) Riziko pfed€asného splaceni Dluhopisu
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Bude-li Dluhopis z rozhodnuti Emitenta pfed€asné splacen, vlastnik Dluhopisu pfijde o vynos
z Dluhopisu za obdobi od data, ke kterému se Dluhopis stal pfedCasné splatnym, do dne
konec&né splatnosti Dluhopisu.
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SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Tento oddil obsahuje popis Dluhopisti vydavanych Emitentem v rozsahu znéni emisnich
podminek ve smyslu Zakona o dluhopisech.

SPOLECNE EMISNi PODMINKY

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu jsou vydavany podle zakona €.
190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich pfedpisu (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®),
spole¢nosti BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., se sidlem Anglicka 271/47, 353
01 Marianské laznég, 1ICO: 257 78 188, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym
soudem v Plzni, oddil B, vlozka 1938 (dale jen ,Emitent®).

Tyto Spole¢né emisni podminky (dale jen ,Emisni podminky“) budou shodnym zakladem pro
vSechny Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu. Pro kaZdou konkrétni Emisi
dluhopist budou Spole¢né emisni podminky vzdy upfesnény ¢&i dopnény pfislusSnym
Doplrikem dluhopisového programu pro takovou Emisi, ktery maze byt soucasti Kone¢nych
podminek. V pfipadech, kdy je pro jednotlivou Emisi dle Nafizeni nutné vyhotovit a uvefrejnit
prospekt cennych papird, budou vyhotoveny Kone¢né podminky pro danou Emisi ve smyslu
Clanku 8 odstavce 5 Nafizeni, které budou obsahovat Doplfiek dluhopisového programu.
Emisni podminky urcité Emise budou tvofeny témito Emisnimi podminkami a pfislusnym
Doplfikem dluhopisového programu, ktery bude Emisni podminky upfesnovat i doplfovat.
Vydani Dluhopisu bylo schvaleno rozhodnutim spravni rady Emitenta ze dne 3. 2. 2022.

Ceska narodni banka vykonava dohled nad Emisi a nad Emitentem v rozsahu pravnich
predpis upravuijicich vefejnou nabidku cennych papird (Dluhopist). Ceska narodni banka
posoudila Zakladni prospekt pouze z hlediska uplnosti udaji v ném obsazenych. Ceska
narodni banka pfi schvalovani Zakladniho prospektu neposuzuje hospodarskeé vysledky ani
finanéni situaci Emitenta. Ceska narodni banka schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje
budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopisu.
Schvaleni Zakladniho prospektu ze strany Ceské narodni banky by se nemélo chapat jako
potvrzeni kvality Emitenta a potvrzeni kvality Dluhopisu. Investofi by méli provést své vlastni
posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisu.

Tyto Emisni podminky budou pro kazdou konkrétni emisi Dluhopisi vydanou v ramci
Dluhopisového programu upifesnény Doplfikem dluhopisového programu. V tomto Doplfku
dluhopisového programu bude zejména ur¢ena jmenovita hodnota a pocet Dluhopisu tvoficich
danou Emisi, datum emise Dluhopist a zpUsob jejich vydani, vynos Dluhopist dané Emise a
jejich emisni kurz, data vyplaty vynost Dluhopis(i a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité
hodnoty, jakoZ i dalSi podminky Dluhopisu dané emise, které bud' nejsou upraveny v ramci
Emisnich podminek, nebo budou pro takovou emisi upraveny odlisné od Emisnich podminek.

Nebude-li v Kone¢nych podminkach uvedeno jinak, d&innosti Administratora spojené
s vyplatami urokovych vynosu a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisi bude zajiStovat
Emitent.

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1 Emitent

(@) BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s., se sidlem Anglicka 271/47, 353 01

Marianskeé laznég, 1ICO: 257 78 188, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym
soudem v Plzni, oddil B, vlozka 1938.
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1.2

1.3

1.4

Forma, podoba, jmenovita hodnota

Dluhopisy v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydavany jako listinné
cenné papiry ve formé na fad (dale také jen ,listinné Dluhopisy“) nebo jako
zaknihované cenné papiry (dale také jen ,zaknihované Dluhopisy®), s tim Ze jejich
podoba a forma budou stanoveny v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.
Jmenovitd hodnota Dluhopisi, poéet a d&islovani bude uvedeno v Doplhku
dluhopisového programu. Doplriek dluhopisového programu bude dale obsahovat
nazev Emise dluhopisi, ménu Dluhopisi a pfipadné pravo Emitenta zvysit
pfedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise dluhopist, v€éetné podminek
tohoto zvySeni. Emitent je opravnén vydat listinné Dluhopisy jako hromadné listiny
nahrazujici jednotlivé Dluhopisy. V pfipadé, Ze budou Dluhopisy vydany jako hromadné
listiny, ma jejich vlastnik pravo pozadat Emitenta o nahrazeni hromadnych listin
jednotlivymi Dluhopisy. Zadost vlastnika o nahrazeni hromadnych listin jednotlivymi
Dluhopisy musi byt Emitentovi doru¢ena pisemné. Emitent je povinen vyhovét Zadosti
vlastnika do 30 dnu od jejiho obdrzeni. Emitent je povinen pisemné vyzvat viastnika k
prevzeti jednotlivych Dluhopist. Dluhopisy budou vlastnikovi pfedany pouze oproti
vraceni hromadné listiny.

Oddéleni prava na vynos a vyménna a predkupni prava

Oddéleni prava na vynos Dluhopisu se vylu€uje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna
predkupni ani vyménna prava.

Vlastnici Dluhopisu

Vlastnikem Dluhopisu vydaného v zaknihované podobé je osoba, na jejimZz uctu
vlastnika je Dluhopis evidovan v evidenci vedené spole¢nosti Centralni depozitar
cennych papirQ, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, ICO: 250 81489, zapsané
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 4308 (dale
jen ,Centralni depozitar“), nebo v evidenci jiné osoby opravnéné nebo povérené
vedenim evidence zaknihovanych cennych papirt nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi
predpisy Ceské republiky, popfipadé v jiné zakonem stanovené evidenci vlastniku
zaknihovanych cennych papirti v Ceské republice, ktera by tyto evidence nahradila
(dale také jen ,Vlastnik dluhopist®). Jestlize zakon nebo rozhodnuti soudu doruéené
Emitentovi na adresu UrCené provozovny (jak je tento pojem definovan dale) nestanovi
jinak, budou Emitent, nebo Administrator, je-li pro danou emisi urCen, pokladat kazdého
Vlastnika zaknihovanych dluhopist za jejich opravnéného viastnika ve vSech ohledech
a provadét mu platby v souladu s t&€mito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplfikem
dluhopisového programu. Osoby, které budou Vlastniky dluhopisu a které nebudou z
jakychkoli ddvoda zapsany v evidenci Centralniho depozitafe, jsou povinny o této
skute€nosti a titulu nabyti vliastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta, a
to prostfednictvim oznameni doru€eného do UrCené provozovny (jak je tento pojem
definovan dale).

Vlastnikem Dluhopisu vydaného v listinné podobé je osoba, ktera je v seznamu
vlastnikd Dluhopist vedeném Emitentem (dale jen ,Evidence®) uvedena jako vlastnik
Dluhopist (dale také jen ,Vlastnik dluhopisu®). Jestlize zakon nebo rozhodnuti soudu
doruc¢ené Emitentovi nestanovi jinak, bude Emitent a Administrator pokladat kazdého
Vlastnika dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu
platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky
Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodl zapsany v Evidenci, jsou povinny o této
skute€nosti a titulu nabyti viastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta.
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Prevod Dluhopisti

K prevodu zaknihovanych Dluhopisi dochazi zapisem tohoto pfevodu na uctu
vlastnika v evidenci Centralniho depozitafe v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a
pfedpisy Centralniho depozitafe. V pfipadé zaknihovanych Dluhopist evidovanych
v evidenci Centralniho depozitafe na uctu zakaznika dochazi k prevodu takovych
zaknihovanych Dluhopisu zapisem pfevodu na Uctu zakaznika v souladu s platnymi
pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitafe s tim, Ze majitel uctu zakaznika
je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamZiku zapisu
na ucet zakaznika.

Vlastnické pravo k listinnému Dluhopisu se pfevadi rubopisem a smlouvou k okamziku
jeho predani. Kucinnosti pfevodu va&i Emitentovi se predloZzeni Dluhopisu s
nepretrzitou fadou rubopist nebo jiny diilkaz o tom, Ze pfisluSna osoba je viastnikem
Dluhopisu. Emitent zapiSe zménu vlastnika do Evidence bez zbyteéného odkladu poté,
co mu bude takova zména prokazana.

Pfevoditelnost Dluhopist neni nijak omezena.
Ohodnoceni finanéni zpUsobilosti

Emitentovi nebylo udéleno ohodnoceni finan&ni zpusobilosti (rating) spole€nosti
registrovanou podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009 v
platném znéni ani zadnou jinou spole€nosti, ani se neotekava, Ze pro ucely tohoto
Dluhopisového programu bude ohodnoceni finanéni zpusobilosti (rating) Emitenta
udéleno.

Informace o pfipadném pfipadném ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti (rating) Dluhopisu
budou uvedeny v pfislusném Doplriku dluhopisového programu pro konkrétni Emisi.

DATUM EMISE, EMISNi KURZ, LHUTA PRO UPISOVANIi, ZPUSOB A MISTO
UPISU DLUHOPISU

Datum emise, Emisni kurz

Datum kazdé Emise a Ihta pro upisovani Emise dluhopist, béhem které mohou byt
vydavany Dluhopisy dané Emise (dale jen ,Emisni Ihita®“) budou uvedeny v Doplriku
dluhopisového programu.

Emisni kurz v8ech Dluhopist vydanych k Datu emise bude stanoven v pfisluSném
Doplriku dluhopisového programu jako procentni vyjadieni jmenovité hodnoty
emitovanych Dluhopist. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak, bude
emisni kurz k Datu emise ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopist nabizenych po Datu emise bude stanoven ve vysSi
100 % jmenovité hodnoty Dluhopisli a odpovidajiciho alikvotniho urokového vynosu.
Emisni kurz bude zvefejnén na internetovych strankach Emitenta.

Zpusob a misto Upisu Dluhopisti

Podrobné informace o zplsobu, mistu Upisu Dluhopist a splaceni emisniho kurzu,
budou stanoveny v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.

Predpokladana celkova jmenovita hodnota Dluhopisti v ramci Dluhopisového
programu
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Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopisu v ramci
Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku prekrocit 400.000.000 K¢ (slovy:
Ctyfi sta milionu €eskych korun).

Datum emise; Lhlta pro upisovani emise dluhopisii a Dodate¢na lhata pro
upisovani emise dluhopisti

Datum emise kazdé emise Dluhopist a Lhata pro upisovani emise dluhopist budou
uvedeny v pfislusném Doplriku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k
Datu emise vS8echny Dluhopisy tvofici pfisluSnou emisi Dluhopist, mize zbylé
Dluhopisy vydat kdykoli v prabéhu Lh(ty pro upisovani emise dluhopisu, a to i postupné
(v transich). Emitent ma pravo v prabéhu Lhuty pro upisovani emise dluhopist vydat
Dluhopisy ve vétSi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopisi, nez byla
pfedpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist, pokud Doplnék
dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylouCi. Emitent ma pravo stanovit
dodatec¢nou Ihutu pro upisovani emise dluhopisti (dale jen ,,Dodateéna lhuta pro
upisovani emise dluhopisti“) a v této Ihuté (i) vydat Dluhopisy az do pfedpokladané
celkové jmenovité hodnoty pfislusné emise Dluhopist, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve
vétsi celkové jmenovité hodnoty emise, nez byla pfedpokladana celkova jmenovita
hodnota pfislusné emise Dluhopisu, a to i po uplynuti Lhity pro upisovani emise
dluhopist. Emitent je rovnéz opravnén vydat Dluhopisy i v mensi celkové jmenovité
hodnoté&, nez je pfedpokladana celkova jmenovita hodnota pfislusné emise Dluhopisu.

Dodatecna lhata pro upisovani emise dluhopist skon€i vzdy nejpozdéji v Den konecné
splatnosti dluhopisu.

Bez zbyte€ného odkladu po uplynuti Lhaty pro upisovani emise dluhopist nebo
pfipadné Dodate¢né lhaty pro upisovani emise dluhopist, oznami Emitent Viastnikim
dluhopisu zpusobem stanovenym v ¢lanku 11 téchto Emisnich podminek celkovou
jmenovitou hodnotu v8ech vydanych Dluhopisu tvoficich pfisluSnou emisi Dluhopisu.
Tuto skute¢nost Emitent uverejni stejnym zpusobem, jakym uverejnil emisni podminky
dané emise Dluhopisu.

Pro ucely tohoto €élanku znamena ,,Datum emise* datum oznacujici prvni den, kdy
muze dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise prvému nabyvateli a které je stanoveno
v pfislusném Doplriku dluhopisového programu a ,Lhdta pro upisovani emise
dluhopisu“ Ihitu pro upisovani emise Dluhopisu, ktera je stanovena v pfislusném
Doplriku dluhopisového programu.

STATUS DLUHOPISU

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi Dluhopisového programu zakladaji pfimé,
obecné, nepodminéné, nezajisténé a nepodfizené penézité dluhy Emitenta, které jsou
a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak i alespon rovnocenné vuc¢i vSem dalSim soucasnym i budoucim
nepodfizenym a nezajisténym dluhum Emitenta, s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u
nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pFedpisi. Emitent je povinen
zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopisu stejné.

VYNOS
Zpusob stanoveni vynosu, vynosové obdobi

Dluhopisy jsou uroCeny pevnou urokovou sazbou stanovenou v Doplriku
dluhopisového programu, resp. pevnymi urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotliva
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4.3

4.4

5.1

Vynosové obdobi v takovém Doplriku dluhopisového programu. Urokové vynosy budou
narlstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takoveho Vynosového obdobi jesté zahrnuje.

,Vynosové obdobi“ je uvedeno v Dopliiku dluhopisového programu jakozto rocni,
pololetni, Ctvrtletni nebo mési¢ni obdobi pocinaje Datem emise (v€etné tohoto dne)
a konce v poradi prvnim Dnem vyplaty vynosu (bez tohoto dne) adale kazdé
bezprostfedné navazujici dvanactimésicni, Sestimésicni, tfimésicni nebo mésicni
obdobi pocinaje Dnem vyplaty vynosu (v€etné tohoto dne) akonCe dalSim
nasledujicim Dnem vyplaty vynosu (vzdy bez tohoto dne) az do splatnosti Dluhopisu.
Pro ucely zacCatku trvani kteréhokoliv Vynosového obdobi se Den vyplaty vynosu
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz ¢lanek 6.3 téchto Emisnich
podminek).

Konec uroceni

Dluhopisy prestanou byt uroeny Dnem konecné splatnosti dluhopist (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 5.1 nize), Dnem pfedCasné splatnosti dluhopist (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 5.5(b) nize) kromé pfipadu, pokud navzdory splnéni vSech
podminek a nalezitosti byla platba dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzena
nebo zamitnuta. V takovém pfipadé bude urokovy vynos nadale narustat pfi pfislusné
urokové sazbé stanovené az do (i) dne, kdy budou Vlastnikim dluhopisu vyplaceny
vSechny k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne,
kdy Emitent oznami Vlastnikim dluhopisi, Ze pfijal vSechny ¢&astky splatné
v souvislosti s Dluhopisy (to neplati, pokud by po tomto oznameni doslo k dalSimu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb), a to podle toho, ktera ze skuteCnosti
uvedenych vySe v bodé (i) nebo (ii) nastane dfive.

Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu urokového vynosu naleziciho k Dluhopisim za obdobi kratSi nez 1
(jeden) rok se bude mit za to, ze jeden rok obsahuje 360 (ifi sta Sedesat dni)
rozdélenych do 12 (dvanacti) mésict po 30 (tficeti) kalendarnich dnech (BCK Standard
30E/360), pficemz v pfipadé neuplného mésice se bude vychazet z poctu skuteéné
uplynulych dni (BCK Standard 30E/360).

Stanoveni urokového vynosu

Castka Urokového vynosu nalezici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho
béZného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu
a prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Castka Urokového vynosu
nalezici k jednomu Dluhopisu za jakékoliv obdobi krat$i, neZ jeden bé&zny rok se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné urokové sazby
(vyjadfené desetinnym Cislem) a pfislusného zlomku mésict vypocteného podle
konvence pro vypocet vynosu uvedené v Clanku 4.3 téchto Emisnich podminek.
Celkova Castka urokového vynosu vypoctena podle tohoto odstavce bude matematicky
zaokrouhlena na dvé desetinna mista.

SPLACENi A ODKOUPENI DLUHOPISU
Konecna splatnost
Pokud nedojde k pfed€asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisu

Emitentem a jejich zaniku, jak je stanoveno niZe, bude jmenovita hodnota Dluhopist
splacena jednorazové ke dni kone¢né splatnosti Dluhopisu, jak je tento den oznacen
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5.2

5.3

5.4

5.5

(c)

5.6

(@)

v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu (dale jen ,Den konec¢né splatnosti
dluhopisu®), a to v souladu s témito Emisnimi podminkami.

Odkoupeni Dluhopist
Emitent muze Dluhopisy kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit.
Zanik Dluhopisu

Nerozhodne-li Emitent jinak, Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji. Pokud
Emitent nerozhodne o zaniku jim odkoupenych Dluhopisi dané Emise, mlze tyto
Dluhopisy pfevadét podle vlastniho uvazeni.

Pred¢asné splaceni na zakladé rozhodnuti Vlastnikd Dluhopis(i

Vlastnik dluhopist neni opravnén pozadat o predCasné splaceni Dluhopisli pfede
Dnem konecné splatnosti dané Emise dluhopist s vyjimkou pfedCasného splaceni
Dluhopisli v souladu s ustanovenimi ¢lankd 8, 10.4(a) a 10.4(b) téchto Emisnich
podminek.

Predcasné splaceni na zakladé rozhodnuti Emitenta

Neni-li v Doplhku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emitent opravnén na
zakladé svého rozhodnuti ucinit Dluhopisy dané Emise pfedCasné splatnymi, a to
oznamenim Vlastnikim dluhopist o pfedCasné splatnosti. Rozhodnuti o pfed¢asné
splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke konkrétni Emisi.

Oznameni Emitenta o pfedCasné splatnosti Dluhopisi musi obsahovat ureni dne,
knémuz se Dluhopisy stanou predCasné splatnymi (dale jen ,Den predcasné
splatnosti dluhopisti“) a musi byt oznameno Vlastnikim dluhopis zplsobem pro
oznamovani dle téchto Emisnich podminek, alespori 30 dnu pfed takovym Dnem
predCasné splatnosti dluhopist.

Oznameni Emitenta o pfedCasné splatnosti Dluhopisli je neodvolatelné a zavazuje
Emitenta k pfed€asnému splaceni vSech Dluhopisi dané Emise v souladu s témito
Emisnimi podminkami a pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu.

Bylo-li rozhodnuto o pfed€asné splatnosti konkrétni Emise, budou Dluhopisy dané
Emise Emitentem splaceny v doposud nesplacené ¢asti jmenovité hodnoty Dluhopisu
spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem.

Pro predCasné splaceni Dluhopisi dané Emise podle tohoto ¢lanku 5.5 se jinak
pfiméfené pouZiji ustanoveni ¢lanku 6 Emisnich podminek.

Domnénka splaceni

VSechny dluhy Emitenta z Dluhopist budou povazovany za upIné splinéné ke dni, kdy
Emitent uhradi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopist dané Emise a narostlych
urokovych vynosUl (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lanka 4,5, 7,
10.4(a) a 10.4(b) téchto Emisnich podminek.

PLATEBNi PODMINKY

Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist
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6.2

6.3

6.4

vyluéné v &eskych korunach (K&), pfipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera
by eskou korunu (K&) nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a jmenovita hodnota
Dluhopist bude Vlastnikim dluhopist splacena za podminek stanovenych témito
Emisnimi podminkami ve znéni pfislusného Dopliku dluhopisového programu
a dafiovymi, devizovymi a jinymi pfislusnymi pravnimi pfedpisy Ceské republiky,
ucinnymi v dobé provedeni pfisludné platby a v souladu s nimi.

V pfipadé, ze koruna Ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt
v souladu s témito Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy,
zanikne a bude nahrazena ménou eur, bude (i) denominace Dluhopisti zménéna na
eur, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny penézité dluhy z
Dluhopist budou automaticky a bez dalSiho oznameni Vlastnikim dluhopisu splatné v
eur, pfi¢emz jako sménny kurz koruny ¢eské na eur bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny
pfepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni
koruny Ceskeé (i) se v zadném ohledu nedotkne existence dluht Emitenta vyplyvajicich
z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylou€eni pochybnosti nebude
povazovano ani za zménu Emisnich podminek ani za Pfipad poruseni povinnosti (jak
je tento pojem definovan v ¢lanku 8.1 nize).

Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost z Dluhopisu a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopistu dané
Emise budou Emitentem provedeny kdatlim, uvedenym vtéchto Emisnich
podminkach a pfislusném Dopliku dluhopisového programu, tj. podle smyslu v Den
vyplaty vynosu, Den kone¢né splatnosti dluhopisi nebo Den pfedCasné splatnosti
dluhopist (kazdy z téchto dna dale jen ,Den vyplaty®).

Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoliv Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 6.3(b) nize), bude takovyto Den vyplaty namisto toho
pficemz Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoliv jiné dodate¢né Eastky za
jakykoliv Easovy odklad vznikly v dusledku stanovené konvence Pracovniho dne.

,Pracovnim dnem“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (s
vyjimkou soboty anedéle), kdy jsou v Ceské republice otevieny banky a jsou
realizovana vyrovnani devizovych obchodl a mezibankovnich plateb v €eskych
korunach (K&), pfipadné v jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by deskou korunu
(K€) nahradila.

Urceni prava na prijeti vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet urokové vynosy a splati jmenovitou
hodnotu Dluhopisu, jsou osoby vedené v Evidenci, v pfipadé listinnych Dluhopisu,
nebo v evidenci Centralniho depozitare, v pfipadé zaknihovanych Dluhopisu, ke konci
pFislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen ,Opravnéné osoby*).
Pro ucely uréeni Opravnéné osoby nebude Emitent pfihlizet k pfevodum Dluhopisu
u€inénym po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu (jak je tento pojem definovan v €lanku
6.4(b) nize).

,Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu“ je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi
prislusnému Dni vyplaty, pfi€emZz v8ak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro
vyplatu vynosu se Den vyplaty vynosu neposouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne.
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6.5

(@)

(c)

Provadéni plateb

Emitent bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na
jejich bankovni G&et vedeny u osoby opravnéné poskytovat bankovni sluzby v Ceské
republice podle smlouvy o Upisu Dluhopist uzaviené mezi Emitentem a Opravnénou
osobou nebo jinak podle instrukce, kterou pfislusna Opravnéna osoba udéli a doruci
Emitentovi na adresu Uréené provozovny uvedené v Dopliku dluhopisového programu
vérohodnym zpusobem (dale také jen ,Instrukce®). Instrukce bude mit formu
podepsaného pisemného prohladeni s ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy,
které bude obsahovat dostateCnou informaci o vySe zminéném uc¢tu, umozniujici
Emitentovi provést platbu; timto u€tem maze byt pouze ucet vedeny u osoby opravnéné
poskytovat bankovni sluzby v Ceské republice. V pfipadé pravnickych osob bude
Instrukce doplInéna o original nebo kopii platného vypisu z obchodniho rejstfiku nebo
jiného podobného rejstiiku, ve kterém je Opravnéna osoba registrovana, pficemz
spravnost udaju v tomto vypisu z obchodniho rejstfiku nebo z podobného rejstfiku overi
zaméstnanec Emitenta ke Dni vyplaty. Instrukce musi byt co do obsahu a formy
vyhovujici rozumnym pozZadavkim Emitenta, pfiCemz Emitent bude opravnén
vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je
opravnéna podepsat takovouto Instrukci jménem Opravnéné osoby. Takovyto diukaz
musi byt Emitentovi doruCen spole¢né s Instrukci. V tomto ohledu bude Emitent
opravnén pozadovat zejména (i) predlozeni plné moci v pfipadé, ze Opravnéna osoba
bude zastupovana (v pfipadé potfeby s ufedné ovéfenym prekladem do Ceského
jazyka) a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na tato
svoje opravnéni nebude Emitent povinen, jakkoliv provéfovat spravnost, uplnost nebo
pravost takovéto Instrukce, a neponese zadnou odpovédnost za Skody zplUsobené
zpozdénim Opravnéné osoby s doru€enim Instrukce ani nespravnosti nebo jinou
vadou takovéto Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto
¢lanku, je Emitentovi oznamena v souladu s timto Clankem ave vSech ostatnich
ohledech vyhovuje poZadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Instrukce je podana v&as, pokud je Emitentovi doru¢ena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich
dni pfed Dnem vyplaty.

Jakakoli Opravnéna osoba, ktera v souladu se zakonem ¢&i mezinarodni smlouvou o
zamezeni dvojiho zdanéni (kterou je Ceska republika vazana) ma narok na uplatnéni
s Instrukci jako jeji nedilnou soucast aktualni doklad o svém darfiovém domicilu,
prohlaseni o skute€ném vlastnictvi a informaci o existenci/neexistenci stalé provozovny
v Ceské republice, jakoz i dal$i doklady, které si mGze Emitent a pfislusné dariové
organy vyzadat.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoliv dluznou &astku v souvislosti s Dluhopisy se
povazuje za splnénou fadné a v€as, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné
osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto €lanku 6.5 téchto Emisnich podminek,
a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové Castky (i) pfipsana na ucet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v
Ceskych korunach nebo o platbu v méné, ktera ¢eskou korunu nahradi (bude-li v ni
provadéno zuétovani prostfednictvim clearingového CNB), nebo (ii) odepsana z uétu
Emitenta, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v €eskych korunach (s vyjimkou mény,
ktera Ceskou korunu nahradi, bude-li v ni provadéno zuétovani prostfednictvim
clearingového centra CNB). V pfipadég, Ze zU&tovani plateb ve ménég, ktera ceskou
korunu v budoucnu pfipadné nahradi, nebude provadéno prostfednictvim
clearingového centra CNB, pak povinnost vyplatit urokovy vynos nebo splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopisu se povaZuje za splnénou fadné a v€as, pokud je
pFislusna Castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s Fadnou Instrukci podle
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(d)

tohoto ¢lanku 6.5 a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové &astky
odepsana z uc¢tu Emitenta.

Emitent neodpovida za jakykoliv ¢asovy odklad zpusobeny Opravnénou osobou, napf.
pozdnim podanim Instrukce. Pokud kterakoliv Opravnéna osoba nedodala Emitentovi
fadnou Instrukci v souladu s timto ¢lankem 6.5 téchto Emisnich podminek, potom se
povinnost Emitenta zaplatit jakoukoliv dluznou €astku vuci takovéto Opravnéné osobé
povazuje za splnénou fadné a v€as, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné
osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto €lanku 6.5 téchto Emisnich podminek
a pokud je nejpozdéji do 10 (deseti) Pracovnich dni ode dne, kdy Emitent pfijal Fadnou
Instrukci, pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru
Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v &eskych korunach, resp. odepsana z uétu
Emitenta, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v Ceskych korunach (podle toho, co je
relevantni), pfi€emz plati, Ze takovato Opravnéna osoba nema narok na jakykoliv urok,
vynos nebo jinou nahradu za takovyto ¢asovy odklad platby.

Emitent rovnéz neodpovida za jakoukoliv $kodu vzniklou (i) nedodanim v€asné a fadné
Instrukce nebo dalSich dokumentl nebo informaci uvedenych v tomto ¢lanku 6.5 nebo
(i) tim, Ze Instrukce nebo takovéto souvisejici dokumenty nebo informace byly
nespravne, neuplné nebo nepravdivé, nebo (iii) v dusledku skutec¢nosti, které Emitent
nemohl ovlivnit. Opravnéné osobé v takovémto pfipadé nevznika zadny narok na
jakykoliv doplatek, nahradu nebo urok za takto zpusobeny Casovy odklad pfislusné
platby.

Zména zpusobu provadéni plateb

Emitent je opravnén rozhodnout o zméné zpusobu provadéni plateb, pokud se takova
zména nebude tykat postaveni nebo zajmu Vlastnikt Dluhopisl (v opaéném pfipadé o
takové zméné bude rozhodovat Schuze (jak je tento pojem definovan nize). Toto
rozhodnuti bude Vlastnikim Dluhopisi oznameno zpisobem uvedenym v ¢lanku 11
téchto Emisnich podminek.

ZDANENI
Obecné

Investorim se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a dafovymi poradci o
danfovych a devizové pravnich dusledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopist a
pFijimani plateb urokovych vynosu z Dluhopisu podle danovych a devizovych predpisu
platnych v Ceské republice a v zemich, jejichZ jsou rezidenty nebo dafiovymi rezidenty,
jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopist mohou byt zdanény.

Darové piedpisy Ceské republiky a dafové piedpisy statu, ve kterém je investor
rezidentem nebo dafovym rezidentem, mohou mit dopad na pfijem plynouci z
Dluhopist. Z divodu, ze se zakonna Uprava zdanéni se mlze béhem Zzivotnosti
Dluhopist zménit, bude vynos z Dluhopisli zdanovan ve smyslu platnych pravnich
pFedpisu v dobé vyplaceni.

Nasledujici struéné shrnuti zdafovani Dluhopist v Ceské republice vychazi zejména
ze zakona €. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjSich predpisu a
souvisejicich pravnich pfedpist ucinnych k Datu prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu
téchto zakonl a dalSich pfedpist uplatfiovaného Ceskymi spravnimi ufady a jinymi
statnimi organy a znamého Emitentovi k Datu prospektu.

Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménach v
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prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po Datu prospektu, nebo ve
vykladu téchto pravnich predpisu, ktery mize byt po tomto datu uplatiiovan. Toto
shrnuti nefesi pfipadné specifické dopady konkrétnich smluv o zamezeni dvojimu
zdanéni, které mohou byt pfipadné aplikovatelné u nékterych investort. Nize uvedené
informace nepredstavuji vyCerpavajici popis moznych darnovych a devizovych dopadu
souvisejicich s rozhodnutim koupit, drzet i prodat Dluhopisy.

(e) V pfipadé zmény pfisluSnych pravnich pfedpisu nebo jejich vykladl v oblasti zdanovani
Dluhopist oproti rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového
nového rezimu. Pokud bude Emitent na zakladé zmény pravnich predpist nebo jejich
vykladu povinen provést srazky nebo odvody dané z pfijm0i z Dluhopisu, nevznikne
Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodui vici Vlastnikim
dluhopistu povinnost doplacet jakékoli dodatec¢né Castky jako nahradu za takto
provedené srazky Ci odvody.

(f) V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo
prodejem Dluhopisu pro investory, ktefi v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu
zdanéni (napf. investi¢ni, podilové nebo penzijni fondy).

7.2 Formy zdanéni
(a)  Urokovy pfijem

Urok (stejné tak jako vynos ve formé rozdilu mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou Dluhopisu
a jeho emisnim kurzem nebo mezi odkupni cenou Dluhopisu pfi jeho pfed€asném zpétném
odkupu a jeho emisnim kurzem, dale jen ,urok®) vyplaceny fyzické osobé podléha zvlastni
sazbé dané vybirané srazkou u zdroje (tj. Emitentem jakozto platcem dané pfi vyplaté uroku).
Sazba této srazkové dané €ini 15 % (pro rok 2022). Pokud vSak je pfijemcem uroku fyzicka
osoba, ktera neni Ceskym dafiovym rezidentem, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé
provozovny v Ceské republice, a zaroveri neni dafiovym rezidentem jiného &lenského statu
EU nebo dalSich stata tvoficich Evropsky hospodarsky prostor (EHP) nebo tfetiho statu, se
kterym ma Ceska republika uzavienou platnou a uginnou mezinarodni smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vymeéné informaci v dafovych zalezitostech pro
oblast dani z pfijmu v€etné mnohostranné mezinarodni smlouvy, €ini sazba srazkové dané 35
%. V pfipadé fyzickych osob, které jsou Ceskymi danovymi rezidenty, pfedstavuje vyse
uvedena srazka dané koneéné zdanéni troku v Ceské republice. V pripadé fyzickych osob,
které jsou rezidenty jiného statu EU nebo EHP, a rozhodnou se zahrnout urok do dariového
pfiznani v Ceské republice, predstavuje vySe uvedena srazka dané zalohu na dan. Fyzicka
osoba majici v Ceské republice stalou provozovnu je obecné povinna podat v Ceské republice
dafové pfiznani.

Urok (na rozdil od fyzickych osob se u poplatnikd dané z pfijmd pravnickych osob za Grok
nepovaZzuje rozdil mezi cenou Dluhopisu pfi jeho pfed€asném zpétném odkupu a jeho niz8im
emisnim kurzem) vyplaceny poplatnikovi dané z pfijma pravnickych osob, ktery je ¢eskym
danovym rezidentem, nebo neni Ceskym dafiovym rezidentem, ale drzi Dluhopisy
prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, nepodléha srazkové dani, a tvofi soudast
obecného zakladu dané podléhajiciho dani z pfijmu pravnickych osob v sazbé 19 % (pro rok
2022) (v pfipadé danovych nerezidentl maze mit Emitent povinnost provést zajisténi této dané
— viz dale). Urok vyplaceny poplatnikovi dané z pfijma pravnickych osob, ktery neni eskym
dafovym rezidentem a zaroven nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské
republice, podléha zvlastni sazbé dané vybirané srazkou u zdroje (tj. Emitentem jakozZto
platcem dané pfi vyplaté uroku). Sazba této srazkové dané €ini 15 % (pro rok 2022). Pokud
vSak je pfijemcem uroku poplatnik dané z pfijmu pravnickych osob, ktery neni Ceskym
dafovym rezidentem, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice,
a zaroven neni dafiovym rezidentem jiného statu EU, EHP nebo tfetiho statu, se kterym ma
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Ceska republika uzavienu platnou a Gginnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho
zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast
dani z pfijmu v€etné mnohostranné mezinarodni smlouvy, €ini sazba srazkové dané 35 %. V
pfipadé poplatnikd dané z pfijma pravnickych osob, ktefi jsou rezidenty jiného statu EU nebo
EHP, nedrzi Dluhopisy v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, a rozhodnou se
zahrnout Urok do darového pfiznani v Ceské republice, predstavuje vySe uvedena srazka
dané zalohu na dani. V pfipadé, Ze urok plyne Ceské stalé provozovné poplatnika dané z pfijmu
pravnickych osob, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem a ktery zarovef neni danovym
rezidentem Clenského statu EU nebo EHP, je Emitent povinen pfi vyplaté uroku srazit zajisténi
dané ve vysi 10 % z tohoto pfijmu (nerozhodne-li spravce dané o snizeni &i zruSeni této
povinnosti). Poplatnik dan& z pfijmd pravnickych osob podnikajici v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny je obecné povinen podat v Ceské republice dariové pfiznani
a pfipadné sraZzené zajisténi dané se zapocitava na celkovou danovou povinnost vykazanou
v tomto pfiznani.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdané&ni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pfijemce uroku
rezidentem, maze zdanéni uroku (v pfipadé fyzické osoby v€etné pfijmu ze zpétného odkupu
Dluhopisu pred jeho splatnosti) v Ceské republice vylougit nebo snizit sazbu dané, zpravidla
za predpokladu, Ze pfijem neni pricitatelny stalé provozovné, kterou ma prijemce v Ceské
republice. Uplatnéni vyhod plynoucich poplatnikovi ze smlouvy o0 zamezeni dvojiho zdanéni
je podminéno tim, Ze je pfijemce danovym rezidentem v pfislusném staté a je skuteénym
vlastnikem vyplacenych pfijmd. Pro uplatnéni vyhod ze smluv o zamezeni dvojimu zdanéni
musi pfijemce urokl tyto skuteCnosti Emitentovi dolozit potvrzenim o danovém domicilu
vydanym spravcem dané v zemi jeho danoveé rezidence a prohlaSeni o skute¢ném vlastnictvi
urokového pfijmu.

(b) Prijem z prodeje

Zisky z prodeje DluhopisU realizované fyzickou osobou, ktera je Ceskym dafiovym rezidentem,
anebo ktera neni Ceskym danovym rezidentem, ale bud drzi (prodava) Dluhopisy
prostfednictvim stalé provozovny Ceské republice, anebo ji pfijem z prodeje Dluhopisti plyne
od kupujiciho, ktery je €eskym danovym rezidentem, pfipadné od Ceské stalé provozovny
kupujiciho, ktery neni Ceskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dane,
kde podléhaji dani z pfijmu fyzickych osob v sazbé 15 % (pro rok 2022), resp. presahuje-li
zaklad 48nasobek primérné mzdy, uplatni se pro ¢ast zakladu presahujiciho 48nasobek
praimérné mzdy dar ve vysi 23 %. Hranice pro uplatnéni vySsi sazby dané je pro rok 2022
Castka 1.867.728 K&. Ztraty z prodeje Dluhopisu jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné
danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdariovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné
zisky z prodeje jinych cennych papir(i; v tom pfipadé je mozné ztraty z prodeje Dluhopist az
do vySe zisku z prodeje ostatnich cennych papirli vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u
fyzickych osob obecné osvobozeny od dané z pfijma, pokud uhrn pfijma z prodeje vSech
cennych papirl a pfijmd z podilt pfipadajici na podilovy list pfi zruSeni podilového fondu
nepfesahne ve zdanovacim obdobi ¢astku 100.000 K&. Dale jsou zisky z prodeje Dluhopisu,
které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob obecné osvobozeny
od dané z pfijmu, pokud mezi nabytim a prodejem Dluhopist uplyne doba alespon 3 let (toto
osvobozeni se nevztahuje na pfijem z budouciho uplatného pfevodu uskuteénéného v dobé
do 3 let od nabyti).

Zisky z prodeje Dluhopist realizované poplatnikem dané z pfijma pravnickych osob, ktery je
Ceskym danovym rezidentem, anebo ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, ale bud' drzi
Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, anebo mu pfijem z prodeje
Dluhopisu plyne od kupujiciho, ktery je Ceskym dafiovym rezidentem, pfipadné od Ceské stalé
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provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, se zahrnuji do obecného
zakladu dané z pfijma pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje
Dluhopist jsou u téchto osob obecné darnové uznatelné. Podle nékterych vykladl nejsou tyto
ztraty uznatelné u poplatnikl dané z pfijm0 pravnickych osob, ktefi jsou ¢eskymi danovymi
nerezidenty a ktefi nevedou ucetnictvi podle ¢eskych ucetnich predpisu.

Zisky z prodeje Dluhopisu realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z pfijmu
pravnickych osob, ktefi nejsou Ceskymi dafiovymi rezidenty, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim
stalé provozovny v Ceské republice, a pfijem z prodeje Dluhopisti jim neplyne od kupuijiciho,
ktery je Ceskym dafiovym rezidentem nebo od Eeské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni
&eskym dafovym rezidentem, nepodléhaiji v Ceské republice zdanéni.

V pfipadé prodeje Dluhopisu fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z pfijma pravnickych
osob, ktefi nejsou Ceskymi dafiovymi rezidenty a sou€asné nejsou danovymi rezidenty
Clenského statu EU nebo EHP, kupujicimu, ktery je ¢eskym dafiovym rezidentem, pfipadné
kupujicimu, ktery neni Seskym danovym rezidentem a ktery zarover podnika v Ceské
republice prostfednictvim stalé provozovny, které je uhrada pfifazena, je kupujici obecné
povinen pfi uhradé kupni ceny Dluhopisu srazit zajisténi dané z pfijmu ve vySi 1 % z této kupni
ceny Dluhopisu.

Prodavajici, kterému plyne pfijem z prodeje Dluhopist zdanitelny v Ceské republice, je obecné
povinen podat v Ceské republice danové pfiznani, pfiCemz srazené zajiSténi dané se
zapocitava na jeho celkovou danovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici
Dluhopisti rezidentem, mize zdanéni zisk( z prodeje Dluhopisti v Ceské republice vylougit,
vCetné zajisténi dané, zpravidla za predpokladu, Ze prodavajici nedrzi Dluhopisy
prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice. Uplatnéni vyhod plynoucich poplatnikovi
ze smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni je podminéno tim, Ze je pfijemce darfovym
rezidentem v pfisluSném staté a je skuteCnym vlastnikem vyplacenych pfijmu.

8. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIiPADECH PORUSENIi POVINNOSTi
8.1 Pripady poruseni povinnosti

Pokud nastane kterakoliv z nize uvedenych skute¢nosti a takovato skute¢nost bude
trvat (kazda z takovychto skute¢nosti dale také jen ,Pfipad poruseni povinnosti):

(a) Neplaceni

jakakoliv platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s ¢élankem 6
téchto Emisnich podminek a takovéto poruseni ziistane nenapraveno déle nez pét (5)
Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skuteénost pisemné upozornén
kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu dopisem doruéenym Emitentovi na adresu Urcené
provozovny; nebo

(b) PoruSeni jinych povinnosti
Emitent nespini nebo nedodrzi kteroukoliv svou povinnost (jinou nez uvedenou pod
pism. (a) vySe) v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich podminek, a takovéto
poruSeni zUstane nenapraveno déle nez 30 (tficet) kalendarnich dni ode dne, kdy byl
Emitent na tuto skuteCnost pisemné& upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu
dopisem doruéenym Emitentovi na adresu Uréené provozovny; nebo

(c) Neplnéni ostatnich dluh( Emitenta
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(d)

(e)

U

(9)

(h)

jakykoli dluh Emitenta v souhrnné €astce pfesahujici 40.000.000 K¢ (slovy: Ctyficet
miliond korun &eskych) nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoli jiné méné nebude
uhrazen Emitentem v okamziku, kdy se stane splatnym, a zGstane neuhrazen i po
uplynuti pfipadné odkladné Ihuty pro pInéni, ktera byla plvodné stanovena; anebo
jakykoli takovy dluh je prohlasen za splatny pfed plvodnim datem splatnosti jinak nez
na zakladé volby Emitenta, nebo (za pfedpokladu, Ze nenastal pfipad poruseni
povinnosti, jakkoli oznaceny) na zakladé volby véfitele, pficemz Pfipad poruSeni
povinnosti dle tohoto pismene (c) nenastane, pokud Emitent, v dobré vife a fadné
namita zakonem pfedepsanym zplsobem neexistenci povinnosti pinit, co do jeji vySe
nebo duvodu, a platbu uskutecni ve Ihité uloZzené pravomocnym rozhodnutim
prislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym tuto povinnost plinit;
nebo

Soudni a jina rozhodnuti

Emitent nesplni jakoukoliv soudem, rozhod¢im soudem nebo spravnim organem
pravomocné uloZenou platebni povinnost, ktera jednotlivé nebo v souhrnu pfevysuje
Castku 20.000.000 K& (slovy: dvacet miliond korun &eskych) nebo ekvivalent této
hodnoty v jakékoliv jiné méné, a to ani ve lhuteé tficeti (30) kalendarnich dni od doruceni
takovéhoto pravomocného rozhodnuti Emitentovi, nebo v takové delsi Ihaté, ktera je
uvedena v pfisludném rozhodnuti; nebo

Protipravnost

povinnosti z Dluhopist prestanou byt zcela nebo z&asti pravné vymahatelné nebo se
dostanou do rozporu s platnymi pravnimi pfedpisy nebo se pro Emitenta stane
protipravnim plnit kteroukoliv svou podstatnou povinnost podle Emisnich podminek
nebo z Dluhopis(; nebo

Platebni neschopnost

Emitent je v upadku nebo poda navrh na vyhladeni konkurzu na svij majetek, povoleni
restrukturalizace nebo poda podobny insolvenéni navrh; ve vztahu k Emitentovi je
podan nikoliv zjevné bezduvodny insolvenéni navrh; nebo soud nebo jiny organ
prislusné jurisdikce vyhlasi na majetek Emitenta konkurz, povoli restrukturalizaci nebo
vyda jiné podobné rozhodnuti; nebo takovyto insolvenéni navrh nebo Fizeni je soudem
pozastaveno z toho ddvodu, ze Emitentiv majetek nepostacuje na Uhradu nakladu
fizeni; nebo

Likvidace

bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo pfijato usneseni
valné hromady Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo

Ukoncéeni podnikani

Emitent pfestane podnikat nebo pfestane byt opravnén k hlavnimu pfedmétu své
¢innosti, pokud takova skutecnost mize mit podstatny negativni vliv na plnéni dluht z
Dluhopisu;

potom muze kterykoliv Vlastnik dluhopisi na zakladé svého uvazeni pisemnym
oznamenim adresovanym a doru¢enym Emitentovi na adresu Uréené provozovny
(dale také jen ,Oznameni o predéasném splaceni“) pozadat o pfedCasné splaceni
Dluhopist, jejichz je vlastnikem, a které od toho okamziku nezcizi, a dosud
nevyplaceného narostlého urokového vynosu z téchto Dluhopisu v souladu s ¢lankem
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8.2

8.3

10.

10.1

4.1 téchto Emisnich podminek, ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopist (jak je
definovano nize) a Emitent je povinen takovéto Dluhopisy (spole¢né s narostlym a
dosud nevyplacenym urokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 8.3 téchto
Emisnich podminek

Zpétvzeti zadosti o predcasné splaceni Dluhopist

Oznameni o predCasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist
pisemné odvolano, avSak jen ve vztahu k Dluhopisim, které vlastni, a pouze za
pfedpokladu, Ze takovéto odvolani je adresovano Emitentovi na adresu UrCené
provozovny dfive, nez se pfisludné Castky stavaji podle pfedchazejiciho ¢lanku 8.1
téchto Emisnich podminek splatnymi. Takovéto odvolani v8ak nema vliv na Oznameni
o pfed€asném splaceni ostatnich Vlastnik dluhopisu.

Dalsi podminky predéasného splaceni Dluhopist

Pro predCasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 8 se jinak pfiméfené pouziji
ustanoveni €lanku 6 téchto Emisnich podminek.

PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy se proml&uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla
byt uplatnéna poprvé.

SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK
Plsobnost a svolani Schiize
Pravo svolat Schtzi

Emitent, Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisi mohou svolat schizi Viastnikd
dluhopist (dale také jen ,Schuize®), pfiemz ve vztahu ke schuizi Vlastnik( dluhopisi
svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem i spole€¢nou schizi Viastnikd dluhopisa,
vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu Emisi dluhopisu a je-
li opravnén takovou schlizi svolat, je-li to tfeba k rozhodnuti o spoleCnych zajmech
Vlastnikd dluhopis(, a to v souladu s t&€mito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi
pfedpisy. Naklady na organizaci a svolani Schuze hradi svolavatel, nestanovi-li pravni
pfedpisy jinak. Naklady spojené s ucasti na Schlzi si hradi kazdy ucastnik sam.
Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisu, nebo Vlastnici dluhopist, je povinen
nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni o konani Schize (i) dorucit Emitentovi Zadost o
obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopisu, opravrujicich k ucasti na jim, resp. jimi,
svolavané Schuzi, tj. vypis z Evidence, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Emitentovi
zélohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné
doruceni Zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a Uhrada zalohy na naklady dle bodu (ii)
vyse jsou pfedpokladem pro platné svolani Schize.

Schlize svolavana Emitentem

(i) Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim
prostfednictvim stanovisko Vlastnik( dluhopist v pfipadé navrhu na zménu
Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zmé&né Emisnich podminek dle
zakona vyzaduje (dale jen ,Zména zasadni povahy®).
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10.2

(c)

(i) Emitent mGze dale svolat Schuzi, navrhuje-li spole&ny postup v pfipadé, Ze by dle
minéni Emitenta mohlo dojit nebo doslo ke kterémukoli Pfipadu poruSeni
povinnosti.

Oznameni o svolani Schlize

Oznameni o svolani Schize je Emitent povinen uverfejnit zpisobem stanovenym v
¢lanku 11 Emisnich podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendarnich dni prede
dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisu (nebo Vlastnici dluhopist),
je svolavatel povinen dorucit v dostate€ném predstihu (minimalné v8ak dvacet (20)
kalendarnich dni pfed navrhovanym dnem konani Schiize) oznameni o svolani Schuze
(se vdemi zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi do Ur€ené provozovny a Emitent bez
zbyte€ného prodleni zajisti uverejnéni takového oznameni zplsobem a ve Ihuté
uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku (Emitent vSak v zadném pfipadé neodpovida za
obsah takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zakonnych Ihit ze
strany Vlastnika dluhopisu, ktery je svolavatelem). Oznameni o svolani Schize musi
obsahovat alesponi (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznageni Dluhopisti v
rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu
konani Schuze, pficemz datum konani Schize musi pfipadat na den, ktery je
Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v 11.00 hod., (iv)
program jednani Schuze a, je-li navrhovana Zména zasadni povahy, vymezeni navrhu
zmény a jeji zduvodnéni a (v) rozhodny den pro u€ast na Schizi. Schize je opravnéna
rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani.
ZaleZitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schulze, lze
rozhodnout jen za Ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikt dluhopisi opravnénych na
Schdzi hlasovat. Odpadne-li divod pro svolani Schuze, odvola ji svolavatel stejnym
zpusobem, jakym byla svolana.

Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
Osoby opravnéné ucastnit se Schize

Schlize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopisu (dale jen
,Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi“), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisu
v Evidenci v pfipadé listinného Dluhopisu nebo v evidenci Centralniho depozitare
v pfipadé zaknihovaného Dluhopisu ke konci kalendafniho dne pfedchazejiciho o 7
(sedm) kalendarnich dnd dni konani pfislusné Schuze (dale jen ,Rozhodny den pro
ucast na Schazi®).

Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schizi ma tolik hlast z celkového poctu hlasu, kolik
odpovida poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopis, které viastnila k Rozhodnému
dni pro ucast na Schuzi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k
Rozhodnému dni pro u€ast na Schuzi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k
Rozhodnému dni pro u€ast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného
zastupce, nemUlze spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schizi)
vykonavat hlasovaci pravo.

Ugast dal$ich osob na Schuzi
Emitent je povinen uCastnit se Schlize, a to bud osobné&, nebo prostfednictvim

zmocnénce. Dale jsou opravnéni ucastnit se spole€ny zastupce Vlastniku dluhopisu ve
smyslu ¢lanku 10.3(c) Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k ucasti na
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10.3

(c)

Schizi) a hosté pfizvani Emitentem.
Priibéh Schize a rozhodovani Schiize
Usna&enischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji u€astni Osoby opravnéné k ucasti na Schuzi,
které byly k Rozhodnému dni pro u€ast na Schiizi Vlastniky dluhopisu, jejichz jmenovita
hodnota pfedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopisu jedné emise
nesplacenych k Rozhodnému dni pro u€ast na Schuzi. Dluhopisy, které byly v majetku
Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z
rozhodnuti Emitenta, se nezapocitavaji pro ucely usnasenischopnosti Schuize.
Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole€ného zastupce, nezapocitavaji se hlasy
nalezejici spoleénému zastupci (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schizi) do
celkového poctu hlasl. Pfed zahajenim Schlize poskytne svolavatel informaci o poctu
vSech DluhopisU, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi v souladu s
témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schize u€astnit a hlasovat na ni.

Predseda Schize

Schiizi svolané Emitentem predseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané
Vlastnikem dluhopisu nebo Vlastniky dluhopist pfedseda pfedseda zvoleny prostou
vétSinou hlasul pfitomnych Osob opravnénych k u€asti na Schiizi. Do zvoleni pfedsedy
pfedseda Schlizi osoba urena svolavajicim Vlastnikem dluhopisu nebo svolavajicimi
Vlastniky dluhopisu, pfi€emz volba prfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize
nesvolané Emitentem.

Spolecny zastupce

Schlize muze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného
zastupce. Spolecny zastupce je v souladu se zakonem opravnén (i) uplatiiovat jménem
vSech Vlastnikl dluhopisi dané Emise prava spojena s Dluhopisy v rozsahu
vymezeném rozhodnutim Schuze, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany
Emitenta a (iii) Cinit jménem vSech Vlastnikl dluhopist dané Emise dalSi jednani nebo
chranit jejich zajmy, a to zpusobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schize.
Spole¢ného zastupce mize Schuze odvolat stejnym zpusobem, jakym byl zvolen,
nebo jej nahradit jinym spoleCnym zastupcem. V pfipadé ustanoveni spole¢ného
zastupce bude mit vefejnost volny pfistup ke smlouvé s nim uzaviené na webovych
strankach Emitenta www.bhmw.cz v sekci ,Investice®.

Rozhodovani Schize

Schilize o pfedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz
se (i) schvaluje navrh Zmeény zasadni povahy nebo (i) k ustaveni a odvolani
spole€ného zastupce, je tfeba alespon 3/4 (tfi Ctvrtiny) hlasu pfitomnych Osob
opravnénych k u€asti na Schuzi. Pokud nestanovi zakon jinak, staci k pfijeti ostatnich
usneseni Schlze prosta vétSina hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na
Schdzi.

Odroceni Schuize

(i) Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schlize neni tato Schuze
usnasenischopna, pak bude takova Schiize bez dal§iho rozpusténa.
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10.4

(c)

10.5

(i) Neni-li Schuze, ktera ma rozhodovat o Zméné zasadni povahy, béhem 1 (jedné)
hodiny od stanoveného za¢atku Schize usnasenischopna, svola Emitent, je-li to
nadale potfebné, nahradni Schuzi tak, aby se konala do Sesti (6) tydnl ode dne,
na ktery byla puvodni Schiize svolana. Konani nahradni Schiize s nezménénym
programem jednani se oznami Vlastnikim dluhopist nejpozdéji do patnacti (15)
dnd ode dne, na ktery byla pivodni Schlize svolana. Nahradni Schlze rozhodujici
0 Zméné zasadni povahy je schopna se usnadet bez ohledu na podminky pro
usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 10.3(a).

Néktera dalsi prava Vlastnikti Dluhopisu
Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schuze

Pokud Schlize souhlasila se Zménou zasadni povahy, pak Osoba opravnéna k ucasti
na Schuzi, ktera podle zapisu z této Schlize hlasovala proti nebo se pfislusné Schuze
nezudastnila (dale také jen ,Zadatel*), mize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisti dané Emise, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro u€ast na Schuzi a
které od takového okamZiku nepfevede, jakoz i pomérného urokového vynosu k
takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je
relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnd ode dne
zpfistupnéni takového usneseni Schize v souladu s ¢lankem 11 téchto Emisnich
podminek pisemnym oznamenim (dale také jen ,Zadost‘) uréenym a doruenym
Emitentovi na adresu Ur€ené provozovny, jinak zanika. VySe uvedené Castky jsou
splatné do tficeti (30) dnt ode dne, kdy byla Zadost doruena Emitentovi (dale také jen
,Den predcéasné splatnosti dluhopist®).

Usneseni o pfedCasné splatnosti na zadost Vlastnikd dluhopist

Pokud je na pofadu jednani Schize Zména zésadni povahy dle ¢lanku 10.1(b)(i) téchto
Emisnich podminek a Schuze s témito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak muze
Schlize i nad ramec pofadu jednani rozhodnout o tom, Zze pokud bude Emitent
postupovat v rozporu s usnesenim Schuize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni
povahy dle ¢lanku 10.1(b)(i) téchto Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikim
dluhopist, ktefi o to pozadaji (dale také jen ,Zadatel”), pfed&asné splatit jmenovitou
hodnotu Dluhopisi a pomérnou &ast urokového vynosu narostlého k takovym
Dluhopistim (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym
oznamenim (dale také jen ,Zadost) uréenym a doruéenym Emitentovi na adresu
UrCené provozovny. Tyto €astky jsou splatné do tficeti (30) dnd ode dne, kdy byla
Zadost doruéena Emitentovi (dale také jen ,Den predéasné splatnosti dluhopisu®).

NaleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést podet kus Dluhopisti, o jejichZ splaceni je v souladu s timto
&lankem Zzadano. Zadost musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat
jménem Zadatele, pficemz jejich podpisy musi byt Gfedné ovéfeny. Zadatel musi ve
stejné IhGté dorucit Emitentovi na adresu Uréené provozovny i vesSkeré dokumenty
pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 6 t&chto Emisnich podminek.

Zapis z jednani

O jednani Schuze pofizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby,
ve lhuté do tficeti (30) dnd od dne konani Schlize zapis, ve kterém uvede zavéry
Schlize, zejména usneseni, ktera takova Schlze pfijala. V pfipadé, Zze svolavatelem
Schiize je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisu, pak musi byt zapis ze Schize
dorucen nejpozdéji ve Ihuté do tficeti (30) dnt od dne konani Schiize rovnéz Emitentovi
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11.

12.

13.

na adresu Ur€ené provozovny. Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat do doby
promi€eni prav z Dluhopist. Zapis ze Schuze je k dispozici k nahlédnuti Viastnikim
dluhopisu v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné. Emitent je povinen ve |haté do
tficeti (30) dnu ode dne konani Schuze uvefejnit sam nebo prostfednictvim jim
povérené osoby vSechna rozhodnuti Schize, a to zplsobem stanovenym v ¢lanku 11
téchto Emisnich podminek. Pokud Schlze projednavala usneseni o Zméné zasadni
povahy uvedené v ¢lanku 10.1(b)(i) téchto Emisnich podminek, musi byt o u€asti na
Schlizi a o rozhodnuti Schlize pofizen notarsky zapis. Pro pfipad, Zze Schize takové
usneseni pfijala, musi byt v notafském zapise uvedena jména téch Osob opravnénych
k uc€asti na Schuzi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kusu
Dluhopis, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro u€ast na Schazi.

OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnik(im dluhopist dle Emisnich podminek bude platné, pokud
bude uvefejnéno v Ceském jazyce na webovych strankach Emitenta, www.bhmw.cz v
¢asti, v niz Emitent uverfejiiuje informace o jim vydavanych dluhopisech. Stanovi-li
kogentni pravni pfedpisy pro uvefejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich
podminek jiny zpusob, bude takové oznameni povazovano za platné uverejnéné jeho
uvefejnénim pfedepsanym pfisludnym pravnim pfedpisem. V pfipadé, Ze bude nékteré
oznameni uvefejhiovano vice zpusoby, bude se za datum takového oznameni
povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni. Na webovych strankach Emitenta,
www.bhmw.cz v ¢&asti, v niz Emitent uvefejiiuje informace o jim vydavanych
dluhopisech, budou rovnéz uvefejnény veskeré dokumenty, na jejichz zvefejnéni
odkazuji tyto Emisni podminky.

ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANIi SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se budou fidit a vykladat v souladu s
pravnimi predpisy Ceské republiky. Emisni podminky mohou byt pieloZeny do dalSich
jazyku. Dojde-li k rozporu mezi rdznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze
Ceska. VesSkeré pfipadné spory mezi Emitentem a Vlastnikovi Dluhopist, které
vzniknou na zakladé nebo v souvislosti s emisi Dluhopist, v€etné sporu, tykajicich se
téchto Emisnich podminek, budou s kone€nou platnosti feSeny pfislusSnym Ceskym
soudem.

ODDELITELNOST A SALVATORSKA KLAUZULE

Stane-li se nebo bude-li shledano nékteré ustanoveni téchto Emisnich podminek
neplatnym, nevymahatelnym nebo neuclinnym, nedotykd se tato neplatnost,
nevymahatelnost i neucinnost ostatnich ustanoveni téchto Emisnich podminek.
Takové neplatné, nevymahatelné nebo neucCinné ustanoveni bude nahrazeno
pfisluSnym platnym, vymahatelnym a ua€innym ustanovenim pravniho pfedpisu se
stejnym nebo obdobnym obchodnim a pravnim smyslem, nebo nahrazeno Emitentem,
a pfipadné také schvaleno schuzi Viastnik( Dluhopisu, pokud se takové schvaleni
vyzaduje, platnym, vymahatelnym a ucCinnym ustanovenim pravniho pfedpisu se
stejnym nebo obdobnym obchodnim a pravnim smyslem.
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FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Nize je uveden formular pro Kone¢né podminky, ktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou
Emisi vydavanou v ramci tohoto Dluhopisového programu, pro kterou bude Emitent povinen
uverejnit prospekt cenného papiru. Soucasti Konecnych podminek bude i zvlastni shrnuti dané
Emise.

Kone¢né podminky budou v souladu se zékonem sdéleny CNB a uvefejnény stejnym
zpusobem jako Zakladni prospekt, tj. na internetovych strankach Emitenta.

V pfipadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Emisi dluhopist prospekt cenného papiru,
muze Emitent (analogicky dle Zakona o dluhopisech) vyhotovit pouze Doplnék dluhopisového
programu pro danou Emisi, ktery zpfistupni.

Dulezité upozornéni: Nasledujici text pfedstavuje formular pro Koneéné podminky (bez kryci
strany, kterou budou kazdé Konecné podminky obsahovat), obsahujici kone¢né podminky
nabidky dané Emise dluhopist, tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi specifické.
Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol ,[***], budou chybéjici tdaje doplnény v
pfislusnych Koneénych podminkach. Rozhodujici bude vZdy uprava pouZita v pfislusnych
Konecénych podminkach.

KONECNE PODMINKY

Tyto kone¢né podminky (dale jen ,Kone¢né podminky*) pfedstavuji konecné podminky ve
smyslu ¢lanku 8 odstavce 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o
prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k
obchodovani na regulovaném trhu (dale jen ,Nafizeni o prospektu®) a obsahuji doplnék
dluhopisového programu, vztahujici se k emisi nize podrobnéji specifikovanych dluhopist
(dale jen ,Dluhopisy“). Kompletni prospekt Dluhopistu je tvofen (i) t€émito Kone&nymi
podminkami a (ii) zakladnim prospektem spole¢nosti BOHEMIA HEALING MARIENBAD
WATERS a.s., se sidlem Anglicka 271/47, 353 01 Marianské lazné, ICO: 257 78 188, zapsané
v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil B, vlozka 1938, LEI:
3157007UTRCPS5QY7632 (dale jen ,Emitent‘), schvalenym rozhodnutim CNB ¢&,j.
2022/013347/570, ke sp. zn. S-Sp-2022/00009/CNB/572 ze dne 8.2.2022, které nabylo pravni
moci dne 9.2.2022, [ve znéni dodatku &. [***] schvalenym rozhodnutim CNB &.j. [***] ze dne
[***], které nabylo pravni moci dne [***] (dale jen ,Zakladni prospekt®). Investofi by se méli
podrobné seznamit se Zakladnim prospektem i s témito Kone¢nymi podminkami jako celkem.

Zakladni prospekt ma platnost do 9.2.2023 vCetné. V pfipadé, Ze vefejna nabidka Dluhopisu
bude trvat po skonceni platnosti Zakladniho prospektu, bude nasledny zakladni prospekt
Emitenta uvefejnén na internetovych strankach www.bhmw.cz v sekci ,Investice®. Investofi,
ktefi souhlasili s nakupem nebo upsanim Dluhopisi béhem doby platnosti pfedchoziho
Zakladniho prospektu, maji pravo na odvolani svého souhlasu ve Ih(té tfi pracovnich dnl po
uvefejnéni nasledného zakladniho prospektu na internetovych strankach Emitenta v sekci
,investice®, pokud jim Dluhopisy nebyly v dobé& uvefejnéni nasledného zakladniho prospektu
dle této véty dosud dodany. Pro uplatnéni prava na odvolani souhlasu se mohou investofi
obratit na Emitenta prostfednictvim kontaktniho emailu chrt@bhmw.cz.

Zakladni prospekt a jakykoli jeho dodatek byl uverejnén a je k dispozici v elektronické
podobé na internetovych strankach Emitenta www.bhmw.cz v sekci ,,Investice“.

Tyto Kone¢né podminky byly vypracovany pro ucely ¢lanku 8 odst. 4 Narizeni o

prospektu a musi byt vykladany ve spojeni se Zakladnim prospektem a jeho pfipadnymi
dodatky.
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Tyto Kone¢né podminky byly v souladu s ¢lankem 8 odst. 5 Narizeni o prospektu
uvefejnény na internetovych strankach Emitenta www.bhmw.cz v sekci , Investice“ a
byly v souladu s pravnimi predpisy oznameny CNB.

Uplné udaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zakladni prospekt (ve znéni
pripadnych dodatkt) vykladan ve spojeni s témito Koneénymi podminkami.

[UpIné udaje o spoleéném zastupci véetné informaci o smlouvé s nim uzaviené jsou k
dispozici v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta www.bhmw.cz v
sekci ,,Investice®]

[KE KONECNYM PODMINKAM BUDE PRILOZENO ZVLASTNi SHRNUTI JEDNOTLIVE
EMISE]

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit pofadi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta
v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopist 400.000.000 K¢ (dale jen
,Dluhopisovy program®). Znéni spoleCnych emisnich podminek, které jsou stejné pro
jednotlivé Emise dluhopisi vydavané v ramci Dluhopisového programu pocinaje [***], je
uvedeno v kapitole ,Spole¢né emisni podminky Dluhopisi“ v Zakladnim prospektu
schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem (dale jen ,Spoleéné emisni podminky*). Pojmy
s velkymi pismeny nedefinované v téchto Kone¢nych podminkach maji vyznam, jaky je jim
pfifazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v téchto Konecnych
podminkach jinak.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisu. Tyto rizikové faktory
jsou uvedeny v kapitole Zakladniho prospektu ,Rizikové faktory”.

Tyto Kone¢né podminky byly vyhotoveny dne [doplnit datum] a informace v nich uvedené jsou
aktualni pouze k tomuto dni. Emitent pravidelné uverejiiuje informace o sobé a o vysledcich
své podnikatelské €innosti v souvislosti s plnénim informacnich povinnosti na zakladé pravnich
predpisU, zejména v souvislosti s plnénim pribéznych informacnich povinnosti Emitenta
cennych papirt pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu téchto Konecénych
podminek by zajemci o koupi Dluhopist méli sva investi¢ni rozhodnuti zaloZit nejen na zakladé
téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho prospektu, ale i na zakladé dalSich informaci, které
mohl Emitent po datu téchto Konecnych podminek uvefejnit, €i jinych vefejné dostupnych
informaci.

Rozs8ifovani téchto Konecnych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo
koupé Dluhopisu jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nepozadal a nezamysli
pozadat o uznani Zakladniho prospektu a Konecnych podminek v jiném staté a Dluhopisy
nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli
jurisdikce s vyjimkou schvaleni tohoto Zakladniho prospektu CNB.

ODPOVEDNE OSOBY
Tyto Konec¢né podminky pfipravil a vyhotovil a za udaje v ném uvedené je odpovédny Emitent,
ktery jako osoba odpovédna za Kone¢né podminky prohlasuje, Ze jsou podle jeho nejlepsiho

védomi udaje uvedené v Konecnych podminkach v souladu se skutecnosti a ze v nich nebyly
zamlCeny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jejich vyznam.
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V [e], dne [e].

BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s.

[Zvlastni shrnuti Emise dluhopisti]

BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s. ZAKLADNI PROSPEKT |53



DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento Doplnék dluhopisového programu pfipraveny pro Dluhopisy pfedstavuje doplnék k
Emisnim podminkam jakoZto spole¢nym emisnim podminkam Dluhopisového programu ve
smyslu ustanoveni § 11 odst. 3 Zakona o dluhopisech. S Dluhopisovym programem je mozné
se seznamit na internetovych strankach Emitenta dostupnych na této adrese: www.bhmw.cz.
Tento Doplnék dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky
nize specifikovanych DluhopisU, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu. Tento
Doplnék dluhopisového programu nem(ize byt posuzovan samostatné, ale pouze spole¢né
s Emisnimi podminkami. NiZze uvedené parametry Dluhopist upfeshuji a doplfiuji v souvislosti
s touto Emisi dluhopisi Emisni podminky dfive uvefejnéné vySe popsanym zpusobem.
Podminky, které se na niZe specifikované Dluhopisy nevztahuiji, jsou v nize uvedené tabulce
oznaceny souslovim ,nepouzije se“. Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam,
ktery je jim pfifazen v Emisnich podminkach. Dluhopisy jsou vydavany podle Zakona o
dluhopisech. Nejedna-li se o vyznamnou novou skuteCnost, podstatnou chybu nebo
podstatnou nepfesnost, tedy pfedevdim v pfipadé zmén svou povahou technickych, oprav
zjevnych nepresnosti, omylt &i preklepd, je Emitent opravnén jednostranné zménit kone¢né
podminky uvedené v casti B ,Informace o vefejné nabidce Dluhopist® tohoto Doplfiku
dluhopisového programu, a to oznamenim zvefejnénym na internetovych strankach Emitenta.
Neni-li v tomto Doplfiku dluhopisového programu stanoveno jinak, maji vyrazy zacinajici
velkymi pismeny pouzité v tomto Doplnku dluhopisového programu stejny vyznam, jaky je jim
pfifazen v Emisnich podminkach.

Ddlezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplriku dluhopisového programu pro
danou Emisi dluhopisd, tzn. vzor té ¢asti emisnich podminek dané Emise dluhopist, ktera
bude pro takovou Emisi dluhopist specificka. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo
vice udajl, bude pro konkrétni Emisi dluhopisti pouZit jeden z uvedenych udaji. Je-li v
hranatych zavorkach uveden symbol ,[e]% budou chybéjici udaje doplnény v pfislusném
Doplriku dluhopisového programu. Cislovéani jednotlivych oddilt Doplriku dluhopisového
programu vychazi z ¢islovani Emisnich podminek, a tudiz nemusi vZdy navazovat.

Nazev Dluhopist [o]

ISIN [e]

Podoba Dluhopisti [listinné / zaknihované; evidenci o Dluhopisech vede e]
Forma listinnych Dluhopist [na fad / nepouzije se]

Jmenovita hodnota jednoho [e]

Dluhopisu
Celkova predpokladana [o]
jmenovita hodnota emise

Pocet Dluhopisti

[e] ks

Cislovani Dluhopist (jde-li o
listinné Dluhopisy)

[e / nepouzije se]

Ména, v niz jsou Dluhopisy
denominovany

koruna Ceska (CZK)

Rating

[Emitentovi nebyl k Datu emise pfidélen rating
spolecnosti registrovanou podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009, o ratingovych
agenturach, v platném znéni, ani zadnou jinou
spolecnosti. Samostatné finanéni hodnoceni Emise
nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudiz

nema samostatny rating]
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[ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech a ¢lankem
2.4(a) Emisnich podminek, pficemz objem tohoto
zvySeni neprekroCi [#%] / [e] % pFedpokladané
jmenovité hodnoty Dluhopisu. Emitent za u¢elem
zvyseni celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisu
stanovuje dodate¢nou lhdtu pro upisovani [e] / ne;

Pravo Emitenta zvysit
celkovou predpokladanou
jmenovitou hodnotu Emise

dluhopisu Emitent neni opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi
celkové jmenovité hodnoté, nez je celkova
predpokladana hodnota emise Dluhopis(]

Datum interniho schvaleni [Vydani emise Dluhopist bylo schvaleno rozhodnutim

emise spravni rady Emitenta dne e]

Datum a zpusob Upisu; Emisni kurz

Datum emise [o]

Lhata pro upisovani emise [e]

dluhopisu

YA —
Emisni kurz Dluhopisu k Datu [¢] % jmenovite hodnoty

emise

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti nabizenych po Datu
Emisni kurz Dluhopist emise bude stanoven ve vySi 100 % jmenovité hodnoty
po Datu emise Dluhopisit a odpovidajiciho alikvétniho udrokového
vVynosu.

Zpusob a misto upisu [Investofi budou moci Dluhopisy upsat na zakladé
Dluhopisti smluvniho ujednani mezi [Emitentem / [nebo]
Administratorem] a pfislusnymi investory. Mistem upisu
je [sidlo Emitenta / [e]]. Vydani Dluhopist zabezpecuje
[Emitent vlastnimi silami /[a/nebo] Administrator.]
Zpusob a lhita predani [Obchod s Dluhopisy bude vypofadan tim zpisobem,
Dluhopisti Ze Dluhopisy budou [pfedany [dle volby investora]
[osobné pracovnikem [Emitenta / [nebo] Administratora
[v uréené provozovné Emitenta / [nebo] Administratora /
[korespondenéné prostfednictvim drzitele postovni
licence] / [#]]. Dluhopisy budou pfedany ve lhuté [e] ode
dne splaceni emisniho kurzu Dluhopisu investorem. [V
pfipadé, Ze si investor zvoli osobni pfevzeti, bude mu
informace o tom, Ze si Dluhopisy jiz mize prevzit,
sdélena emailem nebo telefonicky] / [e]] / [zapsany na
majetkovy ucet investora ve Ihuté [e] ode dne splaceni
emisniho kurzu Dluhopist investorem] / [e].

Zpusob a misto uhrady Bezhotovostné na bankovni u¢et Emitenta Cislo [e] /
Emisniho kurzu [e].

Status
Dluhopisy nejsou zajiSténé.
Vynosy Dluhopisti

Zajisténi dluhopisti

Pevny urokovy vynos [[®] % p.a./[e] % p.a pro [prvni / ] Vynosové obdobi
(replikujte dle potieby)]

Vynosové obdobi [mésicni / &tvrtletni / pololetni / roéni]

Den vyplaty vynosu [e]

Den konecné splatnosti [o]

dluhopisu

Predcasné splaceni [ano; a to oznamenim Vlastnikim dluhopist o

z rozhodnuti Emitenta predCasné splatnosti u¢inénym alespor 30 dnu pred
Dnem pfedCasné splatnosti dluhopist zplisobem
uvedenym v €l. 5.5. Emisnich podminek/ne]
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Platby

Administrator / Manazer / [Emitent / o]
| Agent pro vypocéty
Uréena provozovna [sidlo Emitenta / e]

Spole€ny zastupce
Spolecny zastupce Vlastnikil | [e / nebyl ustanoven]
dluhopisu
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VEREJNA NABIDKA

Informace o verejné nabidce dluhopisti

Podminky platné pro
verejnou nabidku

Podminky platné pro nabidku se fidi podminkami uvedenymi v
Zakladnim prospektu.

[Emitent bude Dluhopisy az do [celkové jmenovité hodnoty [e] /
celkové predpokladané jmenovité hodnoty Emise dluhopis(]
nabizet [tuzemskym / [a] zahrani¢nim], kvalifikovanym i jinym
(zejména retailovym) investoriim, v ramci [primarniho /
sekundarniho] trhu.]

Zemé, ve kterych bude
verejna nabidka
provadéna

Dluhopisy budou distribuovany cestou verejné nabidky
v Ceské republice.

Verejné nabizeny
objem dluhopist

[e] [, v pfipadé navySeni objemu Emise [e]

Lhata verejné nabidky

[e] [, v pfipadé navySeni objemu Emise [e]

]

Minimalni a maximalni
c¢astka objednavky

[Minimalni ¢astka objednavky, kterou bude jednotlivy investor
opravnén ucinit, bude odpovidat [emisnimu kurzu jednoho
Dluhopisu / [e]. Maximalni ¢astka objednavky jednotlivého
investora je omezena [€astkou odpovidajici souctu emisniho
kurzu vSech nabizenych Dluhopist / [e]]

Metoda a Ihita pro
splaceni dluhopisti a
predani listinnych nebo
pripsani
zaknihovanych
dluhopisu

[Investofi jsou povinni uhradit [emisni kurz] [nebo] [kupni cenu]
Dluhopist bezhotovostné na bankovni ucet Emitenta [e] [ve
Ihaté dohodnuté individualné s kazdym investorem / [e]].

Obchod s investorem bude vypofadan [zaplacenim [emisniho
kurzu] [nebo] [kupni ceny] Dluhopisl na ucet Emitenta a
[pFedanim listinnych Dluhopist /

zapisem zaknihovanych Dluhopist na majetkovy ucet
investora] / [e]]. Dluhopisy budou [investorovi pfedany /
zapsany na majetkovy ucet investora] [ve Ihaté 30 dnl po
zaplaceni [emisniho kurzu] [nebo] [kupni ceny] Dluhopist / ve
Ih(té dohodnuté individualné s kazdym investorem / [e]].

Postup pro vykon
predkupniho prava,
obchodovatelnost
upisovacich prav

a zachazeni

s neuplatnénymi
upisovacimi pravy

Nepouzije se. S Dluhopisy neni spojeno predkupni pravo, ani
pfednostni prava upisu.

Uverejnéni vysledku
nabidky

[Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbyteéného odkladu
po jejim ukonceni, nejpozdéji dne [e], na internetovych
strankach [Emitenta / [e] v sekci [e] na této adrese [e] / [e]]

Popis postupu pro
zadost / misto
upisovani Dluhopist

[Investofi budou zejména za pouZiti prostfedkd komunikace na
dalku oslovovani Emitentem [nebo Administratorem] a budou
informovani o moznosti Upisu Dluhopisu. V pfipadé, Zze investor
projevi zajem o upis Dluhopis(, budou s nim podminky Upisu
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(upisovana — pfidélena jmenovita hodnota) projednany pred
uzavienim smlouvy o Upisu Dluhopis. Smlouva o Upisu
Dluhopist bude s investorem uzaviena osobné v misté dle
dohody Emitenta [nebo Administratora] a investora, nebo
distan€nim zplsobem.] / [e] / [nepouzZije se]

Popis postupu pro
zadost / misto koupé
Dluhopisti

Investofi budou zejména za pouziti prostfedk( komunikace na
dalku oslovovani Emitentem [nebo Administratorem] a budou
informovani o moznosti koupé Dluhopis(. V pfipadé, ze
investor projevi zajem o koupi Dluhopist, budou s nim
podminky koupé koupé projednany pfed uzavienim smlouvy o
koupi Dluhopisti. Smlouva o koupi Dluhopisu bude s
investorem uzaviena osobné v misté dle dohody Emitenta
[nebo Administratora] a investora, nebo distanénim
zpusobem.] / [e] / [nepouZije se]

Popis moznosti snizit
upisované castky a
zpUsobu nahrady
preplatku

[Emitent je opravnén objem upsanych Dluhopist investory dle
svého vyhradniho uvazeni kratit. V pfipadé kraceni objemu
Dluhopist vrati Emitent dot€éenym investordm pfipadny
preplatek zpét bez zbyte&ného prodleni na ucet investora
uvedeny ve smlouveé o Upisu Dluhopisu, nebude-li s
investorem sjednano jinak / [e]].

Popis postupu pro
oznamovani pridélené
castky zadatelim a
udaj, zda muze
obchodovani zacit pred
uc¢inénim oznameni

[Konec¢na jmenovita hodnota Dluhopist pfidélena jednotlivému
investorovi bude uvedena v oznameni o vypofadani daného
obchodu bez zbyteéného odkladu po jeho provedeni, ktere,
neni-li s investorem v konkrétnim pfipadé dohodnuto jinak,
bude mit formu [pisemné, v€etné e-mailové, zpravy dorucené
na adresu investora za timto u¢elem investorem sdélenou
Emitentovi]. Pfed doru€enim oznameni nemuze investor s
upisovanymi Dluhopisy obchodovat / [e]].

Cena za nabizené
Dluhopisy

[K Datu emise bude [emisni kurz] [nebo] [kupni cena]
Dluhopist €init [e] % jmenovité hodnoty Dluhopist; po Datu
emise bude [emisni kurz] [nebo] [kupni cena] Dluhopisu Cinit
100 % jmenovité hodnoty Dluhopist a odpovidajici alikvotni
urokovy vynos.]

Naklady a dané
uctované na vrub
upisovatele €i
kupujiciho

[Emitent nebude investordm uctovat zadné dané Ci jiné
poplatky. / [e]]

[Investor mze nést dalSi naklady spojené s evidenci
Dluhopist u Centralniho depozitafe nebo dalSich osob
vedoucich navazujici evidenci o Dluhopisech ve smyslu
pFislusnych pravnich pfedpisu.]

Koordinator nabidky /
Umist'ovatel / Platebni
zastupce / Depozitni
zastupce

[e]/ [nepouzije se]

Datum uzavieni
dohody o upsani, jeji
vyznamné znaky a
dalsi tykajici se
upisovani Dluhopist

[e]/ [nepouzije se]

Prijeti dluhopist na trh
pro rast malych a
stfednich podnikt
nebo do
mnohostranného
systému

Emitent nepozadal a ani nepozada o pfijeti dluhopisu
k obchodovani na trhu pro rdst malych a stfednich podnikd
nebo v mnohostranném obchodnim systému

BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s.

ZAKLADNI PROSPEKT |58




Duavody verejné
nabidky, pouziti
vynosu, naklady a
odhad cisté ¢astky
vynosu emise / verejné
nabidky

Dluhopisy jsou nabizeny za u€elem zajisténi financnich
prostfedkl pro uskute¢néni podnikatelské Cinnosti Emitenta.
Vytézek emise bude pouzit k nasledujicim ucelim fazenym dle
priorit Emitenta:

[financovani v minulosti schvalenych dotacnich projektd,
konkrétné [e]] / [refinancovani zavazk( Emitenta] / [financovani
provoznich potfeb Emitenta] / [refinancovani zavazkl ¢lena
skupiny Emitenta] / [financovani provoznich potfeb ¢lena
skupiny Emitenta] / [e]].

[Naklady na pfipravu emise Dluhopisu €inily cca [e] KE.
Naklady na distribuci budou €init cca [e] KE [, v pfipadé
navyseni objemu Emise [e] KE]. Celkové naklady Emise Cinily
[e] K& [, v pfipadé& navySeni objemu Emise [e] K&]. Cisty
vytéZek celé emise Dluhopist bude roven emisnimu kurzu
vSech vydanych Dluhopisu emise [vCetné pfipadného
navyseni] po odecteni celkovych nakladd, tedy [e] K& [,

v pfipadé navyseni objemu Emise [e] K&. Cely vytéZek bude
pouzit k vySe uvedenému ucelu.] / [e]

Udaje od tietich stran
uvedené v Koneénych
podminkach / zdroj
informaci

[nepouzije se] / [Nékteré informace uvedené v Konecnych
podminkach pochazeji od tfetich stran. Takové informace byly
presné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife,
ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych
prislusnou tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti,
kvuli kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo
zavadeéjici. Emitent vSak neodpovida za nespravnost informaci
od tfetich stran, pokud takovou nespravnost nemohl pfi
vynaloZzeni vySe uvedené péce zjistit. [doplnit zdroj informaci]]

Zajmy osob
zucastnénych v emisi/
verejné nabidce

[Emitent neeviduje zadny konfliktni zajem, ktery by byl
vyznamny pro Emisi nebo vefejnou nabidku Dluhopist.]
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SPRAVA A RIZENi SPOLECNOSTI
Tento oddil vysvétluje spravu Emitenta a tlohu osob, které se podileji na fizeni spolecnosti.

Spravni, ridici a dozorc¢i organy a vrcholové vedeni

Emitent je akciovou spoleénosti zaloZzenou a existujici podle pravnich predpisti Ceské
republiky. Systém vnitfni struktury Emitenta je monisticky.

Emitent ma tyto organy: Spravni radu.
NejvysSim organem Emitenta je valna hromada.

Spravni radé pfislusi obchodni vedeni Emitenta. Do pUsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv
véc tykajici se Emitenta. Spravni rada Emitenta ma jednoho ¢lena.

Vybor pro audit nebyl u Emitenta zfizen.

Predsedkyni spravni rady a soucasné jejim jedinym ¢lenem je k Datu prospektu
nasledujici osoba:

Veronika Sokolova Dat. nar.: 22. ervence 1976
Bytem: Obloukova 448 Skorotice, 403 40
Usti nad Labem

Pani Veronika Sokolova nevykonava vné
Emitenta Zadné &innosti, které Emitent
povazuje za vyznamne.
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FINANCNIi VYKAZY A KLICOVE UKAZATELE VYKONNOSTI

Tento oddil uvadi historické financni tdaje formou zvefejnéni financ¢nich udaju a klicovych
ukazatel(l vykonnosti Emitenta.

Historické finan¢ni udaje

Ovérené historické finanéni udaje za posledni finan¢ni rok

Historické finan¢ni udaje Emitenta za rok 2020 jsou ve formé auditorem ovéfené individualni
uCetni zavérky sestavené za ucetni obdobi konc€ici ke dni 31. 12. 2020 dle Ceskych ucetnich
standardli (CAS) (zakladni u€etni standard Emitenta).

Zména rozhodného tcetniho dne

U Emitenta nedoSlo béhem obdobi, pro které se pozaduji historické finanéni udaje, ke zméné
rozhodného dne.

Uéetni standardy

Historické finanCni Udaje Emitenta jsou vypracovany podle Ceskych ugetnich standardii
(CUS).

Zména ucetniho ramce

Posledni ovéfené historické finan¢ni udaje jsou prezentovany a zpracovany formou slucitelnou
s ramcem Uucetnich standardl, kterym se bude fidit pfisti zvefejnéna roc¢ni ucetni zavérka

Emitenta, tj. uCetni zavérka za rok 2020. Emitent neplanuje zménu ucetniho ramce.

Vybrané finan¢ni udaje

VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY (v tisicich Ké)

k datu 31.12.2019 31.12.2020
AKTIVA
CELKEM 233 643 227 068
Dlouhodoby 191 003 184 006
majetek
Obézna aktiva 41 311 40 999
Casové rozliseni 1329 2 063
PASIVA
CELKEM 233 643 227 068
Vlastni kapital -3478 - 25995
Cizi zdroje 233 260 251 203
Casové rozliseni 3 861 1860
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Vykaz zisku a ztraty (v tisicich K¢)

k datu 31.12.2019 31.12.2020
Trzby 59 737 67 446
Spotfeba materialu 24 013 20735
Ostatni sluzby 29148 30 101
Zména stavu zasob - 650 -1404
Vykonova spotieba 53 819 50 836
Osobni naklady 16 384 17 980
Odpisy 1486 9050
Provozni vyvsle<’jek 507 _8 873
hospodareni
Financni vynosy 384 246
Financni naklady 15481 13735
Finanéni vyvslec’iek -15 097 13 489
hospodareni
Vysledek
hospodareni po -14 590 -22 362
zdanéni

Prehled o penéznich tocich (v tisicich K¢)

. 1.1.2019 - 1.1.2020 -

V obdobi 31.12.2019 31.12.2020
Cisty penézni tql<’z provozni ¢innosti pfed zdanénim a zménami 17 355 -4 895
pracovniho kapitalu
Cisty penézni tok z provozni €innosti pfed zdanénim -5 505 -1 378
Cisty penézni tok z provozni Cinnosti -15 390 -10 995
Cisty penézni tok z investicni Cinnosti 29 006 -853
Cisty penézni tok z finanéni Cinnosti -13 500 11 707
Cisté zvysSenil/snizeni penéznich prostredkt 116 -141
stav Penezm’ch prostiredkl a penéznich ekvivalentli na 2 449 2308
konci obdobi
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Konsolidovana ucetni zavérka

Emitent nezpracovava konsolidovanou ucetni zavérku, jelikoz skupina Emitenta spada do
skupiny malych ucetnich jednotek, jeZ nejsou povinny sestavit konsolidovanou ucetni zavérku.

Stafri finanénich udajua

Posledni ovéfené finan¢ni udaje Emitenta uvedené v prospektu jsou za finan¢ni rok 2020 a
nejsou tak starsi 18 mésicu.

Mezitimni a jiné finan¢éni udaje

Emitent nezvefejnil zadné mezitimni finanéni vykazy.

Ovéreni historickych roénich finanénich tdaju

Prohlaseni o ovéreni
Historické Financni vykazy Emitenta za rok 2020 byly nezavisle ovéfeny auditorem.

Klicové ukazatele vykonnosti (KPI)

Emitent nezvefejnil kliCové ukazatele vykonnosti.

Vyznamna zména financ¢ni pozice Emitenta

Od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byla zvefejnéna ovéfena ucetni zavérka,
nedoslo ke zméné finan¢ni pozice Emitenta.
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UDAJE O AKCIONARICH A DRZITELICH CENNYCH PAPIRU

Tento oddil uvadi tudaje o hlavnich akcionafich Emitenta, o existenci pfipadnych stfetu zajma
mezi vrcholovym vedenim a Emitentem a o zakladnim kapitalu Emitenta, jakoZ i udaje o
transakcich se spriznénymi stranami, soudnich a rozhod&ich Fizenich a vyznamnych
smlouvach.

Hlavni akcionar

Ovladani Emitenta

Jedinym akcionafem Emitenta je Veronika Sokolova, dat. nar. 22. Cervence 1976, bytem
Jizerska 59, Usti nad Labem.

Popis vsech znamych ujednani, ktera mohou nasledné vést ke zméné kontroly nad
Emitentem nebo takové zméné branit

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitentovi nejsou znama zadna ujednani,
ktera by mohla vést ke zméné kontroly nad Emitentem.

Soudni a rozhod¢i Fizeni

K datu vydani Zakladniho prospektu a v pfedchozich 12 (dvanacti) mésicich nebyl Emitent
uCastnikem zadného soudniho sporu ani rozhodciho fizeni, které by mohlo mit nebo mélo
vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Emitenta.

K datu vydani tohoto Zakladniho prospektu nejsou vedeny Zadné obchodni spory, jichZ by
Emitent byl a¢astnikem. Emitent si neni védom zZadnych takovych nevyfeSenych spor(.

Stret zajml na Urovni spravnich, fidicich a dozoréich organa a vrcholového vedeni

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu zajma mezi povinnostmi pfedsedkyné spravni
rady k Emitentovi a jejimi soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

Vyznamné smlouvy

Emitent nema k Datu prospektu uzavienou zadnou vyznamnou smlouvu (tj. smlouvu
pfesahujici ramec bézného podnikani Emitenta), ktera by mohla vést ke vzniku povinnosti
nebo naroku Emitenta, jenz by byl podstatny pro schopnost Emitenta dostat svym dluhiim z
Dluhopisu, vyjma nasledujicich:

a) Smlouva o penézité zapujcce ze dne 28.7.2020 s fyzickou osobou jako zapuj€itelem a
Emitentem jako vydluzitelem, na zakladé které Emitent eviduje penézity dluh ve vysi
17.000.000,- K&, splatny 31.8.2022, uro&eny urokovou sazbou ve vysi 7 % p.a.;

b)  Smlouva o penézité zapuljcce ze dne 22.8.2018 s fyzickou osobou jako zapujcitelem a
Emitentem jako vydluzitelem, na zakladé které Emitent eviduje penézity dluh ve vysi
10.000.000,- K&, splatny 1.3.2022, uroCeny urokovou sazbou ve vysi 6,5 % p.a.;

c) Smlouva o penézité zapujcce ze dne 3.12.2019, ve znéni dohody o zméné smlouvy o

penézité zapuljcce ze dne 6. 2. 2020 a dodatku ke smlouvé ze dne 1.4.2021, s fyzickou
osobou jako zapujCitelem a Emitentem jako vydluzitelem, na zakladé které Emitent
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)

k)

eviduje penézity dluh ve vysi 10.000.000,- K¢, splatny 10.8.2022, uroCeny urokovou
sazbou ve vysi 6,5 % p.a.;

Smlouva o penézité zapljcce ze dne 16.2.2018 mezi obci Modrava jako zapuijcitelem a
Emitentem jako vydluzitelem, na zakladé které Emitent eviduje penézity dluh ve vysi
40.000.000,- K¢, splatny 16.2.2023, uroCeny urokovou sazbou ve vysi 4 % p.a.;

Smlouva o penézité zapujcce ze dne 1.5.2021 s fyzickou osobou jako zapuijcitelem a
Emitentem jako vydluzitelem, na zakladé které Emitent eviduje penézity dluh ve vysi
5.000.000,- K¢, splatny 1.5.2022, uroCeny urokovou sazbou ve vysi 6 % p.a.;

Smilouva o penézité zapujcce ze dne 30.6.2021 s fyzickou osobou jako zapujCitelem a
Emitentem jako vydluzitelem, na zakladé které Emitent eviduje penézity dluh ve vysi
1.000.000,- K¢, splatny 30.6.2022, uroCeny urokovou sazbou ve vysi 5,5 % p.a.;

Smilouva o penézité zapujcce ze dne 27.7.2020 s fyzickou osobou jako zapujcitelem a
Emitentem jako vydluzitelem, na zakladé které Emitent eviduje penézity dluh ve vysi
10.200.000,- K&, splatny 31.8.2022, uro€eny urokovou sazbou ve vysi 6,5 % p.a.;

Smilouva o penézité zapujcce ze dne 31.7.2020 s fyzickou osobou jako zapujc€itelem a
Emitentem jako vydluzitelem, na zakladé které Emitent eviduje penézity dluh ve vysi
1.500.000,- K&, splatny 31.7.2022, uroCeny urokovou sazbou ve vySi 5,5 % p.a.;

Smlouva o Gvéru mezi spoleénosti BHMW INVEST SICAV a.s., ICO: 07446543 jako
véfitelem a Emitentem jako dluznikem ze dne 10.8.2020, ve vySi uvérového ramce
80.000.000,- K&, na zakladé které Emitent eviduje penézity dluh ve vysi 42.000.000,- KE
splatny 1.10.2025, uroCeny urokovou sazbou ve vysi 6,5 % p.a.;

Spole¢nost ¢erpa kontokorentni bankovni Gvér s maximalnim limitem éerpani 10 mil. K¢.
K Datu zakladniho prospektu predstavuje aktualni zavazek Emitenta 4.036.723,- K¢,
uro€eny urokovou sazbou ve vysi 2,17 % p.a. + 7D PRIBOR;

Spole€nost Cerpa bankovni uvér k nakupu zavodu v M. Laznich, ktery K Datu
Zakladniho prospektu pfedstavuje aktualni zavazek Emitenta 15.206.858,- KE&, splatny
12.8.2024, uroCeny urokovou sazbou ve vysi 3,9 % p.a. + 1M PRIBOR,;

Emitent k Datu Zakladniho prospektu eviduje emisi dluhopisi — Dluhova emise
V 6,0/2022 s aktualnim zavazkem Emitenta 30.000.000,- K& splatnou 1.4.2022,
uroCenou urokovou sazbou ve vysi 6 % p.a.;

Emitent k Datu Zakladniho prospektu eviduje emisi dluhopisi — Dluhova emise
V 6,25/2023 s aktualnim zavazkem Emitenta 37.350.000,- K& splatnou 1.10.2023,
uro€enou urokovou sazbou ve vysi 6,25 % p.a.;

Emitent k Datu Zakladniho prospektu eviduje emisi dluhopisi — Dluhova emise IV
5,5/2024 s aktualnim zavazkem Emitenta 30.000.000,- K& splatnou 1.4.2024, uro&enou
urokovou sazbou ve vysi 5,5 % p.a.

Emitent k Datu prospektu nepfedpoklada budouci uzavieni Zadnych smluv, jez by mohly byt
pro Emitenta vyznamné.
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DOSTUPNE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu Ize v pracovnich dnech v dobé od 9.00 do
16.00 hod. nahlédnout v sidle Emitenta do stanov Emitenta (nebo jejich kopie).

Do stanov Emitenta Ize nahlédnout téZ na internetovych strankach Emitenta ,www.bhmw.cz".
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VYMAHANiIi SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Tento oddil ,Vymahani soukromopravnich narok( vuci Emitentovi“ je shrnutim nékterych
pravnich souvislosti ¢eského prava tykajicich se vymahani soukromopravnich narokd
spojenych s Dluhopisy vuci Emitentovi. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli pravni souvislosti
vymahani uvedenych nérok( vyplyvajici z préavnich pfedpisti jakéhokoli jiného statu nez Ceské
republiky. Toto shrnuti vychazi z pravnich pfedpist ucinnych k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu a jejich pfevaZzujiciho vykladu a mize podléhat nasledné zméné (a to i
pripadné s retroaktivnimi ucinky). Informace, uvedené v tomto oddilu jsou pfedloZeny jen jako
vS§eobecné informace pro charakteristiku pravni situace, a byly ziskany z verejné pfistupnych
dokumentd. Emitent ani jeho poradci necini Zadné prohlaseni, tykajici se presnosti nebo
uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé DIuhopisi by se neméli spoléhat na
informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky
vymahani soukromopravnich zavazkt vuci Emitentovi v kazdém pfislusném state.

Dluhopisy jsou vydany ¢eskym Emitentem podle Ceského prava. Pro soudni fizeni v souvislosti
s Dluhopisy jsou pfislusné obecné soudy Ceské republiky. Emitent neudélil souhlas s
prislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s Dluhopisy ani nejmenoval Zadného zastupce
pro soudni Fizeni v jakémkoliv zahrani¢nim staté. V dusledku vySe uvedeného muize byt pro
nabyvatele Dluhopisi nemozné podat v zahranii Zalobu nebo zahajit jakékoli Fizeni proti
Emitentovi nebo poZadovat u zahrani¢nich soudu vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi
nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, které jsou zaloZzeny na
ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpisu. Emitent upozorniuje, Ze podle jeho védomosti
soudy Ceské republiky by meritorn& nejednaly o Zalobé& vznesené v Ceské republice na
zakladé jakéhokoli poruseni vefejnopravnich predpist kteréhokoli statu kromé& Ceské
republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli Zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho
zakona o cennych papirech.

V pripadech, kdy Ceska republika uzaviela s urditym statem (mimo &lenské staty EU)
mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, fidi se vykon soudnich
rozhodnuti takového statu pfisluSnymi ustanovenimi dané mezinarodni smlouvy. P¥i
neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznana a vykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych v zakonu €. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu
soukromém, ve znéni pozdéjSich pfedpisu (,ZMPS*).

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soud ciziho statu a rozhodnuti ufadu ciziho statu o pravech a
povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice
soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notafské a jiné vefejné listiny v téchto vécech
(spolecné dale pro ucely tohoto odstavce také jen ,cizi rozhodnuti“) uznat ani vykonat, jestlize:

a) véc nalezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudu, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt
provedeno u Zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfisludnosti Ceskych
soudl pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti
némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo

b) o témze pravnim poméru se vede fizeni u Ceského soudu a toto Fizeni bylo zahajeno
dfive, nez bylo zahajeno fizeni v ciziné, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani
se navrhuje; nebo

c) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo
bylo- li v Ceské republice jiz uznéano pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; nebo

d) ucastniku Fizeni, vici némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho
organu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doru€eno pfedvolani
nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo

e) uznani by se zjevné pficilo vefejnému poradku; nebo
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f) neni zaru€ena vzajemnost; vzajemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti
proti statnimu ob&anu Ceské republiky nebo &eské pravnické osobé&. Ministerstvo
spravedlnosti poskytne soudu na jeho zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany ciziho
statu. Takové sdéleni neni pro soud zavazné, soud vSak k nému pfihlédne jako k
jakémukoliv jinému dikazu.

V souvislosti s &lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice pfimo aplikovatelné
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o
prislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob&anskych a obchodnich vécech. Na
zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech
EU v ob&anskych a obchodnich v&cech vykonatelna v Ceské republice.

BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s. ZAKLADNI PROSPEKT |68



INTERPRETACE

Pojmy uvozené velkym pocateCnim pismenem maji v tomto Zakladnim prospektu vyznam
definovany v textu Zakladniho prospektu.

Znéni Emisnich podminek oddilu ,Spole¢né emisni podminky dluhopisd“ tohoto Zakladniho
prospektu obsahuje viastni definice a zkratky.
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ADRESY

EMITENT

BOHEMIA HEALING MARIENBAD WATERS a.s.
Anglicka 271/47
353 01 Marianské lazné
Ceska republika

AUDITOR EMITENTA PRO ROK 2020
AK AUDIT spol. s r.o.
Americka 177/35, Vinohrady

120 00 Praha 2
Ceska republika
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